Protokoll fort vid extra bolagsstimma
med aktiedgarna i NIBE Industrier AB
den 3 oktober 2016 i Markaryd.

NARVARANDE AKTIEAGARE
Enligt den hértill som Bilaga A fogade rostldngden. Fran rostlingden antecknades att

vid stimman var f6retridda foljande antal aktier med hérpd 16pande rostvérden.

Aktier Réster
A-aktier 51.137.664 511.376.640
B-aktier_ 184.402.905 184.402.905
Totalt  235.540.569 695.779.545

av totalt antal utgivna aktier om 441.014.552 med ett totalt antal roster om
906.683.768.

OVRIGA NARVARANDE
Ovriga nirvarande framgr av Bilaga A.

§ 1

Bolagsstimman 6ppnades av styrelsens ordfdrande, Hans Linnarson.

§2
Hans Linnarson valdes att sdsom ordférande leda dagens férhandlingar.
Undertecknad, Christel Fritiofsson, utsags att fora dagens protokoll.

§3
Upprittades den som Bilaga A till detta protokoll fogade forteckningen dver nar-

varande aktiedgare.
Forteckningen godkéindes som rostlingd fOr stimman.

Stimman godkinde att ett antal personer som inte &r aktiedgare fick rétt att nérvara

under stimman.



§4
Godkéndes styrelsens forslag till dagordning.

§5

Utsags Annika Bostrom att jimte ordforanden justera dagens protokoll.

§6

Stdmman konstaterades vara i behdrig ordning sammankallad.

§7
Presenterade VD bakgrund och motiv till forslaget om nyemission samt lamnades

aktiedgarna mojlighet att stilla frdgor, vilka besvarades av VD.

Bland annat besvarades fragor angaende synergieffekter och integration av

verksamheter vid forvirv.

§8
Foredrogs styrelsens forslag om dndring av bolagsordningen med anledning av

styrelsens beslut om nyemission.

Beslot stimman godkinna styrelsens forslag om dndring av bolagsordningen enligt
Bilaga B. Aktiekapitalet dndras fran ldgst 40.000.000 kronor till 14gst 62.500.000
kronor och fran hogst 80.000.000 kronor till hégst 125.000.000 kronor. Antalet aktier
andras fran liagst 256.000.000 till lagst 400.000.000 och fran hogst 512.000.000 till
hogst 800.000.000. Det antecknades att beslutet fattats med erforderlig majoritet enligt
aktiebolagslagen. Det antecknades att aktiefigare, som representerade 653 851 aktier
och rster, rostande nej till forslaget, vilket motsvarar cirka 0,09% av de totala

résterna pa stimman.

§9
Foredrogs styrelsens beslut, under forutsdttning av bolagsstimmans godkédnnande, om
nyemission av aktier av serie A och serie B med foretridesritt for aktiedgarna.

Nyemissionen beriknas inbringa en emissionslikvid om ca 3 miljarder kronor fore

emissionskostnader.

Beslot stimman godkénna styrelsens beslut om nyemission av aktier enligt Bilaga C.

Det antecknades att beslutet fattats med erforderlig majoritet enligt aktiebolagslagen.



Det antecknades att aktiedgare, som representerade 12 140 215 aktier och roster,
rostande nej till forslaget, vilket motsvarar cirka 1,74% av de totala rosterna pa

stimman.

§ 10
Det noterades att nagot annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolags-

lagen eller bolagsordningen, e] foreldg.

Ordforanden forklarade stimman avslutad.
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Nibe - Kvittens till ordférande

Organisationsnummer 556374-8309

Aktier/Roster

Aktier

A - aktier, 10 roster
B - aktier, 1 rost

Roster

Roster féretradda av aktiedgare

Réster foretradda av ombud

Aktiedgare/Personer

Aktiedgare
... foretradda personligen
... féretradda av ombud
Ombud
... med eget innehav
... utan eget innehav
Bitraden
Gaster
Totalt med roststyrka

Totalt ndrvarande

Narvarande

235 540 569

51137 664
184 402 905

695 779 545.0
414 898 207.0
280 881 338.0

Néarvarande

331
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(E)

AB

161
170
14
1

A/B

13
B
17

B

49
“A
174

240°

Anmalda

Franvarande

Narvarande

Bortfall

Aktiedgare

348
17

331
4.89%

(F)

Personer
242

240
0.83%

Aktieboken
441 014 552

51741024
389 273 528

906 683 768.0

Aktieboken
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Styrelsens for NIBE Industrier AB (publ) org. nr. 556374-8309 forslag till beslut om

andring av bolagsordningen punkterna 4 och 5
The board of directors’ of NIBE Industrier AB (publ) reg. no. 556374-8309 proposed resolution
on amendments to the articles of association items 4 and 5

Med anledning av styrelsens beslut om féretridesemission, under férutsittning av
bolagsstimmans efterféljande godkdnnande, foreslar styrelsen att bolagsstimman fattar
beslut om dndring av bolagsordningens nuvarande punkter 4 och 5.

Because of the board of directors’ resolution on a rights issue, subject to the shareholders’ meeting’s
subsequent approval, the board of directors proposes that the shareholders’ meeting resolves to amend
items 4 and 5 in the current version of the articles of association.

Lydelsen av punkt 4 foreslas andras fran ”Aktiekapitalet skall vara lagst fyrtiomiljoner
(40.000.000) kronor och hogst attiomiljoner (80.000.000) kronor.” till ” Aktiekapitalet skall vara
lagst sextiotvamiljonerfemhundratusen (62.500.000) kronor och hogst
etthundratjugofemmiljoner (125.000.000) kronor.”.

The wording of item 4 is proposed to be changed from “The share capital shall amount to no less than
forty million (40,000,000) SEK and no more than eighty million (80,000,000) SEK.” to “The share capital
shall amount to no less than sixty two million and five hundred thousand (62,500,000) SEK and no more
than one hundred and twenty five million (125,000,000) SEK.”.

Lydelsen av punkt 5 foreslds dndras fran “Antalet aktier skall vara lidgst
tvahundrafemtiosexmiljoner (256.000.000) och hégst femhundratolvmiljoner (512.000.000).”
till “Antalet aktier skall vara lagst fyrahundramiljoner (400.000.000) och hdgst
attahundramiljoner (800.000.000).”.

The wording of item 5 is proposed to be changed from “The number of shares shall be not less than two
hundred fifty-six million (256 million) and a maximum of five hundred twelve million (512 million).” to
“The number of shares shall be not less than four hundred million (400 million) and a maximum of eight
hundred million (800 million).”.

Den féreslagna andringen é&r villkorad av att stimman godkinner styrelsens beslut om
nyemission.

The proposed change is conditional upon the shareholders’ meeting’s subsequent approval of the board
of directors’ resolution on a rights issue.

Styrelsens ordférande, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smérre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen hirav.

The chairman of the board of directors, or anyone appointed by the board of directors, shall have the
right to take those smaller measures that may be required in order to register the resolution.

Det antecknades att beslutet ar giltigt endast om det bitrdds av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som &r féretridda vid stimman.

It was noted that the resolution is valid only where supported by shareholders holding not less than two-
thirds of both the votes cast and the shares represented at the meeting.
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Styrelsens for NIBE Industrier AB (publ) org. nr. 556374-8309 beslut om nyemission
av aktier av serie A och B med foretradesratt for aktiedgarna, under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkédnnande

The Board of Directors’ of NIBE Industrier AB (publ) reg. no. 556374-8309 resolution to issue
new shares of class A and B with preferential rights for the shareholders subject to the
shareholders’ meeting’s subsequent approval

Styrelsen beslutar, under férutsdttning av bolagsstammans efterféljande godkidnnande, om
nyemission av aktier av serie A och serie B med féretrddesratt for aktieigarna. Nyemissionen
berdknas inbringa en emissionslikvid om cirka 3 miljarder kronor fére emissionskostnader.
Foljande villkor ska gélla fér nyemissionen:

The Board of Directors resolves, subject to the shareholders’ meeting’s subsequent approval, on a new
issue of shares with preferential rights for the shareholders. The rights issue is estimated to bring about
SEK 3 billion prior to transaction costs. The following terms and conditions shall apply for the rights issue:

Rdtt att teckna nya aktier och avstdimningsdag fér emissionen
Right to subscribe for new shares and record date for the rights issue

Varje dgare av aktier av serie A och B dger foretradesritt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger. Avstamningsdag for
erhallande av teckningsratter och ritt till deltagande i nyemissionen med foretridesratt ska
vara den 5 oktober 2016.

Each shareholder of class A and B shall have preferential rights to subscribe for the new shares in the
same class, in proportion to the shares previously owned. The record date for entitlement to participate
in the rights issue with preferential right shall be 5 October 2016.

Aktier av serie A kan endast tecknas genom utnyttjande av teckningsritter.
Shares of class A may only be subscribed for by exercise of subscription rights.

Teckning av aktier av serie B kan dock ske utan stéd av teckningsritter. For det fall inte
samtliga aktier av serie B tecknas med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier av serie B till de som tecknat sig
utan stdd av teckningsratter enligt féljande férdelningsgrunder:

Subscription of class B shares may however be subscribed for without the support of subscription rights.
If not all of the class B shares are subscribed for by exercise of subscription rights, the Board of Directors
shall, up to the maximum amount of the rights issue, resolve on allotment of class B shares subscribed
for without the exercise of subscription rights according to the following allotment principles:

- | forsta hand ska tilldelning av aktier av serie B som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som aven tecknat aktier (oavsett aktieslag) med stod av
teckningsrétter, oavsett om aktietecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller
inte, och vid dverteckning, ska tilldeining ske pro-rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

- Firstly allotment of class B shares which have been subscribed for without the support
subscriptions rights shall be made to those who have subscribed for shares (regardless of class
of shares) with the support of subscription rights, irrespective of whether or not they were
shareholders on the record date, and, in case of over-subscription, in proportion to the number



of subscription rights used by each one for subscription, and to the extent this is not possible, by
drawing lots.

- | andra hand ska tilldelning av aktier av serie B som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som endast anmilt sig fér teckning utan stéd av
teckningsrétter, och vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal aktier av serie B som var och en har anmilt fér teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

- Secondly allotment of class B shares which has been subscribed for without the support of
subscription rights, shall be made to others who declared interest for subscription, without the
support of subscription rights, and, in case of over-subscription, allotment shall be made pro
rata in relation to such declared interest and, to the extent this is not possible, by drawing lots.

Teckning och betalning
Subsrciption and payment

Teckning av aktier, sdvdl med som utan st6éd av teckningsritter, ska dga rum under perioden
fran och med den 10 oktober 2016 till och med den 25 oktober 2016.

Subscription of shares, with or without subscription rights, shall be made during the period as from 10
October 2016 up to and including 25 October 2016.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning till
ett av bolaget anvisat bankkonto.

Subscription of shares with the support of subscription rights shall made by simultaneous payment, in
cash, to a bank account designated by the company.

Teckning av aktier av serie B utan stéd av teckningsritter ska ske pa sarskild
anmadlningsblankett. Betalning for aktier som tecknats utan stéd av teckningsritt ska erliggas
till ett av bolaget anvisat bankkonto senast tre (3) bankdagar efter det att besked om
tilldelning utsdnts. Styrelsen ska &ga ratt att frlanga tiden fér teckning och betalning.
Subscription for class B shares without the support subscription rights shall be submitted on a separate
subscription form. Payment for shares subscribed for without subscription rights shall be paid to a bank
account designated by the company no later than three (3) banking days after the decision on allotment
has been sent out.

Bemyndigande
Authorization

Styrelsen, eller den som styrelsen beslutar inom sig, bemyndigas att senast den 26 september
2016 besluta om vilket belopp som bolagets aktiekapital hdgst ska 6kas med, det antal aktier
av serie B som hogst ska ges ut, det antal befintliga aktier av serie B som ska berittiga till
teckning av visst antal nya aktier av serie B och vilket belopp som ska betalas for varje ny aktie
av serie B. Teckningskursen och 6vriga teckningsvillkor ska vara desamma for aktier av serie A
och B.

The Board of Directors, or a board member appointed by the Board of Directors, is authorized to resolve,
on 26 September 2016 at the latest, on the maximum amount by which the share capital shall be
increased, the maximum number of shares of class B to be issued, the number of existing shares of class
B that shall entitle to subscription for a certain number of new shares and the subscription price per
share of class B. The subscription price and other conditions shall be the same for shares of class A and B.



Rdtt till utdelning
Entitlement for dividend

De nya aktierna ska medféra ratt till utdelning forsta gangen pd den avstimningsdag fér
utdelning som infaller narmast efter det att aktierna har blivit inférda i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken och emissionen har registrerats vid Bolagsverket.

The new shares shall entitle to dividends as from the first record date for dividend to occur after the
shares have been entered into the share register kept by Euroclear Sweden AB and the share issue has
been registered with the Swedish Companies Registration Office.

Ovrigt
Others

Handlingar enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen har uppréittats. Styrelsen, eller den som
styrelsen utser, ska ha ratt att vidta de smarre justeringar av ovanstdende beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.
Documents in accordance with Chapter 13, Section 6, of the Swedish Companies Act have been prepared.
The Board of Directors, or whoever the Board of Directors may appoint, shall be authorized to make such
minor adjustments of the above resolution as may prove necessary in connection with the registration
with the Swedish Companies Registration Office or Euroclear Sweden AB

Det antecknades att aktier av serie A ar féremal for omvandlingsférbehall i enlighet med 4 kap
6 § aktiebolagslagen samt hembudsférbehall i enlighet med 4 kap 27 § aktiebolagslagen.

It was noted that shares of class A are subject to conversion clause in accordance with Chapter 4 section
6 of the companies act as well as the post-sale purchase right clause in accordance with Chapter 4
section 27 of the companies act.

Beslutet forutsdtter en dndring av bolagsordningen i enlighet med styrelsens férslag som
framgar av kallelsen och &r giltigt endast om det godkdnns av bolagsstimman och darvid
bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som
ar foretradda vid stamman.

The rights issue requires an amendment of the Articles of Association. In accordance with the Board of
Directors proposal, as set out in the notice and is valid only if approved by the shareholders’ meeting and
supported by shareholders representing at least two-thirds of the votes cast and the shares represented
at the general meeting.
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