NIBE

- hallbara energilosningar i varldsklass

« OMSATTNINGEN uppgick till + VINSTEN per aktie fore och efter
13.243 Mkr (11.033 Mkr) utspadning uppgick till 11,22 kr (8,90 kr)

» RESULTATET EFTER FINANSNETTO + STYRELSEN foreslar en utdelning pa
uppgick till 1.614 Mkr (1.292 Mkr) 3,35 kr/aktie (2,70 kr/aktie)

+ RESULTATET EFTER SKATT + FORVARV AV
uppgick till 1.237 Mkr (982 Mkr) - verksamheten i nordamerikanska

Marathon Heater Inc.

- aterstaende 30% av aktierna i finska
Akvaterm Oy
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Kalender

17 februari 2016

Kl 11.00 Telefonkonferens
(pd engelska);
Presentation av Boksluts-

kommuniké 2015 och mojlighet
till att stalla fragor.

Registrering pa var hemsida
www.nibe.com kravs for att
fa tillgang till presentations-
bilderna under konferensen.

For att lyssna pa presentationen
via telefon, ring +46 8 566 426 66
april 2016

Arsredovisning 2015

12 maj 2016
Delarsrapport 1, jan - mars 2016

Arsstimma 2016

19 augusti 2016
Deldrsrapport 2, jan - juni 2016

17 november 2016
Deldrsrapport 3, jan - sept 2016

VD Gerteric Lindquist har ordet

Ftt starkt ari en avvaktande

marknad

Aret 2015 har som helhet kénnetecknats av en awvak-
tande efterfragan, stora valutarorelser och kraftigt
fallande gas- och oljepriser. Utover de rent konjunktu-
rella besvarliga forhallandena har dret ocksa praglats
av ett ovanligt milt vader.

Vi harvérvana trogen valt att fortsatta satsa framat
genom bland annat intensiv produktutveckling och
offensiva marknadssatsningar samtidigt som vi varit
mana om att varda vara marginaler.

Pa forvarvssidan har inga storre forvarv gt rum
under 2015 men det skall inte tolkas p& annat satt &n
att det ar tillfalligheterna som styr. Vara forvarvsambi-
tioner ar lika stora som tidigare.

Koncernens omsattningstillvaxt under 2015 upp-
gick till 20,0% (12,2%), varav den organiska tillvaxten
motsvarade 10,5% (6,5%). For aret som helhet ar
den svagare svenska valutan fortfarande huvudanled-
ningen till den organiska tillvéxten men effekten har
varit avtagande hela aret. Forklaringen till detta ar att
kronfoérsvagningen inleddes under hosten 2014, vilket
inneburit att vi haft en relativt stabil vaxelkurs mot
saval euron som den amerikanska dollarn under de
senare manaderna av 2015.

Alla véra tre affarsomraden har fortsatt att flyt-
ta fram sina marknadspositioner samtidigt som
man lyckats behalla och till och med forbattra sina
rorelsemarginaler.

Detta ar resultatet av ett langsiktigt och konse-
kvent arbete med malsattningen att skapa den bésta
slagkraften i marknaden genom att vara produkter,
samt var produktion, kvalitet och marknadsforing all-
tid ska vara av yppersta klass for att undvika att nagon
funktion blir en svag lank.

NIBE Energy Systems har med oférminskad kraft
och entusiasm fortsatt att marknadsfora vart hallbar-
hetskoncept for inomhuskomfort. Till grund for detta
ligger naturligtvis ett av marknadens bredaste och
mest prestandastarka varmepumpssortiment liksom
Overtygelsen om att alla maste bdrja ténka om och
hjalpa till med att reducera koldioxidutslappen.

Med Norden som hemmamarknad, dar hallbar-
hetstankandet redan kommit relativt langt, galler det
nu att med &nnu battre marknadskommunikation,
information och referensmarknadsféring kombinerat
med nodvéndiga produktanpassningar, borja vaxa pa
allvar i dvriga Europa och Nordamerika.

NIBE Element har fortsatt att forverkliga sin mal-
sattning att vara en global underleverantér med ett
komplett sortiment for matning, styring och upp-
varmning. Strategin ar att forse vara kunder med
produkter av hogsta kvalitet och teknikniva samt att ta
det stora leverantérsansvar som krévs for en [dngvarig
och god afférsrelation. Vi dr dvertygade om att den

strategin kommer att visa sig svarslagen Gver tiden.

NIBE Stoves malsattning &r att fortsatt forse vara
kunder med prisvarda produkter, med saval stilsa-
ker och trendriktig design som basta méjliga miljo-
prestanda avseende partikelutslépp och verknings-
grad. Var 6vertygelse &r att en braskamin bade skall
vara en vacker inredningsdetalj och en sekundar mil-
jovanlig varmekalla och darfor satsar vi stora resurser
for att kunna leva upp till bada dessa huvudsakliga
marknadskrav.

Under aret har verksamheten i det nordamerikan-
ska elementforetaget Marathon Heater Inc. samt de
aterstdende 30% av aktierna i finldndska Akvaterm
forvarvats. Dessutom har tva mindre kompletterings-
forvarv genomforts i Schweiz respektive Polen.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna
uppgick under aret till 384 Mkr att jamforas med fjolar-
ets 308 Mkr och avskrivningstakten pa 480 Mkr.

Rorelseresultatet forbattrades med 22,7% jamfort
med fjolaret och rorelsemarginalen dkade fran 12,6%
till 12,8%. Utover den avsevart positiva effekten av
forvarven som genomfordes 2014, har dven den svaga
svenska kronan paverkat rorelseresultatet positivt
men i minskande omfattning under slutet av aret.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
aret med 24,9% jamfort med i fjol. Vinstmarginalen
forbattrades darmed fran 11,7% till 12,2% .

Utsikter for 2016

«  Varforetagsfilosofi och vart starka produktpro-
gram med fokusering pa energieffektivitet och
hallbarhet ligger rétt i tiden.

+Vihar god beredskap for att kunna vara offensiva
pa forvarvssidan.

+  Vartinterna effektivitetsarbete kombinerat med
noggrann kostnadskontroll borgar for fortsatt
goda marginaler.

+ Ilikhet med tidigare dr &r effekterna av konjunk-
turutvecklingen, valutaoron och de for tillfallet
|aga energipriserna svara att forutse men vi ar
anda forsiktigt positiva till aret som helhet.

Markaryd den 17 februari 2016
e

Gerteric Lindquist
Verkstdllande Direktdr
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 13.243 Mkr (11.033 Mkr), vilket
motsvarar en tillvaxt pa 20,0% varav 10,5% var organisk. Den organiska
tillvaxten ar till betydande del paverkad av den svenska kronans forsvag-
ning, eftersom flertalet av koncernens utldndska verksamheter réknats
om till hogre medelkurser &n under motsvarande period i fjol. Den reala
organiska tillvéxten var relativt svag under inledningen av aret men har
darefter aterhamtat sig under perioden. Av den totala omsattningsok-
ningen pa 2.210 Mkr var 1.043 Mkr forvdrvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.614 Mkr, vilket innebar
en resultattillvaxt pa 24,9% jamfort med 2014. Resultatet efter finans-
netto uppgick da till 1.292 Mkr. Resultattillvaxten ar paverkad av forvér-
ven men dr pa samma satt som omsattningstillvaxten, ocksa paverkad
av den svenska kronans forsvagning. Periodens resultat dr belastat med
forvarvskostnader pa 10 Mkr mot 29 Mkr i fjol. Fjolarets resultat var posi-
tivt paverkat av engéngsposter pa 14 Mkr.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 18,0% (16,6%).

Forvarv
I'borjan av april forvarvades verksamheten i nordamerikanska Marathon
Heater Inc. som producerar avancerade specialelement till hdgteknolo-
gisk industri. Bolaget omsatter cirka 78 Mkr och har cirka 130 anstallda.
Verksamheten ingdr i affarsomradet NIBE Element frdn och med april
2015. Forvarvsbalansen ar fortfarande prelimindr.

I borjan av juli forvarvades resterande 30% av aktierna i finska acku-
mulatortillverkaren Akvaterm Oy. Bolaget ingdr i affarsomradet NIBE
Energy Systems.

Investeringar

Koncernen har under aret investerat 531 Mkr (3.098 Mkr). Av investe-
ringarna avser 147 Mkr (2.790 Mkr) férvarv av verksamheter. Resterande
384 Mkr (308 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner och inven-
tarier i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp som avser
forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar som bedomda framtida
tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore forandring av rorelse-
kapital uppgick till 1.717 Mkr (1.327 Mkr). Kassaflodet efter forandring av
rorelsekapital uppgick till 1.939 Mkr (1.253 Mkr).

Réntebarande skulder uppgick vid periodens utgdng till 7.282 Mkr.
Vid drets ingang uppgick motsvarande skulder till 7.852 Mkr. | slutet av
maj emitterades obligationer om totalt 1.500 Mkr med en (6ptid pa fem
ar, varav halften till rorlig rénta och halften till fast rénta. Genom en rén-
teswap med samma [6ptid har dock den fasta rantan omvandlats till en
rorlig ranta. | praktiken 6per darmed hela obligationslanet till en rorlig
ranta. | borjan av december emitterades ytterligare obligationer om 400
Mkr med en (6ptid pa 3,5 ar till rorlig rénta. Obligationerna, som &r en
del av ett MTN-program med en ldneram pa totalt tre miljarder kronor,
ar noterade pa NASDAQ Stockholm. Fér mer detaljerad information, se
www.nibe.com.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid december manads
utgéng till 2.195 Mkr mot 2.735 Mkr vid drets ingéng. Soliditeten uppgick
vid periodens utgang till 39,9%, att jamforas med 36,2% vid arets ingang.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncernge-
mensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsattningen upp-
gick under perioden till 8 Mkr (7 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pa 749 Mkr (837 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens
utgang 266 Mkr mot 1.110 Mkr vid arets ingang.
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NIBE Koncern

Nyckeltal 2015 2014
Nettoomsattning Mkr  13.243 11.033
Tillvaxt % 20,0 12,2
varav forvarvad % 9,5 5,7
Rorelseresultat Mkr 1700 1.385
Rorelsemarginal % 12,8 12,6
Resultat efter finansnetto Mkr 1614 1.292
Vinstmarginal % 12,2 11,7
Soliditet % 39,9 36,2
Avkastning pa eget kapital % 18,0 16,6

Omsattning per geografisk region
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NIBE Energy Systems

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 8.031 Mkr att jdmforas med 6.507 Mkr for 2014.
Av omsattningsokningen pad 1.524 Mkr hanfor sig 903 Mkr till forvary,
vilket innebér att den organiska tillvéxten uppgick till 9,5%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 1.209 Mkr att jamforas med
984 Mkr féregdende ar, vilket innebar en oférédndrad rorelsemarginal pa
15,1%.

Aret i sammandrag

Varinternationella expansion och marknadspositionering som en ledan-
de, miljoinriktad aktor for energieffektiv inomhuskomfort har fortsatt
under 2015. Aldrig nagonsin tidigare har diskussionen om att kunna
motverka den globala uppvarmningen genom minskad forbréanning av
fossila branslen varit mer aktuell. Hur framgangsrik denna férandrings-
process kommer att vara blir avgérande for saval varlden i stort som for
var egen affarsutveckling. Utfallet av den internationella klimatkonferen-
sen i Paris under december befaster detta och bor [angsiktigt gynna vara
produktalternativ.

Trots att i stort sett hela vérldssamfundet star bakom de 6vergri-
pande generella malsattningarna for miljo, klimatpaverkan och behovet
av att avsevart minska anvandningen av fossila branslen, gar konver-
teringen fran gammal teknologi till modernare och mer miljoriktiga
alternativ alldeles for langsamt. De ldga priserna pa gas och olja bidrar
naturligtvis till detta.

De nordamerikanska forvarven, WaterFurnace och Enertech Global,
som genomfordes 2014, har starkt var internationella stéllning och
bidragit till var hogsta tillvaxt nagonsin under ett kalenderar. Den nord-
amerikanska kontinenten ar redan var nast storsta marknad och vi har
darmed betydligt utdkat savél var geografiska marknadsrepresentation
som vart produktutbud. P& den storsta nordamerikanska branschmas-
san ASHRAE i Chicago under januari manad var vi representerade med
fem egna bolag fran USA, Europa och Australien.

| Europa genomfordes i mitten av mars var storsta internationella
marknadsexponering ndgonsin. P& Europas viktigaste branschmassa
ISH i Frankfurt, vilken dger rum vartannat ar, marknadsforde vi tio olika
varumdrken i fem olika utstéllningsmontrar pa éver tusen kvadratmeter
sammanlagt. Satsningen var avsedd att starka NIBEs marknadsimage
som en globalt ledande aktér inom hallbara energildsningar med pro-
duktutveckling, energieffektivisering, miljo och hallbarhet i centrum. Vi
fick an en gang bekraftat att vi befinner oss i en framtidsbransch, dar
tyvarr foraldrade och icke miljovanliga fossilrelaterade produktalternativ
fortfarande dr de vanligaste.

Affarsomradenas utveckling

Vara satsningar pa produktutveckling har fortsatt med oférminskad
kraft, med en allt storre tonvikt pa systemlosningar for klimatisering
och effektivisering med hogsta prestanda och kvalitet. Vid halvarsskiftet
invigdes koncernens och sannolikt Europas mest moderna varme-
pumpslaboratorium pd vart tyska dotterbolag AIT i Kasendorf, vilket ar
en viktig del i denna satsning.

Bada vara nordamerikanska varmepumpsbolag har erhallit utmar-
kelser i USAs arliga branschbeddmning "Dealer Design Award”. Enertech
Global belénades for sina markvarmepumpar inom fastighetssidan och
WaterFurnace for sin webb-baserade styrning av varmepumpar.

Vi har fortsatt var prioritering att vidmakthalla var rorelsemarginal
och kostnadseffektiviseringar har darfoér genomforts i savél produktion
som i ovrig verksamhet. Detta, tillsammans med stor flexibilitet i pro-
duktionskapaciteten 6ver aret, har resulterat i att vi kunnat behalla var
underliggande rorelsemarginal trots stora svangningar i efterfréagan och
betydande satsningar inom produktutveckling och marknad.

Efter en mycket stark inledning och en stabil utveckling i Nordamerika
minskade efterfrdgan ndgot under de sista manaderna pa aret. Samtidigt
har vi 6kat vara marknadsandelar genom lyckade produktintroduktioner
och intensiv marknadsbearbetning. Aven om vérmepumpsbranschen
fortfarande &r relativt liten i Nordamerika deltar vi aktivt i den paga-
ende energipolitiska debatten via branschorganisationer och vara egna
bolagsledningar. En av de viktigaste frdgorna under 2016 kommer att
vara behovet av att forldnga och helst stirka de befintliga ekonomiska
stéden for anvandning av férnyelsebar energi, dar vdrmepumpar ingar.

Den europeiska varmepumpsmarknaden &r fortsatt avvaktande och
varierande men vi ser successiva lokala forbattringar av den tidigare laga
nybyggnationsnivan, dér bland annat den svenska marknaden éar ett
positivt foredome.

Den tyska varmepumpsmarknaden dterhdmtade sig under slutet
av dret efter en mycket svag inledning men effekterna av det forstarkta
stédprogrammet MAP (Marktanreizprogramm), forvéantas forst under
2016 paverka utfallet i ndgon némnvard omfattning.

Trots en awvaktande marknadsutveckling i Storbritannien har var
egen verksamhet utvecklats val. Potentialen for att utveckla vara affarer
ar mycket god eftersom uppvarmning med gas fullstdndigt domine-
rar denna marknad. Ovriga marknader upplevs stabila undantaget
Finland som haft den stérsta enskilda marknadsnedgdngen under
2015. Marknaderna i Ostra Europa &r konjunkturmassigt fortsatt
awvaktande men med vart breda produktutbud av varmvattenbere-
dare, varmepumpar och villapannor har vi kunnat kompensera enskilda
marknadsnedgangar.

Omséttning per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)

Respektive affirsomrddes andel av omséttningen
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| Sverige, som fortfarande &r var storsta enskilda marknad, utvecklas
nybyggnationen av smahus positivt, vilket har bidragit till en avsevérd
6kning av forsaljningen till smahustillverkare. Vi bedémer att trenden
haller i sig dven under 2016. Den totala varmepumpsmarknaden har
successivt 6kat under dret och till viss del bedéms aviseringen om sankt
ROT-avdrag ha bidragit till 6kningen. Var totala marknadsandel inom
produktomradet varmepumpar har forstarkts ytterligare nagot och var
marknadsposition inom produktomrddet varmvattenberedare ar fort-
satt mycket stabil.

Saval den nordiska som den Gvriga europeiska marknaden for tra-
ditionella varmvattenberedare respektive fidrrvarmeprodukter har en
relativt stabil utveckling medan marknaden for pelletseldade produkter
och konventionella villapannor &r fortsatt svag. Med skarpta energibe-
sparingskrav i Europa vaxer marknaden for vérmepumpar avsedda for
uppvarmning av enbart tappvarmvatten.

NIBE Energy Systems
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Nyckeltal 2015 2014

Nettoomsattning Mkr 8.031  6.507

Tillvaxt % 234 13,4

varav forvérvad % 13,9 8,2

Rorelseresultat Mkr 1.209 984

Rorelsemarginal % 15,1 15,1

Tillgdngar Mkr 13107 12512

Skulder Mkr 1468  1.361

Investeringar i

anlaggningstillgadngar Mkr 232 208

Avskrivningar Mkr 311 249
Under 2015 var det Gterigen dags for den stora internationella ISH-méssan i Frankfurt
som dr en betydande métesplats fér branschens aktérer. Vi var representerade som
en globalt ledande aktor for hdllbara energilésningar med huvudbudskapet "Energy
for life". 10 olika varumdrken presenterades i 5 olika montrar pé sammanlagt éver
1.000 kvadratmeter.

Rorelseresultat per affarsomrade Respektive affarsomrades resultatandel
senaste nio kvartalen (Mkr)
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NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 3.758 Mkr att jamféras med 3.193 Mkr for

2014. Av omsattningsokningen pa 565 Mkr hanfor sig 141 Mkr till forvarvy,

vilket innebdr att den organiska tillvaxten uppgick till 13,3%.
Rorelseresultatet uppgick till 342 Mkr att jamforas med 280 Mkr

foregdende ar, vilket innebar en rérelsemarginal pa 9,1% jamfort med

8,8% foregaende ar.

Aret i sammandrag

Vi har under 2015 fortsatt att realisera var strategi och malsattning att
bli en global leverantdr av komponenter och |6sningar for matning,
styrning och uppvéarmning. Detta har skett bade genom forvarv och
organisk tillvéxt.

For att skapa forutsattningar for fortsatt organisk tillvéxt har 6ver-
gripande marknadssatsningar genomférts och gemensamma forsalj-
ningsplattformar har etablerats pa ett antal marknader. Detta ger vara
dotterbolag storre mojligheter till att 6ka sin utlandsforséljning av
specialprodukter.

Under aret har ocksa ett antal forvarv genomforts i syfte att star-
ka var marknadsposition inom industrisegmentet. Nordamerikanska
Marathon Heaters Inc. som tillverkar specialelement for hogteknologisk
industri, bland annat plastindustrin och medicinsk utrustning, forvar-
vades under varen. En mindre industriverksamhet i schweiziska Liikon
forvarvades ocksa under varen. Denna verksamhet har samordnats med
var befintliga verksamhet i Schweiz och har positivt bidragit till 6kade
marknadsandelar och hogre kapacitetsutnyttjande.

For att vidareutveckla var framgangsrika verksamhet i Polen forvar-
vades under hosten elementverksamheten i polska Termorad, som ar
ett av de ledande industribolagen pa den polska marknaden. Forvarvet
innebar att vi starker var stéllning pa den vaxande polska industrimark-
naden med produkter for sparbunden infrastruktur och kommersiell
avfrostning.

Vi har tagit ytterligare ett steg mot vart mal pa en tioprocentig rorel-
semarginal och fortsatt vart arbete med strukturatgérder for att skapa
konkurrenskraftiga enheter inom respektive marknadssegment. De
vidtagna atgarderna har lonsamhetsméssigt motverkats av den kraftiga
nedgangen i efterfragan inom olje- och gasindustrin, som resulterat i
negativ utveckling i de bolag som ar inriktade mot denna sektor.

Ytterligare investeringar i robotisering och automatisering har
genomforts inom flera produktionsomraden, vilket ger oss ytterligare
konkurrensférdelar inom vissa specialsegment. Produktionstekniska
atgardsprogram har genomforts och har redan resulterat i avsevard
produktivitetsforbattring i flera enheter. Detta projekt kommer att fortga
dven under ndsta ar.

Saval specialisering av de olika enheterna som utnyttjande av
produktion i ldgkostnadslander inom vissa produktsegment ar ocksa
viktiga delar av strukturatgérderna. For att na samordningsférdelar och

NIBE Element

Nyckeltal 2015 2014
Nettoomsattning Mkr 3758  3.193
Tillvaxt % 17,7 13,2
varav forvarvad % 44 2,0
Rorelseresultat Mkr 342 280
Rorelsemarginal % 9,1 8,8
Tillgangar Mkr  3.360  3.122
Skulder Mkr 738 632
Investeringar i

anlaggningstiligangar ~ Mkr 118 87
Avskrivningar Mkr 114 98

ett battre kapacitetsutnyttjande har ett antal produktionsenheter ocksa
sammanforts under aret. Dessa projekt har utfallit enligt plan och kom-
mer att ge full resultateffekt 2016.

Ett av vdra viktigaste produktsegment ar resistorer for energiindu-
strin och transportindustrin. For detta segment har vi etablerat en ny
utvecklings- och produktionsenhet i Spanien som &r specialiserad pa
teknologier som exempelvis stalresistorer, vilket vi tidigare saknat i vart
sortiment. For att mota den 6kade efterfragan inom produktomradet
elektronik och styrning pagar en utbyggnad av produktionsanlagg-
ningen i Polen, vilken berdknas vara klar och kunna tas i bruk under
forsta kvartalet 2016.

Efterfragan pad den internationella elementmarknaden har totalt
sett utvecklats positivt under aret men har varit skiftande mellan olika
marknads- och produktsegment, beroende pa omvarldsfaktorer som
valutautveckling och révarupriser.

Vitvaruindustrin har haft en svagt positiv utveckling pa flertalet av
vara marknader. Med effektiv volymproduktion pé flera kontinenter kan
vi forse de globala vitvaruproducenterna med komponenter av god kva-
litet till konkurrenskraftiga priser.

I den vaxande energisektorn har vi genomfort ett antal kundprojekt
och kompletterat vart sortiment for energibesparing, vilket har bidragit
till okad forséljning inom detta omrade.

Marknaden for produkter till bilindustrin har haft en positiv utveck-
ling. En 6kad fordonsforsaljning, kombinerat med 6kade krav pa miljorik-
tiga fordon och ett 6kat intresse for el- och hybridbilar, driver tillvaxten.

For sparbunden trafik har marknadstillvaxten varit god bade inom
infrastruktur och fordon, tack vare ett antal storre investeringsprojekt for
forbattrad infrastruktur som nu genomfors i flera lander.

Ravaru- och valutautvecklingen &r fortsatt volatil, vilket paverkar pris-
bildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalisering
och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar fordel
i detta affarsklimat.

Inom produktsegmentet Resistorer tillverkar vi dvertonings-
resistorer for energiindustrin. De har till uppgift att ddmpa
spdnningar och strémforluster som uppkommer i ett kraft-
ndt. Anvédndningsomrdden for évertonsfilter dr hdgspénd
likstrém (HVDC), nétverk och ljusbdgar.
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NIBE Stoves

Omsattning och resultat
Omsattningen uppgick till 1.652 Mkr att jamféras med 1.483 Mkr for
2014. D& inga forvarv paverkar jamforelsen innebdr det en organisk
tillvaxt med 169 Mkr eller 11,4%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 206 Mkr att jamforas med
180 Mkr foregéende ar, vilket innebdr en rérelsemarginal pad 12,5%
jamfort med 12,1% féregaende ar. | rorelseresultat féregaende ar ingick
engangsposter som hade en positiv resultatpaverkan med 14 Mkr. Utan
engangsposterna hade rorelsemarginalen féregdende ar uppgatt till
11,1%.

Aret i sammandrag

Sammantaget har efterfrdgan pa brasvarmeprodukter i Europa legat pa
ungefdr samma niva som tidigare. Flera stora marknader uppvisar en
tillbakagdng men utvecklingen i de nordiska landerna har forbattrats
nagot. | denna marknadssituation har vi haft en avsevard organisk till-
vaxt, vilket betyder att vi sammantaget har starkt var marknadsposition.
Samtidigt har rorelsemarginalen klart forbattrats nar jamforelsests-
rande poster exkluderas. Detta dr resultatet av ett stort antal produkt-
lanseringar, konsekvent marknadsbearbetning kombinerat med god
kostnadskontroll och en gynnsam valutasituation.

Under aret har ett stort antal nya produkter lanserats under samtliga
varumdrken. Den storsta och mest omfattande har varit uppgraderingen
av var kaminserie, Contura 500, vilken ar en av Europas mest sélda och
en stilbildare i hela branschen. Produktlanseringarna inleddes pa den
internationella ISH-massan i Frankfurt och pagick under hela forsta
halvaret pa alla vara marknader i Europa. Mottagandet pa marknaden
har varit mycket positivt for samtliga produkter och de nya modellerna
har kunnat levereras ut under andra halvaret.

Vi har en stark marknadsnarvaro genom ett valutbyggt aterforsaljar-
nat men for att ytterligare starka var marknadsposition har vi inlett en
satsning pa att forbattra exponeringen av vara produkter och varumar-
ken i butik tillsammans med aterforsaljarna.

Utnyttjandegraden i vara produktionsenheter har varit hog och sam-
mantaget har vi haft en hog leveranssékerhet under stérre delen av aret
med undantag av en period i slutet av fjdrde kvartalet da vi inte riktigt
kunde leva upp till kundernas forvantningar och vara egna hogt stéllda
krav pa leveranstider och leveranssékerhet.

De nya Ecodesignkraven, som faststalldes i slutet av 2014 och som
kommer att borja tillampas frdn och med 2022, har inneburit att den
europeiska brasvarmebranschen fatt tydliga spelregler for framtida pro-
duktutveckling. Kraven leder till minskade partikelutslapp, effektivare
energianvandning och darmed till &nnu mindre miljopaverkan. Tack
vare vart stora fokus pa produktutveckling, uppfyller vara produkter med
nagot enstaka undantag redan de kommande kraven.
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Nyckeltal 2015 2014
Nettoomsattning Mkr 1.652 1.483
Tillvaxt % 11,4 6,3
varav forvarvad % 0,0 2,9
Rorelseresultat Mkr 206 180
Rorelsemarginal % 12,5 12,1
Tillgdngar Mkr 1.814 1.768
Skulder Mkr 265 249
Investeringari

anldggningstillgdngar  Mkr 34 18
Avskrivningar Mkr 56 55

Forvarvet av Stovax, tillsammans med vara satsningar under framst
varumarket Contura, har resulterat i att Storbritannien idag ar var storsta
marknad. Stovax har sedan forvarvet genomfordes utvecklats mycket
starkt, tack vare en forhallandevis god efterfrdgan i Storbritannien kom-
binerat med en professionell affarsutveckling. Via varumarket Gazco
har Stovax ocksa en stark marknadsposition for gaseldade produkter.
Detta innebdr att vi sammantaget ar vél positionerade pa den brittiska
braskaminmarknaden som har haft en tydlig svangning i efterfragan fran
ved- till gaseldade produkter, i takt med kraftigt sjunkande priser pa gas.

Sverige som enskild marknad har haft den mest positiva utvecklingen
under dret, dar marknaden aterigen okat efter fyra &r med stadigt fallan-
de efterfragan. Detta forklaras huvudsakligen av en starkare konjunktur
tillsammans med en 6kad nyproduktion av smahus. Till viss del bedéms
ocksa aviseringen om sankt ROT-avdrag ha bidragit till 6kningen.

Aven den danska marknaden fér brasvarmeprodukter har okat, vil-
ket nog kan relateras till de subventioner som inférdes i slutet av aret.
Som forsta land i Europa har myndigheterna i Danmark tagit initiativ till
att subventionera utbyte av gamla brasvarmeprodukter. Den som har
en braskamin, tillverkad fére 1990, erhaller ett ekonomiskt bidrag nar
produkten tas ur bruk, vilket ska stimulera utbyte av gamla produkter
med hoga utslapp till nya produkter med mycket renare férbranning och
hogre verkningsgrad.

Trots signaler om en svagare norsk ekonomi har Norge haft en viss
positiv utveckling men i ett historiskt perspektiv ar totalmarknaden anda
pa en forhallandevis lag niva.

Marknadsnedgdngen under forra aret i Tyskland och Frankrike har
fortsatt dven under 2015 och kan bland annat forklaras med de radan-
de laga priserna pa olja och gas tillsammans med en allmant svag
konjunkturutveckling.

Uppgraderingen av vdr fristdende kaminserie, Contura
500, har mottagits val av marknaden. Contura 500, som
lanserades redan 2003, dr en av Europas mest sdlda
brasvdrmeprodukter och har genom sin enkla runda
form med sidoljus och karaktdristiska infdllda handtag
blivit en stilbildare i hela branschen.



Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Kvartal 4 Kvartal 4
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 3.732 3.356 13.243 11.033 8 7
Kostnad for sdlda varor -2.344 -2.114 -8.461 - 7.106 0 0
Bruttoresultat 1.388 1.242 4.782 3.927 8 7
Forsaljningskostnader - 640 - 577 -2.371 -1.977 0 0
Administrationskostnader -217 -202 -838 - 707 -70 -51
Ovriga rorelseintakter 36 37 127 142 0 0
Rorelseresultat 567 500 1.700 1.385 -62 -44
Finansiellt netto -11 -32 -86 -93 811 881
Resultat efter finansiellt netto 556 468 1.614 1.292 749 837
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 119 106
Skatt -132 -121 - 377 -310 -6 0
Nettoresultat 424 347 1.237 982 862 943
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets 424 347 1.237 982 862 943
aktiedgare
Planenliga avskrivningar ingér med 120 107 480 402 0 0
Nettovinst per aktie fére och efter utspddning, kronor 3,84 3,14 11,22 8,90
Rapport 6ver totalresultat
Nettoresultat 424 347 1.237 982 862 943
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner -8 -122 -8 -122 0 0
Skatt 2 26 2 26 0 0
-6 -96 -6 -96 0 0

Poster som kan komma att omklassificeras till resultat-
rakningen
Kassaflodessakringar 2 -18 -2 -13 -9 1
Sakring av nettoinvestering 43 =227 -373 - 464 -369 - 462
Valutakursdifferenser -226 327 229 727 0 0
Skatt = 13 57 81 108 83 101

-194 139 -65 358 -295 -360
Summa ovrigt totalresultat -200 43 -71 262 -295 -360
Summa totalresultat 224 390 1.166 1.244 567 583
Totalresultat hanforligt till 224 390 1.166 1.244 567 583
moderbolagets aktiedgare
Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 10.209 9.731 0 0
Materiella anldggningstillgangar 2.117 2.078 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 467 367 9.755 9.477
Summa anlaggningstillgangar 12.793 12.176 9.755 9.477
Varulager 2.115 2.109 0 0
Kortfristiga fordringar 1.901 1.844 269 203
Kortfristiga placeringar 347 154 0 0
Kassa och bank 1.448 1.827 266 811
Summa omsattningstillgangar 5.811 5.934 535 1.014
Summa tillgangar 18.604 18.110 10.290 10.491
Eget kapital 7.428 6.560 3.954 3.685
Obeskattade reserver 0 0 1 1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke réntebarande 1.605 1.849 204 457
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 7.118 7.558 5.657 5.996
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 2.289 1.849 376 132
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebarande 164 294 98 220
Summa eget kapital och skulder 18.604 18.110 10.290 10.491
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Nyckeltal

2015
Tillvaxt % 20,0
Rorelsemarginal % 12,8
Vinstmarginal % 12,2
Investeringar i
anlaggningstillgangar Mkr 531
Disponibla likvida medel Mkr 2.195
Rorelsekapital, inklusive
kassa och bank i férhéllande Mkr 3.522
till nettoomsattning % 26,6
Rorelsekapital, exklusive
kassa och bank i férhallande Mkr 1.727
till nettoomsattning % 13,0
Réntebdrande skulder/
Eget kapital % 98,0
Soliditet % 39,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 12,1
Avkastning pa eget kapital % 18,0
Nettoskuld / EBITDA ggr 2,5
Rantetdackningsgrad ggr 12,3

Kassaflodesanalys i sammandrag

(Mkr) 2015 2014
Kassaflode fran lopande

verksamhet 1.717 1.327
Forandring av rérelsekapital 222 -4
Investeringsverksamhet — 555 -2.956
Finansieringsverksamhet -1.600 1.836
Kursdifferens i likvida medel 30 103
Forandring av likvida medel -186 236

Forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) 2015 2014
Ingdende eget kapital 6.560 5.575
Utdelning till aktiedgare -298 -259
Periodens totalresultat 1.166 1.244
Utgaende eget kapital 7.428 6.560

Data per aktie

2015
Nettovinst per aktie
(totalt 110,253,638 aktier) kr 11,22
Eget kapital per aktie kr 67,37
Balansdagens borskurs kr 284,50
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2014
12,2
12,6
11,7

3.098
2.735

4.084
37,0

2.103
19,1

119,7
36,2

12,1

16,6
3,3
7,6

2014

8,90
59,50

200,90

2013 2012 2011
7,0 12,9 25,0
12,0 11,3 12,2
11,4 10,9 11,6
912 478 3.815
2.372 1.710 1.660
3.236 2.634 2.599
32,9 28,7 31,9
1.645 1.700 1.592
16,7 18,5 19,6
82,3 93,0 108,1
43,0 41,9 38,1
12,4 11,8 16,0
16,7 15,9 20,0
1,9 2,5 3,0
12,4 11,0 10,7

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

31dec 31dec
(Mkr) 2015 2014
Kortfristiga fordringar
Valutaterminer
Ravaruterminer 0 0
Summa
Finansiella anldggningstillgangar
Rantederivat 6 0
Kortfristiga skulder och avsattningar,
icke rantebdrande
Valutaterminer 14 15
Ravaruterminer 7 2
Summa 21 17

Inga instrument har kvittats i rapporten 6ver finansiell stallning utan
samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker
och indata vid vardering hanvisas till not 2 i arsredovisningen for 2014. Fér
ovriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade
vérdena en rimlig approximation av deras verkliga vérden. Fér en speci-
fikation av sddana finansiella tillgdngar och skulder hanvisas till not 7
arsredovisningen for 2014.

2013 2012 2011
778 6,93 6,87
50,57 44,06 40,64
145,00 93,75 101,75



Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2015 2014 2013
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 4
Nettoomsattning 2.950 3.165 3.396 3.732 2.361 2477 2.839 3.356 2.876
Rorelsekostnader -2.687  -2799 -2.892 -3.165 -2165 -2204 -2.423 -2.856  -2.453
Rorelseresultat 263 366 504 567 196 273 416 500 423
Finansiellt netto -35 -22 -18 -11 -16 -21 -24 -32 -20
Resultat efter finansiellt netto 228 344 486 556 180 252 392 468 403
Skatt -58 -75 -112 -132 -42 -59 -88 -121 -93
Nettoresultat 170 269 374 424 138 193 304 347 310

Nettoomsittning affairsomraden

NIBE Energy Systems 1.722 1.948 2.081 2.280 1.313 1.445 1.693 2.056 1.658
NIBE Element 917 966 943 932 759 803 799 832 733
NIBE Stoves 351 299 421 581 320 264 388 511 523
Koncernelimineringar -40 -48 -49 =il -31 -35 -41 -43 -38
Totalt koncernen 2.950 3.165 3.396 3.732 2.361 2.477 2.839 3.356 2.876

Rorelseresultat affairsomraden

NIBE Energy Systems 172 286 365 386 127 212 299 346 273

NIBE Element 80 88 95 79 63 72 78 67 56

NIBE Stoves 20 10 59 117 15 3 64 98 103

Koncernelimineringar -9 -18 -15 -15 -9 -14 -25 -11 -9

Totalt koncernen 263 366 504 567 196 2713 416 500 423
Antal omsatta aktier per bérsdag i tusental Aktiekurs i kronor

1.200 — — 300 NIBE aktien

NIBEs B-aktie ar noterad vid
NASDAQ OMX i Stockholm,
1.000 — — 250 Large Cap listan samt sekundar-
noterad pa SIX Swiss Exchange
i ZUrich. NIBE-aktiens stang-
ningskurs den 31 december
2015 var 284,50 kr. Under 2015
gick NIBEs aktiekurs upp med
41,6% fran 200,90 kronor till
600 — — 150 284,50 kronor. OMX Stockholm
All-share (OMXS) gick under
samma period upp med 6,6%.
Vid utgdngen av 2015 uppgick

800 — — 200

400 — — 100 NIBEs bérsvérde till 31.367 Mkr,
baserat pa senaste betalkurs.
Antalet omsatta NIBE-aktier

200 — 50 uppgick till 36.087.193, vilket

motsvarar en omséttningshas-
tighet pa 32,7% under 2015.

0 — L
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

I Aktiekurs kronor [ ] OMXStockholm All-Share (OMXS) kronor

[N Genomsnittligt antal omsatta aktier per borsdag i tusental
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
bokslutskommuniké 2015 &r uppréttad enligt IAS 34 Deldrsrapportering.
Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som beskrivs pa sidor-
na 66-68 i arsredovisningen for 2014. Moderbolaget redovisar enligt
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Transaktioner med ndrstaende har skett i samma omfattning som i fjol
och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 66 i arsredovis-
ningen for 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation i ett
40-tal ldnder och ar som sddan exponerad for ett antal affarsmassiga
och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig process i relation
till uppsatta mal. | koncernen &r en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgor
ett naturligt led i den [6pande uppféljningen av verksamheten. Utéver de
risker och osédkerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovis-
ning for 2014 bedéms inte nagra vasentliga risker eller osakerheter ha
tillkommit.

Bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 17 februari 2016

Qﬂ’\

Aans Linnarson
Styrelsens ordférande

Anders Palsson
Styrelseledamot

For dvrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen fér ar 2014.

Fa =

Georg Brunstam
Styrelseledamot

ooy Blart A S0

Helene Richmond
Styrelseledamot

Eratots Lot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande d/rektor

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremdl for sérskild granskning av bolagets revisorer.
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NIBE d&r ett internationellt foretag som bedriver verksamhet inom tre olika
affarsomraden; NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen &r att skapa héllbara energilésningar i vérldsklass. Affarsidén &r att
erbjuda marknaden hogkvalitativa och innovativa energitekniska produkter

och Osningar. Basen for detta ar NIBE-koncernens breda kunnande inom
produktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sadan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att
offentliggéra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen [@mnades till media for offentliggdrande den 17 februari 2016 k| 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
NIBE Box 14, 28521 MARKARYD Tel 0433 -73 000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309

BSK 2015 SE 1607 NIAB 2016 100116



