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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser NIBE Industrier AB:s (publ) (”Bolaget”) program for utgivning av obligationer i svenska
kronor (SEK?) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lagst ett ar och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp”) som inte far understiga
EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive ”MTN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Grundprospektet &ar riktiga eller
fullstindiga. Med ”Lan” avses varje lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och
darmed sammanhéngande réttsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebdrd som framgar av avsnittet Allménna villkor (”Allménna Villkor”) om
inte annat framgar av sammanhanget. Som en del av detta Grundprospekt ingar aven de dokument som inforlivats i Grundprospektet genom
hanvisning, eventuella tilligg till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor (”Slutliga Villkor”).

En investering i MTN ar forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsheslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna
nagon annan information eller gdra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om s anda sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omsténdigheter anses
innebéra att informationen i detta Grundprospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentligg6randet av detta
Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vésentliga
forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana forandringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tillagg till
Grundprospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN &r inte en ldamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot
bakgrund av sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(@) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband
med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller &r infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella
tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en
investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da
lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

() vara kapabel att utvéardera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra
faktorer som kan paverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i négra andra jurisdiktioner an
Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom
i enlighet med ett undantag frén registreringskraven i United States Securities Act frén 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra tgérder an de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till nagot land eller négon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden av MTN kréver sddana &tgarder eller strider mot
reglerna i sadant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vérdepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n Sverige. |
andra medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG (Prospektdirektivet”) kan ett
erbjudande av MTN endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive &tgard
for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljder av svensk rétt. Grundprospektet samt Slutliga
Villkor féar inte distribueras i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider mot regler i sadant land.
Grundprospektet innehdller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn p& framtida hindelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvéntas”, “kan”, “’planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med sdval kanda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framétriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for
Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att férvarva MTN emitterade av Bolaget ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse fér den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN.
Nedan beskrivs ndgra av de risker som bedoms vara av sarskild betydelse, utan sarskild rangordning. Det finns
risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Bolaget eller den bransch inom vilken Bolaget
verkar och sddana som &r av mer generell karaktar samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor
Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven maste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allmén omvarldsbedémning. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed péverka
Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN. De kan &ven medféra att MTN minskar i vérde,
vilket skulle kunna leda till att investerare férlorar hela eller delar av sin investering i MTN. Ytterligare risker
som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som for narvarande beddms vara obetydliga, kan ocksé
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till affarsverksamheten och makroekonomiska faktorer

Forandringar i den allménna konjunkturen paverkar marknaden for Bolaget och dess dotterbolags ("NIBE”
eller ”Koncernen”) produkter. Ett svagare konjunkturlage med minskad kdpkraft och 6kade besparingsbehov
hos NIBE:s kunder kan darfor fa negativt genomslag pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolagets verksamhet och resultat &r beroende av att dess kunder har tillréckliga resurser for att képa NIBE:s
produkter. Kunderna kan i framtiden minska eller senarelagga sina inkop av NIBE:s produkter pa grund av
svarigheter att fa krediter, ekonomisk otrygghet, budgetunderskott och oro éver stabiliteten pa marknaden i
allmanhet. Om de globala ekonomiska forutsattningarna eller de ekonomiska forhallandena pa viktiga
marknader forsvagas kan NIBE:s finansiella stillning, verksamhet och resultat paverkas negativt, vilken i sin
tur kan paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE:s produkter anvénds inom konjunkturkénsliga branscher

NIBE:s utveckling ar i stor utstrackning paverkad av den industriella utvecklingen i de lander dar NIBE bedriver
verksamhet och det allmanna ekonomiska laget, vilket i sin tur péverkas av exempelvis energipriser,
energipolitiska beslut, rantenivaer, arbetslshet, inflation, skatter och andra faktorer.

En del av NIBE:s produkter, exempelvis varmepumpar och andra uppvarmningsenheter, installeras i
nyproducerade hus. Nybyggnation har normalt uppvisat ett cykliskt monster. En minskad nybyggnationsniva kan
minska forséljningen av NIBE:s produkter. Forséljningen av NIBE:s produkter ar vidare beroende av radande
véderlek, exempelvis pé& sa satt att milda vintrar kan bidra till en samre forséljning av uppvarmningsenheter.
Ocksa den allmanna uppfattningen i samhallet om miljéhansyn paverkar NIBE genom att utgdra en viktig faktor
vid slutkundernas val av produkt (exempelvis uppvarmningsenheter).

Forandrade forutsattningar inom de sektorer som Bolaget verkar pd kan vara svara att forutsaga, och en
avmattning av till exempel ny-, till- eller ombyggnationer pd NIBE:s marknader skulle kunna leda till att
efterfragan pa NIBE:s produkter minskar och/eller att priser pd NIBE:s produkter faller.

Om ndgon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle detta kunna fa negativa effekter pa NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt
MTN.

Ny- till- och ombyggnationer &r vidare i vissa fall subventionerade genom till exempel formanliga skatteregler.
Om dessa subventioner minskas eller helt avskaffas kan detta inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.
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Internationella verksamheten

En vasentlig del av NIBE:s verksamhet bedrivs utanfér Sverige. Samtidigt som den utlandska verksamheten och
en fortsatt internationell expansion medfér mojligheter, uppstar ocksa risker relaterade till, utdver vad som i
ovrigt anges i detta avsnitt Riskfaktorer, bland annat efterlevnad av lokala lagar, svérighet att rekrytera personal,
langre betalningscykler, svarigheter att fa betalt for kundfordringar och ¢kade risker for kundférluster. Dessa
omstandigheter kan ha en negativ verkan p& NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed
paverka Bolagets majlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Negativ publicitet

Om NIBE:s leverantorer, distributorer och andra affarspartners inte uppfyller stallda krav pa bland annat kvalitet,
arbetsvillkor for anstéllda, miljo och socialt ansvar, kan detta skada NIBE:s rykte och dérmed ha en negativ
verkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att
fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Politisk, ekonomisk och/eller militar instabilitet

NIBE:s verksamhet bedrivs till vasentlig del utanfor Sverige och tillvaxt pad utlandska marknader &r en del av
NIBE:s marknadsstrategi. Politisk, ekonomisk och/eller militar instabilitet i lander dar NIBE bedriver, eller
kommer att bedriva, verksamhet kan ha en negativ effekt pa NIBE:s resultat, verksamhet och finansiella stallning.
Konsekvenserna av politisk, ekonomisk eller militar instabilitet ar svara att 6verblicka och forutse, vilket ar
nagot som kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt. Dessa omsténdigheter kan
darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Konkurrens

NIBE é&r verksamt pa marknader som ar utsatta for konkurrens. Flera stora internationella foretagskoncerner
satsar pa energieffektivisering av sadval ekonomiska som miljoprofilmassiga skal. NIBE:s framtida
konkurrensmdjligheter ar beroende av dess tekniska utveckling och agerande efter nya marknadsbehov. NIBE
konkurrerar med saval mindre lokala aktorer som storre internationella foretag. Vissa av NIBE:s nuvarande
eller framtida konkurrenter kan ha storre resurser &n NIBE och anvénda sig av dessa for att ta
marknadsandelar pa bekostnad av NIBE. NIBE kan darigenom tvingas gora Kkostnadskravande
omstruktureringar eller prissénkningar for att anpassa sig till den nya konkurrenssituationen vilket kan ha en
negativ inverkan pad NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE:s ambition &r att de produkter NIBE séljer ska utgdra miljoriktiga och héllbara energilésningar som
praglas av basta tekniska prestanda, hég innovationsgrad, hog kvalitetsnivd, modern design och
konkurrenskraftig prisniva. Det finns dock en risk att marknadens kopare valjer produkter av lagre kvalitet till
ett lagre pris. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och
resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Leverantdrsberoende

Komponenter i de produkter som Koncernens affarsomrdden marknadsfor tillhandahélls av ett flertal
leverantdrer i Europa och vérlden i dvrigt. For att kunna leverera sina produkter & NIBE beroende av att
komponenter, insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
méangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer skulle kunna
fa negativa konsekvenser med Gkade kostnader, storningar i verksamheten och minskat fortroende hos
kunderna som foljd, vilket i sin tur, i vart fall kortsiktigt, skulle kunna innebédra minskad eller utebliven
forsaljning och darmed inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Produktions- och/eller distributionsstérningar

Det finns en risk for att NIBE kan drabbas av produktions- och/eller distributionsstérningar av olika slag.
Produktions-  och/eller  distributionsstérningar kan bero pad exempelvis strejker eller andra
arbetsmarknadskonflikter, haveri, véderforhallanden, geografiska forhallanden, brander, naturkatastrofer,
dataintréng, terroraktiviteter eller storningar i ndgot led i produktionsprocessen respektive i distributionsledet.
Sadana hindelser kan fa negativa konsekvenser dels i form av direkta skador pd egendom, dels i form av avbrott
som forsvarar mojligheterna for NIBE att leva upp till dtaganden gentemot sina kunder eller p& annat sétt



6(49)

paverkar NIBE:s verksamhet negativt. Med produktions- respektive distributionsstorningar foljer vidare en risk
att NIBE:s kunder i fortsattningen valjer andra leverantérer an NIBE. Sammanfattningsvis kan avbrott eller
storningar i produktions- och/eller distributionsprocessen inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning och darmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Behandling av konfidentiell information

NIBE:s verksamhet innefattar hantering av kénslig och konfidentiell information. Informationshanteringssystem
tillhorande NIBE eller andra foretag med vilka NIBE har affarsrelation kan vara sarbara for
sékerhetsdvertradelser (inklusive 1T-brott), skadegorelse, datorvirus, felplacerad eller forlorad data,
automatiserade eller manskliga fel eller andra liknande handelser. Varje spridning av konfidentiell information
kan skada NIBE:s anseende och darmed, eller pa annat sétt, ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Forsakringsskydd

For NIBE:s verksamhet ar det av stor betydelse att NIBE kan upphandla ett nédvéandigt och tillrackligt
forsakringsskydd till en rimlig kostnad. Det finns dock en risk for att NIBE:s befintliga forsakringsskydd inte
ar tillrackligt for eventuella framtida behov samt att NIBE framgent inte kan uppratthalla det befintliga
forsékringsskyddet till en rimlig kostnad eller ett tillréackligt forsékringsskydd. Minskade mojligheter att
upphandla forsakringsskydd eller okade forsakringskostnader kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s
finansiella stallning, verksamhet och resultat. Vidare kan det skydd som NIBE erhaller genom férsékringarna
vara begransat pa grund av till exempel beloppsbegréansningar och krav pa betalning av sjalvrisk eller att inte
hela det forlorade beloppet ersétts av forsakringsbolaget. Betréffande forluster som tdcks av NIBE:s
forsakringar kan det vara svart och tidskravande att erhalla ersittning fran respektive forsakringsbolag. Det
finns saledes en risk for att NIBE:s forsakringsskydd inte tacker alla potentiella forluster, oavsettorsak, eller
att relevantforsakringsskydd inte alltid finns tillgangligt till en acceptabel kostnad, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa NIBE:s finansiella stallning och resultat. Krav mot NIBE kan vidare, oavsett Bolagets
forsakringsskydd, resultera i en Okning av de premier som NIBE betalar enligt sina forsakringsavtal.
Vasentliga hojningar av forsakringspremier kan fa en negativ paverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella
stélining och resultat. Vidare kan krav som overstiger eller faller utanfor NIBE:s forsakringsskydd kan ha en
negativ inverkan pd NIBE:s finansiella stallning, verksamhet och resultat och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Teknisk utveckling

NIBE &r exponerat for risken att Bolaget inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin
affarsmodell i tid for att kunna tillvarata fordelarna av ny eller existerande teknik. Det finns vidare en risk att ny
teknik i framtiden kan géra NIBE:s produkter mindre konkurrenskraftiga och svérare att sélja. Varje sadant
misslyckande kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De kostnader som &r forknippade med att félja med i produkt- och teknologiutvecklingen kan vara héga och
paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor NIBE:s kontroll. Nivan och tidpunkten for framtida
rorelsekostnader och kapitalbehov kan vidare avvika vésentligt fran nuvarande uppskattningar. Oforméga att
finansiera dessa kostnader kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat
och darmed péaverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Produktansvar, reklamationer och aterkallelser

NIBE kan komma att bli foremal for produktansvarsansprak eller andra ansprak om produkterna som NIBE
producerar eller koper in &r, eller pastds vara defekta eller orsakar, eller pastds ha orsakat, person- eller
egendomsskada. Person- eller egendomsskador som orsakas av defekta, feldesignade eller felkonstruerade
produkter som inte motsvarar godtagbara kvalitetsstandarder kan fi en negativ effekt pd NIBE:s renommé,
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Om en produkt &r defekt kan NIBE tvingas aterkalla den. | en
sadan situation finns det en risk att NIBE inte kan rikta motsvarande krav mot sina egna leverantorer for att
erhélla kompensation for de kostnader som den defekta produkten orsakat NIBE. Det finns darutéver en risk for
att produktansvarsansprak samt andra produktrelaterade kostnader inte till fullo tacks av NIBE:s
forsakringsskydd. Produktansvar, garantikrav och aterkallelser kan foljaktligen paverka NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt och diarmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser
enligt MTN.
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Vidare forvantar sig NIBE:s kunder normalt ingaende information om NIBE:s produkters prestanda. Vid
marknadsforing och forsaljning tillhandahaller darfor NIBE detaljerade produktspecifikationer. Det finns en risk
att produkter som NIBE salt inte motsvarar produktionsspecifikationerna, vilket kan fa till foljd att
ersattningskrav riktas mot Bolaget vilket kan fa negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella
stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

IT- och styrsystem

Det finns en risk att driftstdrningar, 1T -attacker eller langre avbrott i NIBE:s IT- och styrsystem skulle kunna
leda till allvarliga verksamhetsstérningar och ett minskat fortroende for NIBE med férsamrad konkurrenskraft
och stallning pa marknaden som foljd vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella
stallning och resultat och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Nyckelpersoner

NIBE:s framtida framgéngar beror till stor del pa formagan att rekrytera, behélla och utveckla kvalificerade
ledningspersoner och andra nyckelpersoner. Det ar darfor en viktig framgangsfaktor for NIBE att vara en
attraktiv arbetsgivare. Om nyckelpersoner slutar och lampliga eftertrddare inte kan rekryteras eller om NIBE inte
kan attrahera kvalificerad personal, kan detta fa en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella
stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Forvarv och avyttringar

En del av NIBE:s tillvéxtstrategi &r att véxa genom forvarv. Det finns dock en risk fér att NIBE inte kommer
att kunna identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomfora strategiska forvarv pa grund av exempelvis
konkurrens med andra forvarvare eller avsaknad av finansiering. Detta kan komma att leda till en minskad
eller avtagande tillvaxt for NIBE. Tillvaxt genom forvarv utgor vidare en risk da det kan finnas svarigheter att
integrera nya verksamheter och medarbetare. NIBE kan komma att fa betydande forvéarvs- och
administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar eller andra kostnader i samband med forvéarv.
Det finns risk for att NIBE inte kommer att framgéangsrikt kunna integrera verksamheter som forvarvas eller
att dessa efter integrering inte kommer att prestera som forvantat. Det finns vidare risk att integrations- och
synergieffekterna av forvarv kan ta langre tid an vad som beraknats. Ett intraffande av ndgon av dessa
omstandigheter kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt och darmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Vid forvarv av andra foretag finns det en risk att den foretagsbesiktning som utfors av Bolaget inte innehaller
all den information som behovs for att fatta ratt beslut ur saval ett ekonomiskt som ett legalt perspektiv. Det
finns ocksa en risk i att de forvantade fordelarna med ett visst forvarv inte helt eller delvis realiseras. Framtida
forvarv kan ocksé leda till &dragandet av skulder och ansvarsforbindelser samt avskrivningskostnader
relaterade till immateriella anlaggningstillgangar. Detta kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt
MTN.

Forvarv kan dven exponera NIBE for okanda forpliktelser. | samband med férvarv dvertas vanligen, férutom
samtliga tillgangar, dven det forvarvade bolagets skyldigheter. Det finns en risk att inte samtliga potentiella
skyldigheter eller forpliktelser har kunnat identifieras fore forvarvet eller att saljaren saknar finansiell forméaga
att ersitta NIBE vid ett garantibrott. For det fall NIBE inte lyckas erhalla kompensation for sadana
skyldigheter eller forpliktelser kan detta negativt paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Vidare kan det forhallandet att NIBE har hoga marknadsandelar pa vissa marknader innebara att
konkurrensrattsliga prévningar av forvarv kan bli komplicerade, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Genomforda och framtida avyttringar av verksamheter kan exponera NIBE for risker som bland annat foljer
av villkoren for Gverlatelsen av den berorda verksamheten, till exempel garantier, skadeersattningar och
utfastelser till forman for koparen vad géller den avyttrade verksamheten. NIBE ar vidare exponerat for
realisationsforluster om verksamheter avyttras under bokfdrt varde. Om ndgon av dessa risker relaterade till
genomforda eller framtida avyttringar skulle materialiseras, kan det ha en negativ inverkan pd NIBE:s
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Framtida forvarv kan vara beroende av att NIBE erhaller extern finansiering, exempelvis genom banklan eller
utgivande av MTN. NIBE kan ocksé vélja att till exempel genomfdra nyemissioner eller anvanda egna aktier
for att helt eller delvis finansiera forvarv. Det finns en risk att NIBE inte kommer att kunna finansiera énskade
forvarv. Forvarvsmojligheten kan vidare begransas av villkor i laneavtal. Det &r vidare mojligt att saljaren av
potentiella investeringsobjekt inte kommer att vara villig att godta aktier i NIBE som ersattning. Om de
likvida medlen inte &r tillrackliga och om NIBE inte kan anvanda egna aktier som betalningsmedel kan
mojligheten till framtida expandering genom foérvarv begrénsas eller forhindras.

Om NIBE inte kan genomféra de forvarv som kravs for att folja dess tillvixtmodell, exempelvis pa grund av
bristande finansiering, begransningar for forvarv i laneavtal eller pd grund av konkurrensrattslig reglering,
finns det en risk att detta kan fa negativ verkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och
darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Réavarupris

NIBE har lanserat ett antal produkter kopplade till energiproduktion for olja, gas och vindkraft. Det finns en risk
for att forandringar i ravarupriser, till exempel minskade oljepriser, kan komma att férandra marknadssituationen
inom detta segment framGver genom att paverka efterfragan pa produkter inom segmentet, nagot som kan fa en
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare kan prisforandringar pa ravaror som anvands i NIBE:s produktionsprocess medféra 6kade kostnader for
NIBE och darmed inverka negativt p NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Dessa omstandigheter kan darmed péaverka Bolagets méjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.
Energiskatt

Forandringar i beskattningen av energi kan ha en inverkan pa saval efterfragan pd NIBE:s produkter som
kostnaderna i NIBE:s produktionsprocess. Férandringar av energiskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att fullgora sina forpliktelser
enligt MTN.

Immateriella rattigheter

NIBE innehar ett antal varumdrken, monsterskydd och andra immateriella réttigheter och kan komma att
forvarva och/eller utveckla egna och gemensamma produkter och tekniska lésningar som kan patenteras eller
skyddas pa annat sitt. Det finns en risk att NIBE inte kommer att kunna vidmakthalla beviljade patent,
varumérken och andra immateriella réttigheter eller att registreringsansokningar inte beviljas. Om NIBE inte
lyckas skydda och vidmakthalla sina immateriella rattigheter kan det paverka NIBE:s verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt. NIBE ar vidare beroende av know-how i sin verksamhet. Det finns en risk att
konkurrenter utvecklar motsvarande know-how eller att NIBE inte lyckas skydda sitt kunnande pa ett effektivt
sétt, vilket skulle kunna paverka NIBE:s verksamhet och lonsamhet negativt. Vidare foreligger en risk att NIBE
gor sig skyldigt till, eller pastas ha gjort sig skyldigt till, intrang i andras immateriella rattigheter, vilket kan
medfora kostnader for att antingen gé i svaromal eller forlika en tvist avseende intrang. | handelse av att NIBE
har gjort intrang i andras immateriella rattigheter kan det uppsta krav pa att NIBE ska utveckla alternativa
produkter eller kopa licenser. Detta kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt
och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Goodwill

NIBE:s immateriella anlaggningstillgdngar utgors huvudsakligen av goodwill. Goodwill uppstar nar
verksamheter forvirvas over bokfort varde. Om verksamheter underpresterar i forhallande till de antaganden
som gjordes vid varderingen uppstar en goodwill-risk. Om NIBE:s vérdering av den forvarvade verksamheten
skulle visa sig felaktig behover NIBE skriva ned goodwillvardet, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
finansiella stallning och resultat. Goodwill nedskrivningstestas arligen, eller oftare om indikationer finns pa att
behov kan foreligga, varvid bokforda varden stalls mot berdknade nyttjandevarden baserade pd framtida
diskonterade kassafloden. Om framtida tester utvisar nedgang i vardet pd goodwill och darfor leder till
nedskrivningar kan detta ha negativ inverkan pd NIBE:s resultat och finansiella stallning och darmed paverka
Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.
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Finansiella Risker

Prisrisk

Eftersom NIBE verkar pa en ppen marknad dar priser pa olika produkter och tjanster standigt fluktuerar finns
det en risk for lagre marginaler om Bolaget inte kan hantera kostnadsckningar pa ett 6nskvart satt och
Bolagets kostnader okar i snabbare takt an intikterna, vilket kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s
verksamhet, finansiella stillning och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Effektiv finansiell rapportering

Om NIBE forsummar att uppratthélla en effektiv kontroll dver den finansiella rapporteringen kan det leda till
utredning eller sanktioner av relevanta myndigheter samt att investerarnas fortroende fér den finansiella
information som rapporteras av Bolaget minskar eller gar forlorat, vilket kan ha en betydande negativ effekt pé
Bolagets resultat och finansiella stallning och diarmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser
enligt MTN.

Uppskattning och bedémningar av finansiella poster

Det finns en risk att vissa balansposter och poster utanfor balansrakningen som maste utvéarderas med en hog
grad av subjektivitet sdsom goodwill, kontraktsportfoljer, pensioner, juridisk exponering, riskreserver och
uppskjuten skatt inte har utvéarderats korrekt. Detta kan resultera i en felaktig presentation av den finansiella
stallningen, vilket kan paverka NIBE:s finansiella stallning och resultat negativt, och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Vardering av ansvarsforbindelser

NIBE har de senaste aren gjort ett antal forvarv i olika lander. Till foljd av sadana forvarv har vissa
ansvarsforbindelser hénforliga till de forvarvade verksamheterna Overtagits. Det finns risk att dessa
ansvarsforbindelser resulterar i ett ekonomiskt utflode vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets méjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt
MTN.

Redovisning av skatt, mervardesskatt och andra skatteregler

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt och andra skatter baseras pa gallande regler i de lander dar
Koncernen bedriver verksamhet. Eftersom en vésentlig del av NIBE:s verksamhet finns utanfér Sverige 16per
NIBE risk att redovisning av inkomstskatt, mervérdeskatt och andra skatter inte har skett korrekt vilket kan ha en
negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att NIBE:s finansiering forsvaras eller fordyras. NIBE &r beroende av
mojligheten att kunna refinansiera existerande finansiering nér den forfaller till betalning och att kunna uppta
ytterligare finansiering vid foretagsforvarv och andra investeringar. Mojligheten att erhalla finansiering ar
beroende av den allmanna tillgangen till finansiering och NIBE:s finansiella situation. Det finns risk att
Bolaget inte har tillgang till finansiering vid en given tidpunkt, eller att finansiering endast kan erhallas pé for
NIBE oférdelaktiga villkor. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer, exempelvis
marknadsvillkor, den allmanna tillgdngen till finansiering samt NIBE:s finansiella situation och
kreditvardighet. Stérningar och osékerhet pa kapital- och kreditmarknaden kan ocksa begransa tillgéngen till
det kapital som kravs for att bedriva verksamheten. Svarigheter att uppta finansiering kan ha en negativ
inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed paverka Bolagets majlighet att
fullgdra sina forpliktelser enligt MTN. Det ar vidare mojligt att Bolaget i framtiden kan komma att bryta mot
finansiella &taganden i kredit- och laneavtal pa grund av exempelvis den allméanna konjunkturen och
marknadsstérningar, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Likviditetsrisk

Det finns en risk att NIBE pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsataganden nar de forfaller, eller att NIBE endast kan uppfylla sina betalningsataganden pa for Bolaget
oftrdelaktiga villkor. | vissa perioder kan det samlade kapitalbehovet verstiga det interna kassaflddet, och det
finns en risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas, eller endast p& for NIBE ogynnsamma villkor. Om NIBE
misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital i framtiden kan NIBE:s fortsatta verksamhet paverkas negativt,
vilket kan paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Réanterisk

Det finns en risk att ranteforandringar har en negativ resultateffekt pd Koncernens kassaflode eller det
verkliga vardet pd Koncernens tillgangar och skulder. En sédnkning av langa obligationsrantor i Schweiz kan
exempelvis komma att 6ka NIBE:s skuld for formanshestimda pensioner, och darmed paverka det egna
kapitalet negativt. NIBE &r &ven exponerat for &ndringar i ranteldget genom sina finansieringsavtal med rorlig
ranta. Rantan paverkas av ett antal faktorer som ligger utanfér NIBE:s kontroll, bland annat regeringars och
centralbankers rantepolitik pd de marknader dar NIBE bedriver verksamhet. En ranteuppgang skulle innebéra
att Bolagets rantedtaganden skulle 6ka, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella
stallning och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken for forlust om Koncernens motparter inte fullgér sina forpliktelser och eventuella
sékerheter inte tdcker Koncernens fordringar. Det kan inte uteslutas att NIBE i framtiden skulle kunna drabbas
av storre forluster till foljd av att ndgon eller ndgra kunder inte formar att betala sina skulder gentemot NIBE,
vilket skulle kunna f& en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Valutarisk

NIBE é&r utsatt for valutarisker dels genom lépande afféarstransaktioner i olika valutor, dels genom att Koncernen
har verksamhet i olika valutor. Riskerna kan indelas i transaktionsrisker och omréakningsrisker.

Med transaktionsrisk avses risken for kursforluster i I6pande afférstransaktioner i utlandska valutor, exempelvis
genom att en kundfordran som innehas i en utlandsk valuta minskar i varde pa grund av kursférandring i den
valutan. NIBE &r utsatt for transaktionsrisk eftersom Bolaget bedriver en vasentlig del av sin verksamhet utanfor
Sverige.

Med omrakningsrisk avses risken for att vardet i SEK avseende tillgdngar och skulder i utlandska valutor
fluktuerar pad grund av forandringar i valutakurser. NIBE &r utsatt for omrdkningsrisk vid omréakning av
utlandska dotterforetags resultat- och balansrakningar till koncernens rapportvaluta (svenska kronor).

Till foljd av att en stor del av Koncernens intjaning ligger utanfor Sverige kan effekterna av
valutakursforandringar vara betydande. Det finns en risk att de atgarder som vidtas av Bolaget for att minimera
valutariskerna inte &r tillrackliga och att férandringar i valutakurser darfor kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed péaverka Bolagets mojlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN.

Legala Risker

Tvister

NIBE kan inom ramen for den normala affarsverksamheten bli inblandat i tvister och riskerar att bli foremal for
civilrattsliga ansprak i processer rorande bland annat avtal, produktansvar och brister vid leverans av varor och
tjanster. Det finns ocksa en risk for tvister utanfér den normala affarsverksamheten, exempelvis i samband med
foretagsforvarv. Darutover kan NIBE (eller befattningshavare, chefer, anstéllda eller narstaende) bli foremal for
brottsutredningar och regulatoriska utredningar samt processer. Tvister, ansprak, utredningar och processer av
dessa typer kan vara tidskrdvande, stora den normala verksamheten, innefatta stora summor, paverka
kundrelationer negativt och medfora savél administrativa som rattsliga sanktioner och atgarder med betydande
kostnader. Om sadana tvister, ansprak, utredningar och processer intréffar och NIBE halls ansvarigt finns det en
risk att kraven inte till fullo ticks av NIBE:s forsakringsskydd. Framtida tvister, ansprék, utredningar och
processer kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt. Exponering for tvister,
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boter och andra aligganden som utfardas av relevanta myndigheter kan dessutom, dven om de finansiella
effekterna inte behover vara betydande, paverka NIBE:s renommé negativt. Resultatet av tvister eller andra
rattsliga processer skulle kunna ha en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och
darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Arbetskonflikter

Eventuella arbetskonflikter i olika l&nder dar NIBE &r eller kommer att bli verksamt skulle kunna skada
relationer med kunder och samarbetspartners med krav pé ekonomisk kompensation som féljd, vilket kan ha
en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och darmed péverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

CSR-relaterade risker

NIBE &r verksamt i flera lander dver hela varlden. | vissa lander medfor verksamheten risk for att internationella
foretagsetiska rekommendationer och rad inte efterlevs. Férsummande av internationella etiska regler, rad och
rekommendationer for foretag i jurisdiktioner dar NIBE &r aktivt kan ha en negativ inverkan for NIBE:s
finansiella stallning, verksamhet och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN.

Tillstdnd att bedriva verksamheten

NIBE ar foremal for sdval svenska som utlandska forfattningar, foreskrifter och rekommendationer som syftar
till att forhindra penningtvatt och finansiering av terrorism. Eventuella 6vertradelser eller pastdenden om
overtradelser av sadana forfattningar, foreskrifter och rekommendationer kan resultera i saval juridiska som
ekonomiska konsekvenser for NIBE, vilket kan inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning
och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Lagstiftning och annan reglering

Saval NIBE:s verksamhet som dess produkter ar helt eller delvis reglerade av lagstiftning som varierar mellan
olika jurisdiktioner. Lokala normer och foreskrifter kan stélla krav pa NIBE:s produkters tekniska egenskaper,
och ofta krdvs verifiering och produktgodkdnnande av lokala testinstitut. Forandringar i lagstiftning och
myndighetsregleringar kan inneb&ra hdgre krav och &ndrade villkor avseende hélsa, sékerhet och milj6 eller
en utveckling mot en striktare myndighetstillampning av lagar och regler, vilket kan kréva ytterligare
investeringar och leda till 6kade kostnader och andra &taganden for NIBE.

Lagar och annan reglering i de jurisdiktioner dar NIBE &r verksamt kan ocksd uppstélla hinder for
koncerninterna transaktioner, till exempel genom att begransa de satt pa vilka utdelning eller annan dverforing
av medel till andra Koncernbolag far géras.

Anpassningar av NIBE:s verksamhet och produkter for att uppfylla tillampliga lagar och annan reglering kan
medféra kostnader som kan inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat. Vidare
finns en risk att nya eller &ndrade lagar eller andra regler, vilka kan vara svara att forutse och kan behova
uppfyllas inom en snév tidshorisont, kan f& en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning
och resultat och ddarmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE bedriver en omfattande produktionsverksamhet i ett antal olika lander. Det kan inte uteslutas att ansvar i
samband med person- och sakskador samt skador pa luft, vatten och mark kan fa en negativ inverkan pa
NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stalining och diarmed péverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Skatterisker

NIBE bedriver verksamhet i ett flertal l&nder. Verksamheten samt eventuella koncerninterna transaktioner
bedrivs och utfors i enlighet med Bolagets tolkning och forstaelse av gallande skattelagar, skatteavtal samt andra
relevanta bestammelser och krav fran berérda skattemyndigheter. Det kan emellertid visa sig att NIBE: tolkning
och forstaelse av dessa lagar, avtal och andra bestammelser inte ar korrekt i alla avseenden. Skattemyndigheterna
i de lander dar NIBE bedriver verksamhet kan vidare gora bedomningar eller fatta beslut som skiljer sig frén
NIBE:s forstaelse och tolkning av aktuella lagar och regler. NIBE:s skatteposition, bade for tidigare, innevarande
och framtida ar, kan forandras till foljd av beslut som fattas av berérda skattemyndigheter eller till foljd av
andrade lagar, skatteavtal och andra bestammelser. Sddana beslut eller dndringar, vilka eventuellt kan galla
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retroaktivt, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa NIBE:s finansiella stallning och resultat och ddrmed paverka
Bolagets méjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Handelsrestriktioner

Handelsrestriktioner, exempelvis i form av embargon eller sanktionsregimer inférda av EU, FN, andra
organisationer eller enskilda lander kan uppstdlla hinder foér transaktioner mellan foretag i olika lander.
Handelsrestriktioner kan inféras med kort varsel och vara svara att forutse. Inférandet av nya
handelsrestriktioner kan begréansa de satt pa vilka NIBE far bedriva sin verksamhet. Det finns ocksa en risk att
NIBE om handelsrestriktioner inte skulle foljas fullt ut kan dsamkas pafoljder. Dessa omstandigheter kan ha en
negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stallning och darmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Miljorisk

NIBE har produktionsanlaggningar i flera olika lander. 1 Sverige bedriver Koncernen tillstands- eller
anmalningspliktiga verksamheter enligt miljobalken. Anlaggningarna i 6vriga lander ar tillstandspliktiga eller
omfattas av liknande krav enligt respektive lands miljolagstiftning.

Vid verksamhet som innefattar tillverkning finns en risk for miljopaverkan och ansvar, vilket skulle kunna
paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt och darmed paverka Bolagets majligheter
att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

| samband med forvarv av bolag gor NIBE &ven en granskning for att underséka om det aligger nagot historiskt
ansvar enligt miljébalken eller motsvarande regler. Aven om det forvarvade bolagets verksamhet granskas innan
forvarvet och erforderliga garantier forsoker erhallas i de forvérvsavtal som ingas finns en risk att inte samtliga
potentiella skyldigheter eller forpliktelser har kunnat identifieras fore forvarvet. For det fall NIBE inte lyckats
erhélla kompensation for sadana skyldigheter eller forpliktelser kan detta negativt péaverka NIBE:s verksamhet,
finansiella stéllning och resultat och Bolagets moéjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE &ger vidare ett antal fastigheter och en dgare av fastigheter kan bli ansvarig for miljoskada som orsakats av
tidigare verksamhetsutvare. Miljoskador kan vara svara att upptiacka exempelvis i samband med ett
bolagsforvarv och lamnade garantier fran en séljare ticker ibland inte belopps- och tidsmassigt en uppkommen
miljogarantibrist. Om miljoskador uppdagas eller uppkommer pa de fastigheter som ags av NIBE och dessa
skador inte kan tackas med stod av lamnade garantier kan det inte uteslutas att NIBE halls ansvarig, vilket kan ha
en negativ paverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat och Bolagets mojlighet att fullgéra
sina forpliktelser enligt MTN.

RISKER RELATERADE TILL MTN
Kreditrisk

En investerare i MTN maste bedoma kreditrisken pa Bolaget och MTN. Om utsikterna for Koncernen skulle
forsdémras finns det risk att Bolaget inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser under MTN. Fdrsamrade
utsikter for Koncernen kan dven leda till en nedgang i marknadsvardet for MTN.

Loptidsrisk

Risken i en investering i MTN &kar ju langre I6ptiden ar. Kreditrisk ar svarare att 6verblicka vid lang 16ptid &n
vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken 6kar vid langre 1optid eftersom fluktuationen i priset blir stérre for MTN
med lang l6ptid &n for MTN med Kort I6ptid.

Andrahandsmarknaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare
och inte heller nodvandigtvis handlas i ndgon omfattning. Det finns darfor risk att en fungerande
andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarstd. Efter en notering av MTN kan vidare pris
paverkas av en rad faktorer av vilka endast ndgra omnamns i detta avsnitt Riskfaktorer. Transaktionskostnaderna
for handel i MTN kan &ven visa sig vara héga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN
till for dem acceptabla villkor. En investering i MTN ska darfor endast goras av investerare som kan st risken
att en fungerande andrahandsmarknad inte uppstar och darfor kan behéva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.
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Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta &n
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrakning. Detta inkluderar saval risken for kraftiga
valutakursférandringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En férsvagning av den
valuta MTN ar denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vardet p& MTN for investeraren.

Réanterisk

Vardet pa MTN paverkas i hog grad av den allmanna rantenivan. | det foljande anges specifika risker for MTN
med fast ranta, MTN med rorlig rdnta, MTN utan rénta, MTN med realrénta och MTN som utges till dver- eller
underkurs i forhallande till kapitalbelopp.

MTN med fast ranta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
forandringar i marknadsréantan. Fér MTN som I6per med fast rénta innebér generellt en héjning av den allménna
rantenivan att MTN kan minska i varde. Generellt géller att langre 16ptid pa vardepapperen innebér hogre risk.

MTN med roérlig ranta

For MTN som loper med rorlig ranta innebar generellt en sankning av den allménna rantenivan att avkastningen
pd MTN kan minska. Att tillamplig rantebas enligt de Allmanna Villkoren kan ha ett lagre vérde dn noll innebar
att en investerare i MTN med rorlig rénta inte ar garanterad en avkastning motsvarande tillamplig
réntebasmarginal.

MTN utan ranta

Investeringar i MTN utan réanta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan péaverkas negativt vid
forandringar i marknadsrantan. For MTN som I6per utan ranta innebér generellt en héjning av den allmanna
rantenivan att MTN kan minska i varde. Generellt sett galler att ju langre 16ptid pA MTN utan ranta, desto hogre
kursvolatilitet jamfort med rantebarande vardepapper med jamforbara loptider.

MTN med realranta

For MTN som &r kopplade till realranta &r avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av Nominellt Belopp,
beroende av KPI. Vardet p& MTN kopplade till realranta kommer saledes paverkas av KPI vilket kan ske bade
under Idptiden och pa Aterbetalningsdagen. Vardet p& MTN kopplade till realranta kan péverkas saval positivt
som negativt for investeraren. Det &r for varje investerare i MTN viktigt att notera att en berdkning av
inflationsskyddet med hjalp av KPI gors pa basis av statistik som inte nédvandigtvis speglar den inflation som
den enskilde Fordringshavaren utsétts for. Det &r vidare viktigt att notera att rantan pd MTN kopplade till
realranta med rorlig rantesats alltid &r noll om summan av tillamplig réntebas och tillamplig rantebasmarginal
inte Overstiger noll. Detta innebar att rantan pd MTN kopplade till realrdnta med rorlig rantesats inte ar
inflationsskyddad om summan av tillamplig réntebas och tillamplig réntebasmarginal inte dverstiger noll.

MTN som utges till dver- eller underkurs i férhallande till kapitalbeloppet

Marknadsvardet pa virdepapper som utges till ver- eller underkurs i forhallande till kapitalbeloppet tenderar att
fluktuera mer vid allménna férandringar i ranteléget an vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det finns
saledes en risk for att vardet pa MTN kan sjunka plétsligt och snabbt.

Fortida aterbetalning

Tillampliga Slutliga Villkor kan ge Bolaget rétt att aterbetala MTN innan Aterbetalningsdagen. Aven om
I6senbeloppet &r hogre an tillampligt Nominellt Belopp for MTN kan I6senbeloppet understiga marknadsvérdet
for MTN. Fore och under en period da Bolaget har ratt att aterbetala MTN i fortid kan vardet pa MTN komma att
paverkas av losenbeloppet. For det fall Bolaget aterbetalar MTN i fortid kan investeraren sakna mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet till motsvarande villkor som aterbetald MTN.

Fordringshavarmote

I enlighet med de Allmanna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhallande till MTN som hinder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som &r av annan
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uppfattning dn majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pd Fordringshavarméte komma att ha en
oférdelaktig inverkan pé vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen an de som féljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjénster relaterade till annan finansiering an sddan genom MTN-programmet. Foljaktligen finns det
risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN séval som betalningar av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsférpliktelser under MTN genom att géra den relevanta betalningen till
Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN &r séledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med vid var tid géllande svensk ratt, och detta Grundprospekt och Lanevillkoren &r
framtagna i enlighet med svensk rétt gallande vid datumet for detta Grundprospekt. Risk finns avseende den
inverkan som mojliga nya och andrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan fa pd MTN efter
utgivandet. Andringar av lagstiftning eller praxis skulle kunna fa en negativ inverkan p& marknadsvérdet for
MTN.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sitta betyg pa MTN. Det finns risk for att sddant betyg inte vagt in
samtliga risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa, silja
eller inneha vardepapper och kan nér som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar varje
investerares skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for dndring.

Bolaget far stilla sakerhet for annan skuld

Bolaget &r inte forhindrat att stalla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgor marknadslan.
Eventuella sékerstallda borgenérer i Bolaget har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgdngar och skulle darmed vara oprioriterade borgenérer i
héandelse av Bolagets konkurs.

MTN &r strukturellt efterstéllda borgenarer till Koncernforetag

Bolaget &r beroende av évriga Koncernforetag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernféretag har méjlighet att ge 1an
eller Iamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget Koncernforetag kommer att
g i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenérer.
Om Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgendrer att ha ratt till full betalning av sina
fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har ratt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

Lan upptas genom utgivande av MTN. MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och vander
sig till investerare pad kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrinet vad galler anvindningen av
lanebeloppet. Det finns risk for att Lanet inte kommer att anvandas pa ett satt som genererar ett maximalt, eller
ens positivt, resultat for Bolaget eller Koncernen.
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Beskrivning av MTN-programmet

ALLMANT

NIBE har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hdgst SEK 5 miljarder
(eller motsvarande belopp i EUR) eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och Bolaget
overenskommer i enlighet med Allménna Villkor. MTN kan emitteras med en 16ptid om Iagst ett ar. MTN kan
emitteras i SEK och EUR med fast ranta, rorlig rénta, realranta eller utan ranta (nollkupong). MTN far inte
emitteras till lagre Nominellt Belopp &n EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK).

NIBE har utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som ledarbank (”Ledarbanken”) och Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) till emissionsinstitut
("Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillampliga Slutliga Villkor.
De Allménna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas tillsammans med de
Allménna Villkoren. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestimma om en viss bestdmmelse
i de Allmanna Villkoren ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Lanedatum, rantemekanism, eventuell mdjlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttas med anledning av ett erbjudande till allmdnheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pa reglerad marknad kommer att lamnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart
som mojligt och om mgjligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansdkan om
upptagande till handel av MTN pé& reglerad marknad gors. Sédana Slutliga Villkor kommer aven att
offentliggéras pa NIBE:s hemsida, www.nibe.com.

FORM FOR MTN

MTN é&r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begéaran om viss registreringsatgard ska
riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och tilldelas ett unikt ISIN (International
Securities Identification Number).

Eurolear Sweden AB har adress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sweden.
STATUS FOR MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare tminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte ar efterstillda eller sékerstéllda, férutom
sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har béttre formansratt.

SKATT, KOSTNADER

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller avdrag for
preliminarskatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.
Beskrivningen ovan utgdr inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan ar avsedd som en
allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjélva bedéma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Kostnaden for att inregistrera MTN pa en reglerad marknad kan pdverkas av nominellt belopp och Iéptid och
framgér av relevant reglerad marknads vid var tid géllande prislista. Bolaget star for samtliga kostnader i
samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sasom kostnader for framtagande av
prospekt.

KREDITVARDERING (RATING)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.
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Om Léan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhdllit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating &r det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pé sin
formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna férmaga kallas ocksé kreditvardighet. Det ar var och ens
skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for andring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, ingen officiell kreditrating.
SAKERSTALLANDE AV ANDRA MARKNADSLAN

Bolaget har atagit sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

(@) inte sjalvt stalla sakerhet eller Iata annan stélla sakerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stilla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

(c) tillse att Koncernforetag (forutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag skall tillampas det
som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sadan ansvarsforbindelse
som Bolaget ager 1amna enligt bestadmmelse i (b) ovan).

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststélls i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till dver- eller underkurs i forhallande till det tillampliga Nominella
Beloppet. Den eventuella rénta som bestdms for MTN &r avhéngig flera faktorer varav géllande placeringar med
motsvarande loptid ar en sadan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansoka om
registrering vid Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att
bibehalla registreringen sa lange Lanet &r utelépande.

OVERLATBARHET

Varken Allmanna Villkor eller Slutliga Villkor innehaller begransningar i méjligheten att Gverldta MTN.
Mojligheten att 6verlata MTN kan dock i vissa lander vara begransad av lag. Innehavare av MTN maste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begdran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarméte. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit sddan begéran. Datum for Fordringshavarmdtet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarmdte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat p& motet.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmotet:

(@)  andring av Aterbetalningsdagen, nedsttning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b)  géldenéarsbyte;
(c)  &ndring av villkoren for Fordringshavarméte; samt

(d)  obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper.
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Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett arende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
narvarar genom en befullméktigad representant).

Om annan &n Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller rosta pa
Fordringshavarmote, ska saddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar (innefattande erforderliga
rattsutlatanden (s.k. legal opinions) avseende sédana handlingar) fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa
eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmaktigad person far agera sjalvstandigt
och kan &ga ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé réanta preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och
tre &r betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

MTN 4&r uppréttade och utgivna enligt svensk rétt, och svensk rétt ska tillimpas vid tolkningen av Allmanna
Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara
forsta instans.

PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillimpliga Slutliga Villkor som ska lasas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

Réantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Ranta loper Lénet med ranta enligt Réantesatsen frdn, men exklusive, Startdag for
Rénteberakning till och inklusive Aterbetalningsdagen. Ranta som upplupit under en Réanteperiod erléggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i SEK och
EUR.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Ranta I6per Lanet med ranta fran men exklusive Startdag for Ranteberdkning till och
inklusive Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Réantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma
period. Ranta som upplupit under en Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i SEK och EUR,

Réntebasen for MTN i SEK ar STIBOR och Réntebasen for MTN i EUR ar EURIBOR.

”STIBOR?” definieras som: (@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges
pé& Nasdag Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa
sddan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(o) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden, medelvardet (avrundat uppét till fyra



”EURIBOR?” definieras som:

(©)

(@)

(b)

(©

decimaler) av den rantesats som Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelshanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réantesats
som enligt Administrerande Instituts sk&liga uppskattning
bast motsvarar réntesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Ranteperioden.

den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pé& aktuell dag
anges pa Reuters sida EURIBOROL1 (eller genom sadant annat
system eller pa sédan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden, medelvardet (avrundat uppéat till fyra
decimaler) av den réntesats som fyra storre afféarsbanker som
vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut
pa dennes begaran for depositioner av EUR 10.000.000 for
den relevanta Rénteperioden; eller

om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réantesats
som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning
béast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.
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Réantebasen for Lan med Rorlig Ranta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allménna Villkoren vara negativ
(ha ett lagre varde &n noll). Detta innebér att en investerare i MTN med Rorlig Rénta inte &r garanterad en
avkastning motsvarande tillimplig Réntebasmarginal. Om berakningen av Réntesatsen for Lan med Rorlig Rénta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett lagre varde &n noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Nollkupong

Nollkupongslan Ioper utan ranta.

Realranta

For Lan med realrdnta loper Lanet med inflationsskyddad ranta fran (exklusive) Startdag For Réanteberakning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig (sdsom beskrivits ovan) och
multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som berdknats genom att dividera Realrénteindex med
Basindex. Administrerande Institut faststaller den inflationsjusterade rantebetalningen.

Dagberakning

For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvandas.

30/360

Faktiskt antal
dagar/360

Avret bestér av 360 dagar som fordelas pé tolv ménader om vardera 30
dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som lopt i

manaden.
Det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divideras med 360.
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Aterbetalning av L&n och betalning av rénta

Lan forfaller till betalning p& den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rénta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte dr Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag. Slutliga Villkor kan innehdlla bestimmelse som medfér att
Bolaget har ratt eller skyldighet att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen ranta (om nagon)
fore Aterbetalningsdagen.

Fordringshavares ratt att begara aterkop vid dgarférandring
Varje Fordringshavare har rétt att begara aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:

(@)  aktierna i Bolaget upphor att vara noterade pad Nasdaq Stockholm; eller

(b)  en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjélv
eller tillsammans med sadan narstéende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

() forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(ii)  genom avtal eller pd annat satt sjalv (eller tillsammans med sddan narstaende som ovan
namnts) har méjlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledaméter; eller

(iii)  genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sddan narstdende som
ovan namnts) har mojlighet att bestamma innehdllet i vésentliga affarsmassiga beslut i
Bolaget.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sd begar, aterkdpa relevanta MTN pé
Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans
med upplupen ranta (om nagon). For MTN som &r Nollkupongslan ska istallet ett belopp per MTN beraknat i
enlighet med punkt 11.4 i de Allmanna Villkoren erlaggas. Meddelande fran Fordringshavare avseende
pakallande av &terkép av MTN ska tillstéllas Bolaget senast 20 Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

Bolagets ratt till fortida aterbetalning
Om méjlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsagning av 1an
Administrerande Institut ska

(a) om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en
tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begaran forete bevis om att denne ar
Fordringshavare aktuell Bankdag. Denna begdran kan endast lamnas av Fordringshavare som ensamt
representerar en tiondel av Lénebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en
tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

(b) om s beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmatet (sasom tillampligt) beslutar, om:

(@) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lén under detta
MTN-program, sdvida inte dréjsmalet

(i ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar; eller

(b) Bolaget i nagot annat avseende an som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program, under férutsattning att

(i) rattelse &r mojlig; och

(i)  Bolaget skriftligen uppmanats att vidta réttelse av Administrerande Institut och réttelse inte
skett inom 20 Bankdagar; eller
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(c) Bolaget inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat lan och
lanet ifrdga pd grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om
betalningsdréjsmalet varar tio (10) Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestaende skuld
under de 1&n som berdrs uppgar till minst SEK femtio miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i
annan valuta); eller

(d)  Bolaget inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit berattigat krav
infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stallt fér annans forpliktelse, under férutsattning att
summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta); eller

(e)  tillgAngar som &gs av Bolaget och som har ett véirde Overstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utmits eller blir foremél for liknande utlandskt
forfarande och séddan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanréjs inom trettio (30)
Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;
eller

()] Bolaget eller Véasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar; eller

(o) Bolaget eller Vésentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande; eller

(h)  Bolaget eller Véasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs; eller

(i) beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att V&sentligt Koncernféretag ska forsattas i
tvangslikvidation; eller

()] Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller existerande bolag.

Begreppet ”14n” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhéllits som
1&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarmote att sddan
uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppségning enligt punkt 11.1 i de Allméanna
Villkoren.
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Allméanna Villkor

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gilla for 1an som NIBE Industrier AB (publ) (org. nr
556374-8309) (Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 18 maj 2015 mellan
Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium
Term Notes.

1. DEFINITIONER
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den inneb&drd som anges nedan.

”Administrerande Institut” &r (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det
Utgivande Institutet.

”Avstamningsdag” ér den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (i) annan dag d& betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsdndande av meddelande,
eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ir dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allmén helgdag.

”Dagberékningsmetod” dr vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod,
(a) for Lan i SEK och EUR med Fast Réanta, 30/360; och
(b) for Lan i SEK och EUR med Rorlig Réanta, Faktisk/360.

Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet beriknas pa ett d&r med 360
dagar bestédende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten méanad det faktiska antalet
dagar som 16pt i manaden.

Om berikningsgrunden ”Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet beraknas pa det faktiska
antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program,
dock endast s& lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBOR01
(eller genom sédant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter niamnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen s&dan rantesats anges for den relevanta Réanteperioden, medelvardet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut p& dennes begdran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” ér den valuta som anvédnds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).
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”Euroclear Sweden” ér Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Fordringshavare” ar den som é&r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare aven MTN.

”Fordringshavarméte” &r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” #r det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende
visst Lan med avdrag for MTN som &gs av Bolaget, annat Koncernforetag eller Majoritetsagare,
oavsett om Bolaget, sadant annat Koncernforetag eller Majoritetsagare ar direktregistrerad som
agare av sddan MTN.

”Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ir varje juridisk person som ingdr i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoforande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
Oppnat VP-konto avseende MTN.

”KP1” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphort att faststdllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stille faststaller eller
offentliggor sddant index. Vid byte av indexserie skall nytt index raknas om till den indexserie pa
vilken Basindex grundas;

”Likviddag” ar den dag dé emissionslikviden for MTN ska betalas.

”LAan” ir varje ldn av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanevillkor” #r, for visst Lan, dessa Allminna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant Lan.

”Majoritetsagare” ar dgare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar mer dn 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.

”Marknadslan” #r 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper (inklusive
1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli foreméal for handel p& Reglerad Marknad.

”MTN?” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och som utgor del av Lan som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument eller rattsakt som ersatter eller kompletterar detta direktiv.

”Rantesats” ar:
(a) for Lan med Fast Réanta, den Réantesats som definieras i Slutliga Villkor; och

(b) for Lan med Rorlig Ranta, Rantebasen med tilligg av Réantebasmarginalen for samma period.
Om berdkningen av Réntesatsen innebdr ett varde lagre &n noll, ska Réntesatsen anses vara
noll.

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

»Startdag FOr Ré&nteberdkning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rinta (i
forekommande fall) ska bérja 16pa.
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”STIBOR” ér:

(@) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa NASDAQ Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner
i Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, medelvérdet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelshanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sadana ersattande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pd dennes begaran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skiliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett vardepapper ar direktregistrerad som dgare av
vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

”Vasentligt Koncernforetag” ér (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

0] totala tillgdngar (pa icke-konsoliderad basis och exklusive koncerninterna poster)
utgdr minst fem procent av Koncernens totala konsoliderade tillgangar, enligt senast
publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (pa icke konsoliderad
basis) utgdr minst fem procent av Koncernens konsoliderade resultat fore ranta,
skatt, avskrivningar och nedskrivningar , enligt senast publicerade arsredovisning.

»Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, ir dag dd MTN ska éterbetalas.
»Aterkopsdag” ir den dag som angivits enligt punkt 9.1.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom
sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda
dag som publiceras av Rikshanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Lanebelopp, Pris per MTN, Réntekonstruktion, Rantesats,
Réntebas, Réantebasmarginal, = Réantebestdmningsdag, Ranteforfallodag/ar,  Rénteperiod,
Inflationsskyddat Réntebelopp, Realranteindex, Slutindex och Valuta aterfinns (i férekommande
fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en léptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkéannande fran Fordringshavare
under forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sddant godkannande.
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Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i dvrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing& sarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfirdas. Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till
Kontof6rande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehéllet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmote) och om Euroclear Sweden tillater, dven for annat &ndamal. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pd annat sitt vara ansvarigt for att
faststélla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
beharighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar (innefattande erforderliga rattsutldtanden (s.k. legal opinions) avseende
sadana handlingar) fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga. MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmaktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som ar registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sédan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive rinta
ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pé respektive
forfallodag. 1 annat fall Gversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pd Avstamningsdagen registrerade adress.
Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sddant fall ska ranta utgd enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
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Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i
oratta hander.

RANTA
Réanta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren.
I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:

(@) Fast Ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med ranta enligt Rantesatsen
fran (exklusive) Startdag Fér Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beraknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet 16pa med ranta fran (exklusive)
Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive  Rénteperiod  berdknas av  Administrerande  Institut pad  respektive
Réntebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma
period. Om berékningen av Réntesatsen innebdar ett varde lagre &n noll, ska Rantesatsen anses
vara noll.

Kan Réantesats inte bestammas pa Réantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses
i punkt 16.1 ska Lénet fortsitta att l6pa med den rantesats som gallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny
Rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgdngen av den
da lopande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beriknas enligt Dagberikningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(c) Realrénta

Om Lanet &r specificerat som Lan med realrdnta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad ranta
fran (exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Inflationsskyddat Rantebelopp bestdr av Rantesatsen (vid Fast Ranta) respektive Rantebasen
och Rantebasmarginalen (vid Rorlig Ranta) vilka berdknas pa det satt som specificeras i punkt
6.2 (a) respektive 6.2 (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som
berdknats genom att dividera Realranteindex med Basindex. Administrerande Institut faststéller
den inflationsjusterade rantebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Réntebelopp inte bestimmas pa Réantebestamningsdagen pa grund av
sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med den rantesats som gallde
for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande
Institut berakna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att galla fran den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da lépande Ranteperioden.

(d) Nollkupongslan

Om Laénet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utférdas till underkurs.

Ranta (i forekommande fall) erliggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Réanta pa dag som inte 4r Bankdag utbetalas ranta forst
foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.
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Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Réanta pad dag som inte d4r Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR fér MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tillaigg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som loper med ranta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som l6per med rénta, den rintesats som gallde for aktuellt
Lan pé forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som l6per utan rénta, genomsnittet av en veckas
STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmélet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning p& Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestammelse som medfor att Bolaget har rétt eller skyldighet att helt
eller delvis aterbetala Lé&n tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fére Aterbetalningsdagen.

Bolaget far kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsattning att det &r forenligt med gallande rétt.
MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, 6verlatas eller losas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkép av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel p& NASDAQ Stockholm; eller

(b) en handelse, eller serie av héndelser intréaffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
sjalv eller tillsammans med sadan narstéende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt:

0] forvarvar mer an 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;”

(i)  genom avtal eller pa annat sétt sjalv (eller tillsammans med sadan nérstéende som ovan
namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamdter; eller

(iii)  genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan narstaende
som ovan namnts) har mojlighet att bestimma innehdllet i vésentliga affarsméssiga
beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sd snart Bolaget fatt kannedom om en handelse enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt
15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som
vill fA MTN aterkopta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 30 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.1, dock att om Aterkopsdagen
inte &r en Bankdag ska som Aterkopsdag anses narmast p&foljande Bankdag.
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94 Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begér, aterkopa relevanta MTN
pé Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om néagon). Fér MTN som ar Nollkupongsléan ska istallet ett
belopp per MTN berédknat i enlighet med punkt 11.4 erlaggas.

9.5 Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av aterkop av MTN ska tillstallas Bolaget
senast 20 Bankdagar fére Aterkdpsdagen.

10. SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.

10.1 Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls
med Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande rétt har béattre formansratt.

10.2 Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte vasentligt férdndra karaktaren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang om sadan avhandelse pa ett véasentligt negativt
satt paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina betalningsférpliktelser gentemot Fordringshavarna.

10.3 Sékerstallande av andra Marknadsléan

Bolaget ska:

(a) inte sjélvt stalla sdkerhet eller lata annan stalla sikerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller pd annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sikerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstillas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernféoretag (forutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt a) och b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag ska tillampas
det som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sédan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna enligt bestdmmelse i b) ovan).

10.4 Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad étar sig Bolaget att
ansOka om detta vid sddan Reglerad Marknad som anges i Slutliga Villkor och att vidta de atgarder
som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestiende,
dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

10.5 Tillhandahallande av Lanevillkor
Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgangliga
péa Bolagets hemsida.

11. UPPSAGNING AV LAN

11.1 Administrerande Institut ska;
(i) om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst

en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéaran forete bevis om
att denne &r Fordringshavare aktuell Bankdag. Begdran om uppsagning kan endast goras av
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Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare
som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

(ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom
tillampligt) beslutar, om:

(@) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

M ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

(b)  Bolaget i ndgot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

(i rattelse &r mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rttelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(© Bolaget inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat
1an och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid
eller, om uppségningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning, om betalningsdrojsmalet varar 10 Bankdagar, allt under forutsattning att
summan av utestiende skuld under de 1an som ber6rs uppgar till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(d) Bolaget inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Bolaget mottagit berattigat krav infriar
borgen eller garanti som Bolaget stallt for annans forpliktelse, under forutsattning att
summan av beréttigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK femtio
miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(e)  tillgdngar som &gs av Bolaget och som har ett virde overstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utmats eller blir foremal for liknande
utlandskt forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrojs
inom 30 Bankdagar fran dagen for utmatningsheslutet eller beslutet om sadant liknande
utlandskt forfarande;

()] Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

(g)  Vaésentligt Koncernféretag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h)  Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag forséatts i konkurs;

0] beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska
forsattas i tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgd i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”lan” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rikning samt belopp som inte erhallits
som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

11.2 Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppséagningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarmate att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra
uppsagning enligt punkt 11.1.

11.3 Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. |
brist pd sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
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faktisk vetskap, anses ka&nna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt
11.1 foreligger.

114 Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(@) Léan som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen
rénta skulle &terbetalats pé& den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(o)  Lan som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for I1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstéende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska
istallet kdpréanta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kép- och
saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéndas.

t=é&terstdende loptid for aktuellt La&n, uttryckt i Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for MTN
utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

12. FORDRINGSHAVARMOTE

12.1 Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre an tio (10) procent av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt) sammankalla ett
Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

12.2 Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sénda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som kréavs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
k&nnedom underratta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

12.3 Administrerande Institut far avstd frn att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sadant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte &r forenligt med gallande ratt.

12.4 Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehélla (i) tid for métet, (i) plats for matet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begaran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmatet ska sadant krav anges i kallelsen.

125 Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio
(30) Bankdagar fréan kallelsen. Fordringshavarmote for flera Lan under MTN-programmet kan
hallas vid samma tillfalle.

12.6 Utan att avvika frdn bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nédrvara vid métet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.



30(49)

12.7 Endast personer som ar, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet
far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut &dger ratt att narvara och ska oavsett narvaro tillse att det vid
Fordringshavarmoétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran
Avstdmningsdagen fér Fordringshavarmotet.

12.8 Vid Fordringshavarméte dger Bolaget, Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkédnnas av
Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavarmdte ska inledas med att ordforande,
protokollforare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning éver nérvarande
rostberattigade  Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lénebelopp varje
Fordringshavare  foretrdder (”Rostlingd”). Daérefter ska Rostlingden godkénnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rést via elektroniskt rdstningsférfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, &r rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hallas tillgangligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

12.9 Beslut i foljande drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Léanet vid
Fordringshavarmotet:

(@) &ndring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) &ndring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 12;
(c) galdenarsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

12.10 Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmaétet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och
avstdenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
an andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fértida uppsagning av Lan.

12.11 Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 12.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen
eller via telefon (eller nérvarar genom en befullméktigad representant).

12.12 Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11
ska inte galla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet nétt beslutsforhet for
vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden
for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarméte.

12.13 Ett beslut vid Fordringshavarmdte som utstracker forpliktelser eller begransar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande av
vederbdrande part.

12.14 En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.
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12.15 Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

12.16 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare som inte har
rostat for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

12.17 Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av Bolaget,
Koncernforetag eller Majoritetsdgare pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om Bolaget, Koncernforetag eller
Majoritetségare ar direktregistrerat som &gare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehéllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av
Bolaget, Koncernforetag eller Majoritetsagare.

12.18 Information om beslut taget vid Fordringshavarmaéte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pd Fordringshavares och Utgivande Instituts begaran
tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

13. ANDRING AV VILLKOR M.M.

13.1 Bolaget och Emissionsinstituten far Gverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allménna Villkor.

13.2 Bolaget och Administrerande Institut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

13.3 Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrada med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

134 Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 13.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmate).

135 Ett godkannande p& Fordringshavarmote av en villkorsidndring kan omfatta sakinnehéllet av
andringen och behéver inte innehélla en specifik utformning av andringen.

13.6 Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehdlla ett beslut om nér andringen trader i kraft. En
&ndring tréder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

13.7 Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.5.

13.8 Bolaget och Emissionsinstituten far Gverenskomma om hojning eller sankning av MTN-
programmets rambelopp.

14. PRESKRIPTION

14.1 Fordran pa kapitaloelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

14.2 Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).
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15. MEDDELANDEN

15.1 Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pd Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentligg6ras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

15.2 Meddelande ska tillstidllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pd Avstamningsdagen fore avsandandet.

15.3 Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avséndande och
meddelande som sidnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa
angiven adress.

154 For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

16. BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

16.1 | fraga om de p& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras
géallande for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

16.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederborande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgard, far atgarden uppskijutas tills hindret har upphort.

16.4 Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontofcring av finansiella
instrument.

17. TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

17.1 Svensk ritt ska tillampas pa Lénevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som

uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

17.2 Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstadende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Markaryd den 18 maj 2015
NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Mall for Slutliga Villkor

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av lanet]
under NIBE Industrier AB (publ) ("Bolaget™)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor daterade 18 maj 2015 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkoren &terges i Bolagets grundprospekt daterat den [***] 2016
(’Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv
2010/73/EU i den méan implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet”).
Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allméanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG. Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid
var tid géllande tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att
investera i MTN bor l&sa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och vid var tid gallande
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt eventuellt tillaggsprospekt finns att tillga pa www.nibe.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1 Lanenummer: []
(i)  Tranchbendmning: []

2. Lanebelopp:

(i) for Lanet: [*]
(i)  Tranche 1: [*]
(i)  Tranche 2: [osv] [*]
3. Pris per MTN: [¢] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen réinta fran och med [
infoga datum], om tillampligt ]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
6. Startdag For Rénteberékning: [*]
7. Likviddag: (]
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Rantekonstruktion: [Fast Rénta]

[Roérlig Réanta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslan]

10. Belopp pa vilket ranta ska [Nominellt Belopp/[+]]
beraknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11. Fast Rénta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)



12.

13.

14.

(i) Réntesats:

(if) Rénteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Riskfaktorer:

Roérlig Rénta (FRN):

(i) Raéntebas:

(i) Réntebasmarginal:
(ili) Ré&ntebestamningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(vi) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

(i) Villkor for Nollkupongslan:
(ii) Riskfaktorer:

Realranta:

Q) Inflationsskyddat
Réntebelopp:
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[*] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[]]

Tiden fran den [°] till och med den [¢] (den fOrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢] ménader
med slutdag pa en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gingen den [¢]
och sista gangen den [°]

(Ovan foréandras i héndelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

[[ enlighet med riskfaktorn "MTN med fast rinta” i
Grundprospektet.]

[]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[+]-ménaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Réntebas ska interpoleras linjart
mellan [+]-manader [STIBOR]/[EURIBOR] och [+]-méanader
[STIBOR)/[EURIBOR].]

[+/-1[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]
[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den [°]

Tiden frdn den [¢] till och med den [¢] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*] manader
med slutdag pé en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Réanteperiod, den [*],[*],[*] och den [], forsta
gangen den [*] och sista gdngen den []

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

[[ enlighet med riskfaktorn "MTN med rorlig rénta” i
Grundprospektet.]

[*]
[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
[
[I enlighet med riskfaktorerna ”MTN utan rénta” och ”MTN som

utges till 6ver- eller underkurs i forhallande till kapitalbeloppet” i
Grundprospektet.]

[]
[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Ej tillampligt][Rénta per Lanebelopp
&r][Réantesatsen][Réntebasen plus Ré&ntebasmarginalen (om
Réntebasen plus Rantebasmarginalen har ett l&gre varde &n noll,
ska Raéntebasen plus Réntebasmarginalen anses vara noll)]
multiplicerad med Léanebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrénteindex och Basindex enligt
féljande formel:
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Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dar r avser [Réntesatsen][Réantebasen plus Rantebasmarginalen].

(ii) Inflationsskyddat [Ej tillampligt][L&nebeloppet multiplicerat med en faktor som
Lanebelopp: motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex enligt foljande
formel:
Slutindex

Lanebel X ——————
anebetopp Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre &n 1 skall
den vid berakning av Inflationsskyddat Lanebelopp enligt denna
punkt 14 likval anses vara 1.]

(iii) Basindex: [[+] utgbrande KPI for [«]]

(iv) Realranteindex: [KP1 for [+] manad (tre ménader fore Rantebetalningsdag)]
[Beréknat enligt (viii) nedan].

(v)  Referensobligation: [Ej tillampligt] [*]

(vi) Slutindex: [KPI for [¢] ménad (tre méanader fore Aterbetalningsdag)]
[Beréknat enligt (viii) nedan].

(vii) Aterkdp: [Ej tillampligt] []

(viii) Indexberékning: [Ej tillampligt] [Berékning av Realrénteindex och Slutindex gors

genom interpolering mellan [KPI] tvd och tre manader fore
relevant betalningsdatum. Interpolering sker enligt samma metod
som anvands for svenska statens realranteobligationer.]

iX) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorerna "MTN med fast ranta” och "MTN
g
med realrénta” i Grundprospektet.]

[I' enlighet med riskfaktorerna "MTN med rorlig rédnta” och
”MTN med realrdnta” i Grundprospektet. ]

(]
ATERBETALNING

15. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[]]
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

16. MTN med frivilliga fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]

aterbetalningsmajligheter  for  (om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
Bolaget fore  paragraf)
Aterbetalningsdagen:

()  Tidpunkter for aterbetalning:  []

(if)  Pris per MTN vid [+] % av [Nominellt Belopp/[+]]
aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp [°]
som far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp [°]
som far aterbetalas per MTN:

(v) Frister: [*]
17 MTN med frivilliga fortida [Tillimpligt/Ej tillampligt]
aterbetalningsmojligheter for - (om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna

Fordringshavare fore  paragraf)



Aterbetalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i)  Pris per MTN vid
aterbetalning:
(iii)  Frister:
OVRIGT
18.  Upptagande till handel p& Reglerad

Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(if) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

19.  Intressen:

20.  Kreditbetyg for Lan:

21.  Beslut till grund for upprattandet
av emissionen:

22.  Information fran tredje man:

23.  Utgivande Institut:

24.  Administrerande Institut:

25.  ISIN:
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[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm]
[]
[]

[]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
ar engagerade i emissionen och som har betydelse for Lanet
ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

I enlighet med Grundprospektet [Infoga annat datum om beslut
om emission tagit vid annat tillfalle]

[Informationen i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje
man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kanner till och kan
forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]

[Svenska Handelshanken AB (publ)]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]
[Svenska Handelshanken AB (publ)]

SE[*]

Bolaget bekraftar att ovanstdende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget bekréftar
vidare att alla véasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Markaryd den [*]

NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Beskrivning av NIBE

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Bolaget

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) & NIBE Industrier AB (publ). Bolaget har organisationsnummer
556374-8309. Bolagets styrelse har sitt sate i Markaryd. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 27 oktober
1989. Bolaget dr ett publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Adress

NIBE Industrier AB (publ)

Box 14

285 21 Markaryd

Besoksadress: Hannabadsvéagen 5, 285 32 Markaryd
Tel: +46-433-73 000

info@nibe.com

Historik

1949
Nils Bernerup grundar Backer Elektro-Véarme i Sosdala, baserat pa Christian Backers patent.

1952
Nils Bernerup grundar NIBE-Verken i Markaryd genom forvéarvet av Ebe-Verken. Initialerna i hans for- och
efternamn ger bolaget namnet NIBE.

1980
NIBE forvarvar Handol Téljstens AB.

1988
Gerteric Lindquist, Bolagets nuvarande VD, anstélls som VD for NIBE-Verken AB, nuvarande NIBE AB.

1989
NIBE Industrier AB bildas. Agarfamiljen Bernerup avyttrar Backer Electro-Varme AB och NIBE-Verken AB
till ett antal anstallda tillsammans med tva externa investerare. Gerteric Lindquist utses till VD och koncernchef.

1994
NIBE forvarvar Backer OBR (32 procent) samt Contura och etablerar Backer Oy i Finland.

1995
NIBE forvarvar Valund Varmeteknik och Loval OY.

1996
NIBE férvarvar Pyrox och TMV-Pannan.

1997
NIBE bdrsintroduceras. NIBE etablerar sig i Polen genom NIBE Polska, och forvarvar resterande 68 procent av
Backer OBR samt Energi-Produkter i Did.

1998
NIBE forvarvar Br Hakansson Varme AB, Lodam Energi, JEVI A/S och Calesco Foil AB.

1999
NIBE forvarvar Haato Varaajat.

2000
NIBE forvarvar Cronspisen AB, Biawar, Backer F.E.R, Coates, Backer CZ och Eltop Praha.

2001
NIBE forvarvar Roslagsspisen, Norells Sweden AB, Svend A. Nielsen A/S och Heise Systemtechnik GmbH.

2002
NIBE foérvarvar Jgtul ASA (22 procent) och REBA.
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2003
NIBE expanderar till Nederlanderna genom etablering av Energitechniek B.V. och forvéarvar Danotherm Electric
AJS (80 procent), Backer Facsa, METRO THERM A/S, Finohm, Sinus-Bobe och Termos.

2004
NIBE etablerar Calesco Foil Inc. i USA, forvarvar NETEK, Shel och Kaukora samt avyttrar Jgtul ASA (22
procent).

2005
NIBE forvarvar Northstar AS och K M Jensen.

2006

NIBE etablerar NIBE Energy Systems Ltd i England och NIBE Foyers France S.A.S. i Frankrike. Samma ar
forvarvas Varde Ovne A/S, Danotherm Electric A/S (20 procent), Naturenergi IWABO AB, DZ Drazice strojirna
s.r.o och Heatrod Elements.

2007
NIBE forvarvar Liibcke Rail A/S och CISC EVAN (25 procent).

2008
NIBE etablerar NIBE Warmetechnik AG (Schweiz) och forvarvar KNV Umweltgerechte Energietechnik GmbH,
ytterligare 26 procent av CJSC EVAN, TermaTech A/S och Alpe SA.

2009
NIBE forvarvar Sol- och Energiteknik SE AB, ytterligare 24 procent av CJSC EVAN och Bencon.

2010
NIBE etablerar NIBE Kamini LLC i Ryssland samt forvérvar Lotus Heating Systems A/S, ABK AS (50 procent)
och Lund & Sgrensen A/S.

2011

NIBE forvarvar Emerson Heating Products, Thermtec Ltd, elementdivisionen i schweiziska Electrolux
Professional AG och CJSC EVAN (resterande 25 procent), schweiziska Schulthess Group AG (98,7 procent)
och Energtech Global LLC (10 procent). Direkt efter forvérvet av Schulthess Group AG och den genomférda
apportemissionen kontrollerar Schulthess tidigare aktiedgare cirka 7 procent av rosterna i NIBE. | samband med
apportemissionen sekundarnoteras NIBE:s B-aktie pd SIX Swiss Exchange.

2012
NIBE forvarvar 70 procent av aktierna i Akvaterm Oy, elementverksamheten i Springfield Wire Inc och
resterande 1,3 procent i Schulthess Group AG.

2013
NIBE forvarvar Eltwin Group och 60 procent av aktierna i Stovax Heating Group Ltd.

2014
NIBE forvarvar verksamheten i Technibel SAS, Water-Furnace, Enertech Global LLC (resterande 90 procent)
och Askoma AG.

2015
NIBE forvarvar Marathon Heather Inc., Liikon, Termorad och &terstdende 30 procent i Akvaterm Oy.

2016

NIBE forvarvar Air-Site AB (50 procent), Heatron Inc, terstdende delen av Stovax Heating Group Ltd (40
procent), Climate Control Group samt ATE Electronics. | slutet av september 2016 sluts ett villkorat avtal om
forvarv av delar av brittiska Enertech Group. Transaktionen &r villkorad av godkannanden fran
konkurrensmyndigheterna i Sverige och Tyskland. Under november 2016 fdrvarvas det nordamerikanska
elementbolaget Omni Control Technology Inc. och 65 procent av aktierna i det kanadensiska brasvadrmebolaget
FPI, Fireplace Products International Ltd. Aktierna i FPI, Fireplace Products International Ltd. forvarvas med en
option om att forvarva de aterstaende 35 procent av aktierna fram till 2022.

Affarsidé och strategi

NIBE:s affarsidé ar att erbjuda marknaden hogkvalitativa, innovativa och energieffektiva produkter och
systemldsningar inom sina tre affarsomraden NIBE Climate Solutions, NIBE Element och NIBE Stoves. Vart
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och ett av de tre affarsomradena har sin egen operativa ledning som arbetar under eget resultatansvar. NIBE
Climate Solutions erbjuder héllbara energilosningar for inomhuskomfort genom ett brett sortiment av produkter
inom uppvarmning, kylning, ventilation, varmedtervinning och varmvattenberedning for smahus, flerbostadshus
och andra storre fastigheter, daribland kommersiella fastigheter.

NIBE Climate Solutions

NIBE Climate Solutions har ett brett produktsortiment inriktat mot stora delar av HVAC (Heating, Ventilation
and Air Conditioning)-branchen, primért energieffektiva produkter avsedda for att skapa ett behagligt
inomhusklimat. NIBE Climate Solutions erbjuder ett brett sortiment av produkter fér uppvarmning, kylning,
varmedtervinning och beredning av varmvatten for sdval smahus som flerbostadshus och andra storre fastigheter.
Produktsortimentet omfattar atta produktomraden: varmepumpar, varmvattenberedare och ackumulatorer,
ventilationsprodukter, ~ fjarrvarmeprodukter, solceller, villapannor, kylutrustning samt kommersiella
tvéattmaskiner och torktumlare.

NIBE Element

NIBE Elements produktsortiment bestar av komponenter och losningar for métning, styrning och uppvéarmning
avsedda for producenter och anvéndare av industri- och konsumentprodukter. NIBE Elements sortiment omfattar
produktgrupperna  rorelement,  aluminiumelement,  folieelement,  tjockfilmselement, = PTC-element,
hogeffektselement, Oppna spiraler och band, véarmekablar, keramiska element, vakuumlédning,
varmepumpsteknologi, varmestyrning och varmereglering. Det enskilt storsta produktomradet ar element for
uppvarmning framst utgjort av rérelement. NIBE Element erbjuder dven tester och simuleringar och deltar aktivt
i kundernas produktutvecklingsprocesser. Exempelvis genomfors tester tillsammans med kunden for att 6ka
livslangden pd komponenter. NIBE Elements produkter och losningar aterfinns exempelvis i vitvaror,
kommersiella produkter, HVAC, energisektorn, transport- och fordonsindustrin och avancerad teknik inom
medicin och flyg. Som exempel pa stora kundsegment for NIBE Element kan namnas tag- vindkrafts- och
varmepumpsindustrin. Produktionen sker i 42 anlaggningar i Europa, Nordamerika och Asien. De storsta
produktionsanlaggningarna finns i Polen och Mexiko som i huvudsak tillverkar rérelement i stora serier.

NIBE Stoves

NIBE Stoves erbjuder brasvarmeprodukter och skorstenssystem for olika typer av smahus och kommersiella
fastigheter. Produktsortimentet bestar av braskaminer avsedda for olika energislag (exempelvis ved och gas) i
varierande storlekar och design, skorstenar samt andra tillbehdr. Sortimentet omfattar sex produktgrupper:
fristdende braskaminer i plat eller gjutjarn, insatser med olika inramningar, braskasetter for Gppna spisar,
vérmelagrande produkter, tillbehor till brasvarmeprodukter samt skorstenssystem.

Marknaden fér NIBE Climate Solutions

NIBE Climate Solutions huvudproduktmarknad &r varmepumpsmarknaden. Marknadssegmenten skiljs
huvudsakligen at beroende pa vilket energislag som anvands. Marknadssegmenten skiljs huvudsakligen at
beroende pa vilket energislag som anvinds. Kundens val av produkt beror bland annat p& energipriser,
investeringskostnader samt politiska beslut géllande krav och subventioner. Osdkerheten kring el-, gas- och
oljepriserna i kombination med den globala ambitionen att minska utslappet av véxthusgaser har inneburit att
uppvarmningsmarknadens fokus riktats mot energieffektivisering med ett successivt okat fokus pa produkter
baserade pa fornybar energi.

Den europeiska uppvarmningsmarknaden domineras fortfarande av konventionella gaspannor. Detta beror pa
det, for narvarande, laga priser pa naturgas och den laga investeringskostnaden. Myndighetskrav pa ventilation
och véarmeatervinning i nyproducerade bostdder kar behovet av energioptimerade lsningar. Processen att
uppnad gemensamma normer och krav inom EU pagar men mycket arbete kvarstar. Styrande lokala normer
forsvarar och fordrojer de nodvandiga forandringarna. Pa den nordamerikanskamarknaden finns en tydlig
ambition att 6ka anvandningen av fornybar energi men olja och gas &r fortfarande helt dominerande energislag.
Historiskt 14ga priser pa olja och gas ar faktorer som motverkar konverteringen till mer miljévanliga alternativ.

De fem storsta europeiska varmepumpsmarknaderna &r Frankrike, Tyskland, Sverige Schweiz och
Storbritannien. NIBE Climate Solutions ser en 6kad konkurrens med ett betydande inslag av aktorer fran
luftkonditioneringsbranschen, vilka ofta &r utomeuropeiska. Flera stora internationella féretagskoncerner inom
HVAC-branschen satsar ocksa pa energieffektivisering och miljémassigt battre produkter.

Under rikenskapsaret 2015 var 43 procent av affarsomradets omséttning hanforlig till Europa (exklusive
Norden), 39 procent h&nforlig till Norden och 18 procent hdnférlig till Nordamerika, Asien och Australien.
Produktionen bedrivs i 21 olika produktionsanldggningar i elva lander i Europa, Nordamerika och Australien. De
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fyra storsta produktionsanlaggningarna ar beldgna i Markaryd, Kasendorf (Tyskland), Fort Wayne (USA) och
Oklahoma City (USA).

Marknaden fér NIBE Element

NIBE Elements produktmarknader kan delas in i tva huvudgrupper: OEM (Original Equipment Manufacturer),
dar NIBE:s produkter anvands som komponenter i kundernas produkter, och Industri, dér kunderna primart
anvander NIBE:s produkter i sina egna tillverkningsprocesser.

Produktmarknaderna inom affarsomradet NIBE Element foljer till stor del det relevanta landets industriella
utveckling och utveckling av BNP.

Under rékenskapsaret 2015 var 44 procent av affirsomradets omsattning hanforlig till Europa (exklusive
Norden), 32 procent hanforlig till Nordamerika, Asien och Australien och 24 procent hanforlig till Norden.

Marknaden fér NIBE Stoves

NIBE Stoves huvudproduktmarknad &r brasvarmemarknaden i Europa. Efterfragan pa brasvarmeprodukter styrs
framst av konjunkturen, vilken paverkar hushéllens disponibla inkomst. Andra viktiga faktorer som paverkar
efterfrdgan &r energipriser, nybyggnationen av smahus, energipolitiska beslut och regionala restriktioner for
anvindande av vedeldade produkter. Aven vadersituationen har en viss paverkan, speciellt under hosten och
vintern.

De storsta energislagen for eldning i braskaminer &r ved, gas och pellets. | Europa, inklusive Skandinavien,
dominerar traditionell vedeldning. Vedeldade brasvarmeprodukter finns pa alla marknader och ar det storsta
produktomradet. Efterfrigan pa den skandinaviska marknaden domineras av fristéende braskaminer for
vedeldning, ofta i kombination med ett komplett skorstenssystem. | Storbritannien, Irland och Holland finns en
stark tradition att anvanda gas pa grund av ett valutbyggt gasledningsnat, vilket gor att brasvarmeprodukter for
gasledning ar populara. | Italien dominerar eldning av pellets och i Frankrike har efterfragan pa pelletsprodukter
okat de senaste aren.

Den europeiska brasvarmemarknaden ar mycket fragmenterad, med ett mycket stort antal sma och medelstora
aktorer.

Under rakenskapsaret 2015 var 65 procent av affarsomradets omsattning hanforlig till Europa, 34 procent
hanforlig till Norden och 1 procent hanforlig till Nordamerika, Asien och Australien.

LEGAL INFORMATION OM BOLAGET OCH KONCERNEN
Koncernen

Bolaget &r moderbolag i Koncernen. Bolaget bedriver ingen operativ verksamhet utan bestar endast av
koncernledning och stédfunktioner. Bolagets verksamhet bedrivs genom dess dotterforetag varfér Bolaget i sin
verksamhet &r beroende av dotterforetagens formaga att sammantaget generera Gverskott. | Koncernen ingar per
datumet for detta Grundprospekt forutom Bolaget foljande Koncernforetag som dgs direkt av Bolaget. Bolaget
&ger darutdver ett stort antal bolag indirekt genom nedan ndmnda Koncernforetag.

Koncernforetag Organisationsnummer Séte Kapital (roster) %
Air-Site AB 556725-5780 Sverige 50
ABK AS 959 651 094 Norge 50
Akvaterm Oy 1712852-1 Finland 100
Backer BHV AB 556053-0569 Sverige 100
Backer EHP Inc. 99-0367868 USA 100
Druzstevni z. Drazice — Strojirna sro 45148465 Tjeckien 100
Eltwin A/S 1399 24 44 Danmark 100
Jevi A/S 128542 77 Danmark 100
JSC Evan 1065260108517 Ryssland 100
Kaukora Oy 0138194-1 Finland 100
Lotus Heating Systems A/S 261104 75 Danmark 100
Loval Oy 0640930-9 Finland 100

METRO THERM A/S 2056 7112 Danmark 100
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NIBE AB 556056-4485 Sverige 100
NIBE Climate Solutions GmbH HRB733204 Tyskland 100
NIBE Energy Systems France SAS 501 594 220 Frankrike 100
NIBE Energy Systems WFE AB 556982-3262 Sverige 100
NIBE Stoves Canada Corporation BC1093578 Kanada 100
NIBE Treasury AB 556108-0259 Sverige 100
Nordpeis AS 957 329 330 Norge 100
SAN Electro Heat A/S 42 16 59 13 Danmark 100
Schulthess Group AG CH-020 7 000 720-2 Schweiz 100
Springfield Wire de Mexico, SA de CV SWM710722KW3 Mexiko 100
Stovax Heating Group Ltd 8299613 Storbritannien 100
TermaTech A/S 27245277 Danmark 100
Varde Ovne A/S 21554979 Danmark 100
Wiegand, S.A. de C.V. RFC WIE850624H79 Mexiko 100

Aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst SEK 62.500.000 och hdgst SEK 125.000.000,
fordelat pa lagst 400.000.000 och hogst 800.000.000 aktier. Aktier kan utges i tva serier, betecknade serie A och
serie B. Aktier av serie A far ges ut till ett s stort antal att de utgér hogst 30 procent av antalet aktier som kan
utges i Bolaget och aktier av serie B far ges ut till ett s& stort antal att de utgér hogst 100 procent av antalet aktier
som kan utges i Bolaget. Aktie av serie A medfdr tio roster vid bolagsstdmma. Aktie av serie B medfor en rost
vid bolagsstimma. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per datumet for detta Grundprospekt till
SEK 78.752.597,19 kr. Antal A-aktier uppgar till 59.132.590 och antal B-aktier uppgar till 444.884.032.
Aktierna i Bolaget ar utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK.

Bolagets storsta aktiedgare fore den foretradesemission som beslutats vid extra bolagsstimma den 3 oktober
2016 framgar av nedanstdende tabell (kéalla Euroclear Sweden aktiebok 2016-10-31). Bolagets
agarforhallanden efter foretradesemissionen ar inte reflekterade i nedanstdende tabell. 1 nyemissionen,
dér befintliga aktiedgare erbjods en ny aktie av serie A for varje sju innehavda aktier av serie A och en ny
aktie av serie B for varje sju innehavda aktier av serie B, tecknades samtliga 7.391.566 erbjudna aktier av
serie A och 55.154.960 aktier av serie B, motsvarande cirka 99,2 procent av de erbjudna aktierna av serie
B, med stdd av teckningsratter. Aterstdende 455.544 aktier av serie B har tilldelats utan stod av
teckningsratter.

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Kapital % Roster %
Melker Schorling 15.040.512 33.020.928 10,90 20,23
Gerteric Lindquist 6.018.240 14.253.760 4,60 8,21
Bengt Hjelm 6.016.512 13.238.528 4,37 8,10
Leif Gustavsson 6.016.512 11.813.248 4,04 7,94
Harry Andersson 3.008.064 6.612.000 2,18 4,05
Stig Svensson 3.008.064 4.276.848 1,65 3,79
Goran Larsson 3.008.064 292.016 0,75 3,34
Alecta Pensionsforsakring 0 28.000.000 6,35 3,09
SSB Trust Client, Omnibus 0 20.245.520 4,59 2,23
Holger Svensson 1.503.360 3.415.840 1,12 2,04
De storsta aktiedgarna, rostmassigt 43.619.328 135.168.688 40,54 63,02
Ovriga aktiedgare 8.121.696 254.104.840 59,46 36,98
Totalt 51.741.024 389.273.528 100,0 100,0

Tabellen visar de kapitalmassigt storsta identifierade aktiedgarna i ordning efter antal roster. Enskilt
storre aktiedgare kan finnas forvaltarregistrerade och ingd bland 6vriga aktiedgare. Aktiedgarna kan
aven, fran tid till annan, direkt eller indirekt dga aktier genom andra bolag. B-aktierna i Bolaget ar
sekundarnoterade pa SIX Swiss Exchange i Schweiz. Eftersom aktiedgarna till de sekundarnoterade
aktierna inte rapporteras till NIBE pa individniva saknas uppgift om det totala antalet aktiedgare for
dessa aktier.
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Aktiedgaravtal

Styrelsen for Bolaget kédnner inte till ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare i

Bolaget syftande till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.
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Styrelse, koncernledning och revisorer

STYRELSE

Namn Funktion

Hans Linnarson Ordférande

Gerteric Lindquist Ledamot och Verkstéllande direktor
Georg Brunstam Ledamot

Eva-Lotta Kraft Ledamot

Anders Palsson Ledamot

Helene Richmond Ledamot

HANS LINNARSON

Fodd 1952. Styrelseordférande sedan 2015, styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning: Elektronikingenjér och fil kand.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i K. Hartwall OY. Styrelseledamot i Zinkteknik i Bredaryd
Aktiebolag, Plastinject Aktiebolag, Plastinject Watersystem AB och Nordiska Plast AB.

GERTERIC LINDQUIST

Fodd 1951. Styrelseledamot och verkstéallande direktér sedan 1989.

Utbildning: Civilingenjor och civilekonom.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i LVI Low Vision Aktiebolag. Styrelseledamot och
verkstéllande direktor i C&G i Ryd AB. Styrelseledamot i Incudes AB, Ekebacken Konferenscenter AB och i
Idre Himmelfjall AB (samt ett antal dotterbolag).

GEORG BRUNSTAM

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2003.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag Styrelseordférande i Stellana Aktiebolag och GISLAVED GUMMI Aktiebolag.
Styrelseledamot och VD i HEXPOL AB. Styrelseledamot i Becker Industrial Coatings Holding AB och Elasto
Sweden AB.

EVA-LOTTA KRAFT

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2010

Utbildning: Civilingenjér och MBA.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Advenica AB (publ), XANO Industri AB, Eva-Lotta Kraft
Afféarskonsult AB samt Forsvarshdgskolan.

ANDERS PALSSON

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2010

Utbildning: Civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i GARO Aktiebolag och Lammhults Design Group AB.
Styrelseledamot i Midway Holding Aktiebolag och Trioplast Industrier AB.

HELENE RICHMOND

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagaende uppdrag: Sales and Marketing Director, Cooper Roller Bearings Co. Ltd, ett bolag inom SKF-
koncernen.

KONCERNLEDNING

Andra pagaende uppdrag

Namn Befattning Verksam sedan

Gerteric Lindquist Verkstallande direktdr och koncernchef 1988 Verkstallande direktdr i NIBE AB

Hans Backman Ekonomidirektor 2011 -

Kjell Ekermo Affarsomradeschef for NIBE Climate 1998 Styrelseledamot i GFAB Sweden AB
Solutions

Christer Fredriksson Affarsomradeschef for NIBE Element, 1992 -

verkstéllande direktor i Backer BHV AB

Niklas Gunnarsson Affarsomradeschef for NIBE Stoves 1994 -
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nds via Bolagets postadress som anges i detta
Grundprospekt.

Ingen av styrelseledamdterna eller personerna i koncernledningen har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter, genom vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intressen
skulle std i strid med Bolagets intressen (dock har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras aktieinnehav i Bolaget).

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning (’Koden”) ska mer &n hélften av de bolagsstdmmovalda
styrelseledaméterna vara oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen. Denna regel omfattar inte
arbetstagarrepresentanter. Det finns ingen vedertagen definition av begreppet “oberoende” men en
styrelseledamots oberoende kan exempelvis ifragasattas om denne, direkt eller indirekt, har omfattande
affarsforbindelser eller andra omfattande ekonomiska mellanhavanden med Bolaget. En samlad bedémning av
en styrelseledamots forhallande till Bolaget ska goras i varje enskilt fall. Gerteric Lindquist ar verkstéallande
direktor i Bolaget. Mot bakgrund av detta har Gerteric Lindquist bedomts beroende i forhallande till Bolaget och
koncernledningen. Samtliga Gvriga styrelseledamdéter har beddmts vara oberoende i forhallande till Bolaget och
koncernledningen.

Koden kraver vidare att minst tva av de bolagsstimmovalda styrelseledamoterna som ansetts oberoende i
forhallande till Bolaget och koncernledningen dven ar oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare.
Storre aktiedgare ar, enligt definitionen i Koden, aktie&dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller
mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. En styrelseledamot anses inte vara oberoende i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare om han eller hon &r anstélld eller styrelseledamot i ett bolag som &r en stérre aktiedgare. Vid
bedomningen av om en styrelseledamot &r oberoende i forhallande till en storre aktiedgare ska omfattningen av
styrelseledamotens direkta och indirekta relation till den storre aktiedgaren beaktas. Gerteric Lindquist har
bedomts vara beroende i forhallande till Bolagets storre aktieagare. Ovriga stimmovalda ledaméter har bedémts
oberoende bade i forhallande till Bolagets storre aktieagare och i forhallande till Bolaget och koncernledningen.
Fler &n tva bolagsstimmovalda styrelseledaméter som &r oberoende i forhallande till Bolaget och
koncernledningen &r foljaktligen oberoende dven i forhéallande till Bolagets storre aktiedgare. Bolaget uppfyller
darmed reglerna i Koden avseende styrelsens oberoende gentemot Bolaget, koncernledningen och Bolagets
stdrre aktiedgare.

Bolagets mindre aktie4gare skyddas fran maktmissbruk av de storre aktiedgarna genom att fem av Bolagets sex
styrelseledaméter &r oberoende. Minoritetsaktiedgare skyddas ocksad fran maktmissbruk fran storre aktiedgare
genom minoritetsskyddsreglerna i aktiebolagslagen, enligt vilka minoritetsaktiedgare under vissa omstandigheter
kan motsatta sig vissa bolagsstdammobeslut, exempelvis &ndring av bolagsordningen. Som en generell princip
enligt aktiebolagslagen géller ocksa att samtliga aktier i svenska aktiebolag ska behandlas lika i beslutsfattandet.
Stammobeslut genom vilka aktier inte behandlas lika och dér inte ndgot undantag fran likhetsprincipen ar
tillampligt kan klandras av 6vriga aktiedgare. Vidare kan stdmmobeslut som syftar till att ge en aktie&gare eller
annan en otillborlig fordel till nackdel for aktiebolaget eller ndgon annan aktiedgare klandras. Enligt
aktiebolagslagen galler ocksa att (1) en aktieagare inte far rosta i fraga rorande (a) talan mot aktieagaren (b)
befrielse fran skadestandsansvar eller annan forpliktelse mot aktiebolaget och (c) talan eller befrielse enligt (a)
eller (b) som galler ndgon annan, om aktieagaren har ett vasentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets, (2)
en styrelseledamot inte far handlagga fragor som relaterar till avtal mellan aktiebolaget och (a) styrelseledamoten
(b) en tredje part i vilken styrelseledamoten har ett vasentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets intresse,
och (c) en juridisk person som styrelseledamoten, ensam eller tillsammans med annan person, har rétt att
representera savida inte den juridiska personen &r medlem av samma koncern som aktiebolaget, i samtliga fall
som hanfors till i (a)—(c), forutsatt att styrelseledamoten inte, direkt eller indirekt, &ger alla aktier i aktiebolaget.

REVISOR

KPMG AB, Box 16106 Stockholm, med Dan Kjellgvist som huvudansvarig revisor, &r Bolagets revisor. Dan
Kjellgvist &r auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Bolagets tidigare revisor, Alf Svensson, hos KPMG AB, Box 16106 Stockholm, auktoriserad revisor och
medlem i FAR SRS, har reviderat de arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning (se avsnittet
Inférlivande genom hénvisning).
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Legala fragor och évrig information
BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN

Den 11 maj 2015 beslutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet. Den 15 november 2016 beslutade
Bolagets styrelse att hdja MTN-programmets rambelopp till 5 miljarder SEK.

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Bolaget vet, Gverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna péverka dess innebord.
Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget vet
och kan bedéma pa grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon
information uteldmnats som gor att den atergivna informationen ar felaktig eller missvisande. Endast under de
forutséttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelseledaméter for
innehallet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna péaverka dess innebord.
Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet.

VASENTLIGA AVTAL

Det férekommer inga avtal utanfor ramen for den l6pande verksamheten, som ar av den betydelsen att utfallet
skulle kunna paverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta Grundprospekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

NIBE har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som NIBE 4r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2016

Efter beslut vid en extra bolagsstimma som hélls den 3 oktober 2016 har en foretrddesemission av aktier
genomforts. Emissionen har tillfért Bolaget cirka 3 miljarder SEK fore avdrag for emissionskostnader. Antalet
aktier har genom emissionen 6kat med 63.002.070, d& 7.391.566 nya aktier av serie A och 55.610.504 nya akter
av serie B emitterats.

Under inledningen av november har det nordamerikanska elementbolaget Omni Control Technology Inc. som
utvecklar och tillverkar kontrollpaneler for bland annat uppvarmning av jarnvagsvéxlar forvarvats. Bolaget har
ett 40-tal anstillda, och arsomsattning pa cirka 100 miljoner SEK. Verksamheten &r konsoliderad i
verksamhetsomradet NIBE Element fran och med november 2016.

I november 2016 har 65 procent av aktierna i det kanadensiska brasvarmebolaget FPI, Fireplace Products
International Ltd. forvarvats med en option om att forvarva de aterstdende 35 procent av aktierna fram till 2022,
Genom verksamhet i Kanada, USA och Australien bedrivs egen produktutveckling, produktion och
marknadsforing som omfattar 380 anstallda. Med en arsomséattning pa cirka 600 miljoner SEK &r verksamheten
konsoliderad i affarsomradet NIBE Stoves fran och med november 2016.

Den 29 november 2016 meddelande NIBE genom pressmeddelande att Konkurrensverket beslutat att genomféra
en sérskild undersokning for att narmare granska NIBE:s forvérv av huvudparten av brittiska Enertech Group, da
det krévs ytterligare utredning och analys for att kunna ta slutlig stallning. Avtal om forvarv av huvudparten av
Enertech Group offentliggjordes den 28 september 2016. Det angavs da i pressmeddelandet att forvarvet var
villkorat av godkéannande fran konkurrensmyndigheterna i Sverige och Tyskland. Godkénnande har erhallits frén
konkurrensmyndigheten i Tyskland.

Utover vad som beskrivs ovan och i évrigt i detta Grundprospekt har inga vésentliga férandringar intraffat vad
géller Koncernens finansiella stéllning eller stillning p& marknaden sedan den 30 september 2016.

VASENTLIGA TENDENSER SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV ARSREDOVISNINGEN 2015

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentliggérandet av
arsredovisningen for rakenskapséret 2015 den 11 april 2016.
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OVRIGA HANDELSER SOM NYLIGEN INTRAFFAT SOM HAR EN VASENTLIG INVERKAN PA
BEDOMNINGEN AV BOLAGETS SOLVENS

Inga nyligen intraffade handelser med vésentlig paverkan pa Bolagets solvens har intraffat.

RADGIVARE

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial &r ledarbank fér MTN-programmet. Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial (samt till det ndrstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster & NIBE for vilka det erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd ar Bolagets legala radgivare i samband med etablerandet av MTN-
programmet.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedanstdende handlingar, eller delar darav, sdsom tillampligt, som i det foljande anges inforlivade genom
hénvisning utgdr en del av detta Grundprospekt och ska l&sas som en del harav:

. Allméanna villkor av den 18 maj 2015, som aterfinns pa sid 19 till och med 30 i Bolagets
grundprospekt for utgivande av MTN daterat den 18 maj 2015 under rubriken ”Allménna
Villkor” inforlivas genom hanvisning.

. Mall for slutliga villkor som aterfinns pa sid 21-34 i Bolagets grundprospekt for utgivande av
MTN daterat den 18 maj 2015 under rubriken "Mall for Slutliga Villkor” inforlivas genom
hanvisning.

. Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2014

Arsredovisningen har granskats av Bolagets revisor. Inférlivande genom hénvisning gors av
Koncernens och Bolagets resultatrékningar, balansrakningar och kassaflédesanalyser, noterna
och revisionsberéttelsen, som finns pa foljande sidor i arsredovisningen:

Koncernens resultatrakning s. 54

Koncernens balansrékning s. 58
Koncernens kassaflédesanalys s. 60
Bolagets resultatrakning S. 62
Bolagets balansrakning S. 63
Bolagets kassaflédesanalys S. 62
Noter S. 6686
Revisionsberéttelse s. 88
. Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2015

Arsredovisningen har granskats av Bolagets revisor. Inférlivande genom hénvisning gors av
Koncernens och Bolagets resultatrékningar, balansrékningar och kassaflédesanalyser, noterna
och revisionsherattelsen, som finns pa féljande sidor i arsredovisningen:

Koncernens resultatrakning s.54

Koncernens balansrékning s. 58
Koncernens kassaflddesanalys s. 60
Bolagets resultatrakning S. 62
Bolagets balansrakning s. 63
Bolagets kassaflodesanalys S. 62
Noter S. 6686
Revisionsberéttelse s. 88
. Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari 201630 september 2016

Delarsrapporten har Gversiktligt granskats av Bolagets revisor. Inférlivande genom hanvisning
gors av Koncernens och Bolagets resultatrakningar (i sammandrag), Koncernens och Bolagets
balansrakningar (i sammandrag), Koncernens kassafldesanalys (i sammandrag),
redovisningsprinciperna och granskningsrapporten, vilka finns pd foljande sidor i
delarsrapporten:


http://www.nibe.com/Pages/169241/NIBE%20MTN%20Grundprospekt.PDF
http://www.nibe.com/Pages/169241/NIBE%20MTN%20Grundprospekt.PDF
http://www.nibe.com/Pages/169241/NIBE%20MTN%20Grundprospekt.PDF
http://www.nibe.com/Pages/169241/NIBE%20MTN%20Grundprospekt.PDF
http://www.nibe.com/upload/nibe_industries/2015/SE_AR_2014_webbPM.pdf
http://www.nibe.com/Pages/68892/2016/AR_SE_W_low_C.pdf
http://www.nibe.com/Pages/68892/2016/ENG_Q3_2016_W.pdf
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Koncernens och bolagets resultatrakningar (i sammandrag) s. 10
Koncernens och bolagets balansréakningar (i sammandrag) s. 10
Koncernens kassaflédesanalys (i sammandrag) s. 11
Redovisningsprinciper s. 13
Granskningsrapport s. 14

De delar som inte har inforlivats genom hanvisning finns antingen étergivna i detta Grundprospekt eller saknar
enligt gallande prospektférordning relevans for upprattandet av ett grundprospekt. Samtliga handlingar finns att
tillgd pa Bolagets webbplats, www.nibe.com.

Forutom NIBE:s reviderade koncernredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 och Koncernens
oversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari 2016-30 september 2016 har ingen information i
detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Féljande handlingar finns tillgangliga pd NIBE:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pé vardagar):

. Bolagets bolagsordning.
+  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 (inklusive revisionsberéttelse).
. Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2016—30 september 2016.

. Bolagets grundprospekt for utgivande av MTN daterat den 18 maj 2015 (som innehéller allméinna
villkor av den 18 maj 2016 och dartill bilagd mall for slutliga villkor).
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