Detta grundprospekt godkéndes av Finansinspektionen den 6 juli 2018 och é&r giltigt i tolv ménader fran detta datum.

NIBE

Grundprospekt avseende

Medium Term Note-program

om 8 miljarder (8.000.000.000) svenska kronor

Ledarbank
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Svenska Handelsbanken AB (publ)



2(50)

VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser NIBE Industrier AB:s (publ) ("Bolaget”) program for utgivning av obligationer i svenska kronor
("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lédgst ett ar och ett nominellt belopp ("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100.000 (eller
motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”’). Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller fullstindiga. Med “Lén” avses varje ldn omfattande en eller flera
MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program. Bolaget och dess dotterbolag bendmns i detta Grundprospekt tillsammans “NIBE” och
”Koncernen”.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk rdtt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och darmed
sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor”) om inte annat
framgar av sammanhanget. Som en del av detta Grundprospekt ingar dven de dokument som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning, eventuella
tilldgg till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor ("Slutliga Villkor”).

En investering i MTN ér forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och overvdga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att limna ndgon annan information eller gora nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa @ndé sker, ska sddan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sédan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning hérav ska under nagra omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och gillande vid nagon
annan tidpunkt &n per dagen for offentliggdrandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon fordndring i Bolagets verksamhet efter
nimnda dag. Om det sker vidsentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer séddana fordndringar att offentliggdras enligt
bestdmmelserna om tillagg till Grundprospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ir inte en ldmplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvirdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av
sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller &r infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i
MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da ldnebelopp eller
rénta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rianta avviker frén investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvérdera (sjélv eller med hjéilp av finansiell rddgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rintenivarelaterade eller andra faktorer
som kan paverka investeringen och mdjligheterna att béra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga
MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett
undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i nidgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgirder &n de som foljer av svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon
jurisdiktion ddr distribution eller erbjudanden av MTN kréver sddana atgirder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begriansningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste
informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmdnheten av MTN i andra ldnder &n Sverige. I andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN
endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgiard (inklusive atgird for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgirder &n de som foljder av svensk ritt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor fér inte distribueras i nagot land dér
distributionen eller erbjudandet kréver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.

Grundprospektet innehaller viss framétriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvintas”, kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information ér till
sin natur forenad med savdl kdnda som okédnda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida hindelser och omstindigheter.
Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men é&r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets
offentliggdrande. Bolaget ldmnar inga utfdstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Med anledning av varje producents produktgodkdnnandeprocess kan malmarknadsbedomningen for MTN vid respektive emissionstillfille resultera i att:
(i) mélmarknaden for MTN &r jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, ("MiFID II”); samt (ii) alla distributionskanaler av MTN till jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder
ar lampliga. Varje person som erbjuder, séljer eller reckommenderar MTN (“distributérer”) ska beakta producentens malmarknad; dock ar en distributor
som regleras av MiFID II ansvarig for att gora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (antingen genom att tillimpa eller forfina producentens
mélmarknadsbedomning) och faststélla lampliga distributionskanaler.

Referensvirden

Réntebasen for Lan i SEK dr STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR dar EURIBOR. Pa dagen for detta Grundprospekt dr varken administratéren av
STIBOR (Bankforeningen) eller administratdren av EURIBOR (European Money Markets Institute) inkluderad i ESMA:s register ver administratdrer 1
enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN emitterade av Bolaget dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for den framtida utvecklingen fér Bolaget och MTN.
Nedan beskrivs ndgra av de risker som bedoms vara av sdrskild betydelse, utan sdrskild rangordning. Det finns
risker bdde vad avser omstdindigheter som dr hdnforliga till Bolaget eller den bransch inom vilken Bolaget
verkar och sddana som dr av mer generell karaktir samt risker forenade med MTN. Vissa risker ligger utanfor
Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pd att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6vrig
information i Grundprospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer
kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat och ddrmed pdverka
Bolagets mdjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN. De kan dven medfora att MTN minskar i virde,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i MTN. Ytterligare risker
som for ndrvarande inte dr kinda for Bolaget, eller som for nédrvarande bedéms vara obetydliga, kan ocksd
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Bolaget dr moderbolag i en Koncern och dédrmed &r Koncernens samtliga risker indirekt Bolagets risker. Risker
definieras som en potentiell negativ paverkan pa Koncernens viarde som kan uppstd pd grund av pagéende
interna processer eller framtida interna eller externa héndelser. I riskbegreppet ingéar savél sannolikheten for att
en héndelse intriaffar, som den paverkan héndelsen skulle kunna ha pa verksamheten. Nedanstaende riskomrédden
beddms ha storst paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning och dérmed paverka
Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av andra foretag inom Koncernen

Bolaget ar ett holdingbolag och bedriver ingen egen verksamhet. Bolaget &r darfor beroende av att det inkommer
tillrdckligt med intdkter fran Gvriga enheters verksamhet inom Koncernen. Dessa enheter &r legalt atskilda fran
Bolaget. Mojligheten for operationella enheter inom Koncernen att géra utbetalningar till Bolaget 4r bland annat
beroende av tillgangen av disponibla medel, foretagsrestriktioner, villkor for varje foretags skuldséttning och
nationell lagstiftning.

Risker relaterade till affirsverksamheten och makroekonomiska faktorer

Fordndringar i den allménna konjunkturen péverkar marknaden for Koncernens produkter. Ett svagare
konjunkturldge med minskad kdpkraft och 6kade besparingsbehov hos NIBE:s kunder kan dérfor fa negativt
genomslag pa Bolagets verksamhet och resultat och dédrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Bolagets verksamhet och resultat dr beroende av att dess kunder har tillridckliga resurser for att kopa NIBE:s
produkter. Kunderna kan i framtiden minska eller senareldgga sina inkdp av NIBE:s produkter pa grund av
svarigheter att fa krediter, ekonomisk otrygghet, budgetunderskott och oro dver stabiliteten pd marknaden i
allménhet. Om de globala ekonomiska forutsittningarna eller de ekonomiska forhéllandena pa viktiga
marknader forsvagas kan NIBE:s finansiella stillning, verksamhet och resultat padverkas negativt, vilken i sin
tur kan paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE:s produkter anviinds inom konjunkturkénsliga branscher

NIBE:s utveckling &r i stor utstrdckning paverkad av den industriella utvecklingen i de lander diar NIBE bedriver
verksamhet och det allmdnna ekonomiska léget, vilket i sin tur paverkas av exempelvis energipriser,
energipolitiska beslut, rintenivéer, arbetsloshet, inflation, skatter och andra faktorer.

En del av NIBE:s produkter, exempelvis vdrmepumpar och andra uppvarmningsenheter, installeras i
nyproducerade hus. Nybyggnation har normalt uppvisat ett cykliskt monster. En minskad nybyggnationsniva kan
minska forséljningen av NIBE:s produkter. Forsdljningen av NIBE:s produkter &r vidare beroende av rddande
vaderlek, exempelvis pé sa sétt att milda vintrar kan bidra till en sdmre forséljning av uppvarmningsenheter.



5(50)

Ocksa den allménna uppfattningen i samhéllet om miljohénsyn paverkar NIBE genom att utgora en viktig faktor
vid slutkundernas val av produkt (exempelvis uppvarmningsenheter).

Forandrade forutséttningar inom de sektorer som Bolaget verkar pd kan vara svéra att forutsdga, och en
avmattning av till exempel ny-, till- eller ombyggnationer pa NIBE:s marknader skulle kunna leda till att
efterfragan pa NIBE:s produkter minskar och/eller att priser pa NIBE:s produkter faller.

Om négon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle detta kunna fa negativa effekter p4 NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stillning och darmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Ny- till- och ombyggnationer &ar vidare i vissa fall subventionerade genom till exempel formanliga skatteregler.
Om dessa subventioner minskas eller helt avskaffas kan detta inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, finansiella
stdllning och resultat och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Internationella verksamheten

En vésentlig del av NIBE:s verksamhet bedrivs utanfor Sverige. Samtidigt som den utlandska verksamheten och
en fortsatt internationell expansion medfor mojligheter, uppstar ocksé risker relaterade till, utéver vad som i
ovrigt anges 1 detta avsnitt Riskfaktorer, bland annat efterlevnad av lokala lagar, svérighet att rekrytera personal,
langre betalningscykler, svarigheter att f4 betalt for kundfordringar och dkade risker for kundforluster. Dessa
omsténdigheter kan ha en negativ verkan pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning och dédrmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Negativ publicitet

Om NIBE:s leverantdrer, distributdrer och andra afférspartners inte uppfyller stillda krav pa bland annat kvalitet,
arbetsvillkor for anstéllda, internationellt dverenskomna principer for ménskliga réttigheter, miljoskydd, etiskt
affarsbeteende och/eller socialt ansvar, eller om de bryter mot den nationella lagstiftningen inom dessa omraden
kan detta skada NIBE:s rykte och ddrmed ha en negativ verkan pad NIBE:s verksambhet, finansiella stidllning och
resultat och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Politisk, ekonomisk och/eller militar instabilitet

NIBE:s verksamhet bedrivs till vdsentlig del utanfér Sverige och tillvaxt pa utlindska marknader &r en del av
NIBE:s marknadsstrategi. Politisk, ekonomisk och/eller militdr instabilitet i l&nder dér NIBE bedriver, eller
kommer att bedriva, verksamhet kan ha en negativ effekt pa NIBE:s resultat, verksamhet och finansiella stéllning.
Konsekvenserna av politisk, ekonomisk eller militdr instabilitet dr svara att overblicka och forutse, vilket ar
nigot som kan péverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt. Dessa omstiandigheter kan
dérmed paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Konkurrens

NIBE éar verksamt pd marknader som é&r utsatta for konkurrens. Flera stora internationella foretagskoncerner
satsar pad energieffektivisering av sévdl ekonomiska som miljoprofilmissiga skél. NIBE:s framtida
konkurrensmdjligheter dr beroende av dess tekniska utveckling och agerande efter nya marknadsbehov. NIBE
konkurrerar med savél mindre lokala aktorer som storre internationella foretag. Vissa av NIBE:s nuvarande
eller framtida konkurrenter kan ha storre resurser d&n NIBE och anvidnda sig av dessa for att ta
marknadsandelar pa bekostnad av NIBE. NIBE kan ddrigenom tvingas gora kostnadskrdvande
omstruktureringar eller prissdankningar for att anpassa sig till den nya konkurrenssituationen vilket kan ha en
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat och ddrmed péaverka Bolagets
mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE:s ambition &r att de produkter NIBE séljer ska utgdra miljoriktiga och hallbara energildsningar som
priaglas av bdsta tekniska prestanda, hdg innovationsgrad, hog kvalitetsnivd, modern design och
konkurrenskraftig prisniva. Det finns dock en risk att marknadens kdpare véljer produkter av ldgre kvalitet till
ett lagre pris. Detta skulle kunna fa& en negativ inverkan pa NIBE:s verksambhet, finansiella stdllning och
resultat och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Leverantorsberoende

Komponenter i de produkter som Koncernens affirsomrdden marknadsfor tillhandahalls av ett flertal
leverantorer i Europa och vérlden i 6vrigt. For att kunna leverera sina produkter 4r NIBE beroende av att
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komponenter, insatsvaror och tjénster fran tredje part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis
méngd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantdrer skulle kunna
fd negativa konsekvenser med Okade kostnader, stdrningar i verksamheten och minskat fortroende hos
kunderna som foljd, vilket i sin tur, i vart fall kortsiktigt, skulle kunna innebédra minskad eller utebliven
forsdljning och ddrmed inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning och Bolagets
mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Produktions- och/eller distributionsstorningar

Det finns en risk for att NIBE kan drabbas av produktions- och/eller distributionsstdrningar av olika slag.
Produktions- och/eller distributionsstorningar kan bero pa exempelvis strejker eller andra
arbetsmarknadskonflikter, haveri, véderforhéllanden, geografiska forhallanden, brdnder, naturkatastrofer,
dataintrang, terroraktiviteter eller storningar i négot led i produktionsprocessen respektive i distributionsledet.
Sadana héandelser kan fa negativa konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendom, dels i form av avbrott
som forsvarar mdjligheterna for NIBE att leva upp till dtaganden gentemot sina kunder eller pa annat sitt
paverkar NIBE:s verksamhet negativt. Med produktions- respektive distributionsstorningar foljer vidare en risk
att NIBE:s kunder i fortséttningen véljer andra leverantdrer 4n NIBE. Sammanfattningsvis kan avbrott eller
storningar i produktions- och/eller distributionsprocessen inverka negativt pa NIBE:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Behandling av konfidentiell information

NIBE:s verksamhet innefattar hantering av kénslig och konfidentiell information. Informationshanteringssystem
tillhorande NIBE eller andra foretag med vilka NIBE har affarsrelation kan vara sarbara for
sikerhetsovertrddelser (inklusive IT-brott), skadegorelse, datorvirus, felplacerad eller forlorad data,
automatiserade eller méanskliga fel eller andra liknande hédndelser. Varje spridning av konfidentiell information
kan skada NIBE:s anseende och ddrmed, eller pa annat sétt, ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksambhet,
finansiella stillning och resultat och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt
MTN.

Forsikringsskydd

For NIBE:s verksamhet &r det av stor betydelse att NIBE kan upphandla ett nddvandigt och tillrackligt
forsakringsskydd till en rimlig kostnad. Det finns dock en risk for att NIBE:s befintliga forsakringsskydd inte
ar tillrdckligt for eventuella framtida behov samt att NIBE framgent inte kan upprétthélla det befintliga
forsdkringsskyddet till en rimlig kostnad eller ett tillrackligt forsdkringsskydd. Minskade mdjligheter att
upphandla forsékringsskydd eller okade forsdkringskostnader kan ha en negativ inverkan p& NIBE:s
finansiella stillning, verksamhet och resultat och dirmed péverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina
forpliktelser enligt MTN. Vidare kan det skydd som NIBE erhdller genom forsdkringarna vara begransat pa
grund av till exempel beloppsbegriansningar och krav pa betalning av sjélvrisk eller att inte hela det forlorade
beloppet ersitts av forsdkringsbolaget. Betrdffande forluster som ticks av NIBE:s forsdkringar kan det vara
svart och tidskrdvande att erhélla erséttning fran respektive forsédkringsbolag. Det finns saledes en risk for att
NIBE:s forsdkringsskydd inte tdcker alla potentiella forluster, eller att relevantforsakringsskydd inte alltid
finns tillgéngligt till en acceptabel kostnad, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa NIBE:s finansiella
stdllning och resultat och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN. Krav
mot NIBE kan vidare, oavsett Bolagets forsdkringsskydd, resultera i en 6kning av de premier som NIBE
betalar enligt sina forsidkringsavtal. Vasentliga hojningar av forsékringspremier kan fa en negativ paverkan pa
NIBE:s verksambhet, finansiella stéllning och resultat och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina
forpliktelser enligt MTN. Vidare kan krav som dverstiger eller faller utanfor NIBE:s forsidkringsskydd ha en
negativ inverkan pd NIBE:s finansiella stéllning, verksamhet och resultat och didrmed péverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Teknisk utveckling

NIBE ér exponerat for risken att Bolaget inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin
affarsmodell i tid for att kunna tillvarata fordelarna av ny eller existerande teknik. Det finns vidare en risk att ny
teknik i framtiden kan goéra NIBE:s produkter mindre konkurrenskraftiga och svarare att silja. Varje sddant
misslyckande kan f& en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat och ddrmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

De kostnader som ar forknippade med att folja med i produkt- och teknologiutvecklingen kan vara hoga och
paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor NIBE:s kontroll. Nivan och tidpunkten for framtida
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rorelsekostnader och kapitalbehov kan vidare avvika vésentligt fran nuvarande uppskattningar. Oférmaga att
finansiera dessa kostnader kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat
och didrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Produktansvar, reklamationer och aterkallelser

NIBE kan komma att bli foremal for produktansvarsansprak eller andra ansprdk om produkterna som NIBE
producerar eller kdper in dr, eller pastds vara defekta eller orsakar, eller pastas ha orsakat, person- eller
egendomsskada. Person- eller egendomsskador som orsakas av defekta, feldesignade eller felkonstruerade
produkter som inte motsvarar godtagbara kvalitetsstandarder kan fa en negativ effekt pa NIBE:s renommeé,
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och dérmed péverka Bolagets mojlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN. Om en produkt dr defekt kan NIBE tvingas dterkalla den. I en séddan situation finns det
en risk att NIBE inte kan rikta motsvarande krav mot sina egna leverantorer for att erhélla kompensation for de
kostnader som den defekta produkten orsakat NIBE. Det finns dirutover en risk for att produktansvarsansprak
samt andra produktrelaterade kostnader inte till fullo ticks av NIBE:s forsdkringsskydd. Produktansvar,
garantikrav och aterkallelser kan foljaktligen péverka NIBE:s verksamhet, finansiella stidllning och resultat
negativt och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Vidare forvédntar sig NIBE:s kunder normalt ingdende information om NIBE:s produkters prestanda. Vid
marknadsforing och forséljning tillhandahaller darfor NIBE detaljerade produktspecifikationer. Det finns en risk
att produkter som NIBE salt inte motsvarar produktionsspecifikationerna, vilket kan fa till foljd att
erséttningskrav riktas mot Bolaget vilket kan fa negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella
stillning och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

IT- och styrsystem

Det finns en risk att driftstorningar, intrdng i datasystem, stold av affdrskritiska data, sabotage av kritiska
datasystem genom datavirus, eller ldngre avbrott i NIBE:s IT- och styrsystem skulle kunna leda till allvarliga
verksamhetsstorningar och ett minskat fortroende for NIBE med forsamrad konkurrenskraft och stéllning pa
marknaden som foljd, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksambhet, finansiella stidllning och
resultat och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Nyckelpersoner

NIBE:s framtida framgéngar beror till stor del pa formagan att rekrytera, behélla och utveckla kvalificerade
ledningspersoner och andra nyckelpersoner. Det dr dérfor en viktig framgéngsfaktor for NIBE att vara en
attraktiv arbetsgivare. Om nyckelpersoner slutar och lampliga eftertrddare inte kan rekryteras eller om NIBE inte
kan attrahera kvalificerad personal, kan detta fa en negativ effekt pd NIBE:s verksambhet, resultat och finansiella
stallning och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Forvirv och avyttringar

En del av NIBE:s tillvixtstrategi &r att vixa genom forvérv. Det finns dock en risk for att NIBE inte kommer
att kunna identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomfora strategiska forviarv pa grund av exempelvis
konkurrens med andra forvirvare eller avsaknad av finansiering. Detta kan komma att leda till en minskad
eller avtagande tillvéxt for NIBE. Tillvixt genom forvarv utgdr vidare en risk d& det kan finnas svarigheter att
integrera nya verksamheter och medarbetare. NIBE kan komma att fa betydande forvirvs- och
administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar eller andra kostnader i samband med forvarv.
Det finns risk for att NIBE inte kommer att framgangsrikt kunna integrera verksamheter som forvérvas eller
att dessa efter integrering inte kommer att prestera som forvantat. Det finns vidare risk att integrations- och
synergieffekterna av forviarv kan ta ldngre tid &n vad som berdknats. Ett intrdffande av nagon av dessa
omstdndigheter kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt och dérmed
paverka Bolagets mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Vid forvirv av andra foretag finns det en risk att den foretagsbesiktning som utfors av Bolaget inte innehéller
all den information som behdvs for att fatta ritt beslut ur savil ett ekonomiskt som ett legalt perspektiv. Det
finns ocksa en risk i att de forvantade fordelarna med ett visst forvarv inte helt eller delvis realiseras. Framtida
forvarv kan ocksa leda till ddragandet av skulder och ansvarsforbindelser samt avskrivningskostnader
relaterade till immateriella anldggningstillgdngar. Detta kan ha en negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet,
resultat och finansiella stillning och dirmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt
MTN.
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Forvarv kan dven exponera NIBE for okénda forpliktelser. I samband med forvdrv dvertas vanligen, forutom
samtliga tillgangar, dven det forvirvade bolagets skyldigheter. Det finns en risk att inte samtliga potentiella
skyldigheter eller forpliktelser har kunnat identifieras fore forvérvet eller att siljaren saknar finansiell forméga
att ersitta NIBE vid ett garantibrott. For det fall NIBE inte lyckas erhalla kompensation for saddana
skyldigheter eller forpliktelser kan detta negativt paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och
resultat och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.

Vidare kan det forhallandet att NIBE har hdga marknadsandelar pa vissa marknader innebdra att
konkurrensrittsliga provningar av forvérv kan bli komplicerade, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stdllning och didrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Genomforda och framtida avyttringar av verksamheter kan exponera NIBE for risker som bland annat foljer
av villkoren for overlatelsen av den berdrda verksamheten, till exempel garantier, skadeerséttningar och
utfastelser till formén for koparen vad giller den avyttrade verksamheten. NIBE é&r vidare exponerat for
realisationsforluster om verksamheter avyttras under bokfort virde. Om négon av dessa risker relaterade till
genomforda eller framtida avyttringar skulle materialiseras, kan det ha en negativ inverkan p& NIBE:s
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och dédrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Framtida forvirv kan vara beroende av att NIBE erhéller extern finansiering, exempelvis genom banklan eller
utgivande av MTN. NIBE kan ocksé vilja att till exempel genomfora nyemissioner eller anvinda egna aktier
for att helt eller delvis finansiera forvérv. Det finns en risk att NIBE inte kommer att kunna finansiera 6nskade
forvérv. Forvarvsmojligheten kan vidare begransas av villkor i laneavtal. Det dr vidare mojligt att sidljaren av
potentiella investeringsobjekt inte kommer att vara villig att godta aktier i NIBE som erséttning. Om de
likvida medlen inte &r tillrickliga och om NIBE inte kan anvdnda egna aktier som betalningsmedel kan
mdjligheten till framtida expandering genom forvérv begransas eller forhindras.

Om NIBE inte kan genomfora de forviarv som krévs for att folja dess tillvaxtmodell, exempelvis pé grund av
bristande finansiering, begransningar for forvarv i laneavtal eller pd grund av konkurrensrittslig reglering,
finns det en risk att detta kan fa negativ verkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stidllning och resultat och
diarmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Révarupris

NIBE har lanserat ett antal produkter kopplade till energiproduktion for olja, gas och vindkraft. Det finns en risk
for att fordndringar i ravarupriser, till exempel minskade oljepriser, kan komma att férdndra marknadssituationen
inom detta segment framdver genom att paverka efterfrigan pa produkter inom segmentet, ndgot som kan fa en
negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat och dirmed péaverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Vidare kan prisfordndringar pa ravaror som anvénds i NIBE:s produktionsprocess medfora 6kade kostnader for
NIBE och dérmed inverka negativt pa NIBE:s verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Dessa omstindigheter kan ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina forpliktelser enligt MTN.
Energiskatt

Forandringar i1 beskattningen av energi kan ha en inverkan pa savil efterfrigan pa NIBE:s produkter som
kostnaderna i NIBE:s produktionsprocess. Fordndringar av energiskatt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och darmed paverka Bolagets mojlighet att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

Immateriella rittigheter

NIBE innehar ett antal varumérken, monsterskydd och andra immateriella rattigheter och kan komma att
forviarva och/eller utveckla egna och gemensamma produkter och tekniska 16sningar som kan patenteras eller
skyddas pa annat sitt. Det finns en risk att NIBE inte kommer att kunna vidmakthilla beviljade patent,
varumdrken och andra immateriella réttigheter eller att registreringsansdkningar inte beviljas. Om NIBE inte
lyckas skydda och vidmakthalla sina immateriella rittigheter kan det paverka NIBE:s verksamhet, finansiella
stdllning och resultat negativt och ddrmed paverka Bolagets mdojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE ar vidare beroende av know-how 1 sin verksamhet. Det finns en risk att konkurrenter utvecklar
motsvarande know-how eller att NIBE inte lyckas skydda sitt kunnande pa ett effektivt sétt, vilket skulle kunna
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paverka NIBE:s verksamhet och 16nsamhet negativt. Vidare foreligger en risk att NIBE gor sig skyldigt till, eller
pastés ha gjort sig skyldigt till, intrdng i andras immateriella réttigheter, vilket kan medfora kostnader for att
antingen gé i svaromal eller forlika en tvist avseende intrang. I hdndelse av att NIBE har gjort intrdng i andras
immateriella rattigheter kan det uppsta krav pa att NIBE ska utveckla alternativa produkter eller kopa licenser.
Dessa omsténdigheter kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt och ddarmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Goodwill

NIBE:s immateriella anldggningstillgdngar utgdrs huvudsakligen av goodwill. Goodwill uppstadr nér
verksamheter forvéirvas over bokfort virde. Om verksamheter underpresterar i forhdllande till de antaganden
som gjordes vid vérderingen uppstar en goodwill-risk. Om NIBE:s virdering av den forvirvade verksamheten
skulle visa sig felaktig behover NIBE skriva ned goodwillvérdet, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
finansiella stdllning och resultat. Goodwill nedskrivningstestas arligen, eller oftare om indikationer finns pé att
behov kan foreligga, varvid bokforda virden stills mot berdknade nyttjandevdrden baserade pa framtida
diskonterade kassafloden. Om framtida tester utvisar nedgang i virdet pa goodwill och darfor leder till
nedskrivningar kan detta ha negativ inverkan pa NIBE:s resultat och finansiella stdllning och dirmed paverka
Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Finansiella Risker

Prisrisk

Eftersom NIBE verkar pa en 6ppen marknad dar priser pé olika produkter och tjidnster stindigt fluktuerar finns
det en risk for ldgre marginaler om Bolaget inte kan hantera kostnadsokningar péd ett onskvért sitt och
Bolagets kostnader okar i snabbare takt @n intdkterna, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, finansiella stdllning och resultat och dédrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Effektiv finansiell rapportering

Om NIBE forsummar att uppréatthélla en effektiv kontroll 6ver den finansiella rapporteringen kan det leda till
utredning eller sanktioner av relevanta myndigheter samt att investerarnas fortroende for den finansiella
information som rapporteras av Bolaget minskar eller gér forlorat, vilket kan ha en betydande negativ effekt pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning och dédrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgéra sina forpliktelser
enligt MTN.

Uppskattning och bedomningar av finansiella poster

Det finns en risk att vissa balansposter och poster utanfor balansrdkningen som maste utviarderas med en hog
grad av subjektivitet sdsom goodwill, kontraktsportfoljer, pensioner, juridisk exponering, riskreserver och
uppskjuten skatt inte har utvirderats korrekt. Detta kan resultera i en felaktig presentation av den finansiella
stdllningen, vilket kan paverka NIBE:s finansiella stdllning och resultat negativt och dédrmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

Virdering av ansvarsforbindelser

NIBE har de senaste &ren gjort ett antal forvdrv i olika ldnder. Till f6ljd av sddana forvérv har vissa
ansvarsforbindelser héanforliga till de forvdrvade verksamheterna Overtagits. Det finns risk att dessa
ansvarsforbindelser resulterar i ett ekonomiskt utflode vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet,
finansiella stdllning och resultat och dédrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt
MTN.

Redovisning av skatt, mervirdesskatt och andra skatteregler

Redovisning av inkomstskatt, mervirdeskatt och andra skatter baseras pa gillande regler i de lander dér
Koncernen bedriver verksamhet. Eftersom en vésentlig del av NIBE:s verksamhet finns utanfor Sverige 16per
NIBE risk att redovisning av inkomstskatt, mervirdeskatt och andra skatter inte har skett korrekt vilket kan ha en
negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat och ddrmed paverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.
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Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att NIBE:s finansiering forsvaras eller fordyras. NIBE dr beroende av
mojligheten att kunna refinansiera existerande finansiering nér den forfaller till betalning och att kunna uppta
ytterligare finansiering vid foretagsforvirv och andra investeringar. Mdjligheten att erhélla finansiering &r
beroende av den allménna tillgdngen till finansiering och NIBE:s finansiella situation. Det finns en risk att
Bolaget inte har tillgang till finansiering vid en given tidpunkt, eller att finansiering endast kan erhéllas p& for
NIBE ofordelaktiga villkor. Tillgdngen till ytterligare finansiering péverkas av ett flertal faktorer, exempelvis
marknadsvillkor, den allmidnna tillgdngen till finansiering samt NIBE:s finansiella situation och
kreditvirdighet. Storningar och osékerhet pa kapital- och kreditmarknaden kan ocksa begrénsa tillgangen till
det kapital som kriavs for att bedriva verksamheten. Svarigheter att uppta finansiering kan ha en negativ
inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat och dirmed paverka Bolagets mojlighet att
fullgdra sina forpliktelser enligt MTN. Det ar vidare mojligt att NIBE i framtiden kan komma att bryta mot
finansiella ataganden 1 kredit- och lédneavtal pd grund av exempelvis den allménna konjunkturen och
marknadsstorningar, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat och darmed péverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att NIBE pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsataganden nér de forfaller, eller att NIBE endast kan uppfylla sina betalningsataganden pa for Bolaget
ofordelaktiga villkor. I vissa perioder kan det samlade kapitalbehovet dverstiga det interna kassaflodet, och det
finns en risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas, eller endast pa for NIBE ogynnsamma villkor. Om NIBE
misslyckas med att anskaffa nddvéindigt kapital i framtiden kan NIBE:s fortsatta verksamhet paverkas negativt,
vilket kan paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Raénterisk

Det finns en risk att rdnteférdndringar har en negativ resultateffekt pd Koncernens kassaflode eller det
verkliga viardet pa Koncernens tillgdngar och skulder. En sénkning av langa obligationsrantor i Schweiz kan
exempelvis komma att 6ka NIBE:s skuld for forménsbestimda pensioner, och dirmed péverka det egna
kapitalet negativt. NIBE &r dven exponerat for éndringar i rinteldget genom sin finansiella uppléning med
rorlig rdnta. Réntan péverkas av ett antal faktorer som ligger utanfér NIBE:s kontroll, bland annat regeringars
och centralbankers réntepolitik pd de marknader dédr NIBE bedriver verksamhet. En ridnteuppgéng skulle
innebéra att Bolagets rantedtaganden skulle oka, vilket kan ha en negativ inverkan pa NIBE:s verksambhet,
finansiella stédllning och resultat och ddrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt
MTN.

Kreditrisk

Kreditrisken &dr risken for forlust om Koncernens motparter inte fullgdr sina forpliktelser och eventuella
sdkerheter inte tdcker Koncernens fordringar. I verksamheter dar varor eller tjénster tillhandahalls mot senare
betalning kan inte kundforluster helt undvikas. Det kan darfor inte uteslutas att NIBE i framtiden skulle kunna
drabbas av storre forluster till f6ljd av att ndgon eller nagra kunder inte formér att betala sina skulder
gentemot NIBE, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella
stillning och didrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Valutarisk

NIBE ér utsatt for valutarisker dels genom 16pande affarstransaktioner i olika valutor, dels genom att Koncernen
har verksamhet i olika valutor. Riskerna kan indelas i transaktionsrisker och omriakningsrisker.

Med transaktionsrisk avses risken for kursforluster i l16pande affarstransaktioner i utldndska valutor, exempelvis
genom att en kundfordran som innehas i en utlindsk valuta minskar i vérde pa grund av kursfordndring i den
valutan. NIBE 4&r utsatt for transaktionsrisk eftersom Bolaget bedriver en visentlig del av sin verksamhet utanfor
Sverige.

Med omrédkningsrisk avses risken for att vardet i SEK avseende tillgdngar och skulder i utlindska valutor
fluktuerar pa grund av fordndringar i valutakurser. NIBE &r utsatt for omrékningsrisk vid omrdkning av
utldndska dotterforetags resultat- och balansrakningar till koncernens rapportvaluta (svenska kronor).
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Till foljd av att en stor del av Koncernens intjdning ligger utanfor Sverige kan effekterna av
valutakursforandringar vara betydande. Det finns en risk att de atgdrder som vidtas av Bolaget for att minimera
valutariskerna inte dr tillrdckliga och att fordndringar i valutakurser dérfor kan f& en negativ inverkan pa NIBE:s
verksamhet, resultat och finansiella stillning och dédrmed péverka Bolagets mojlighet att fullgbra sina
forpliktelser enligt MTN.

Legala Risker

Tvister

NIBE kan inom ramen for den normala affarsverksamheten bli inblandat i tvister och riskerar att bli foremal for
civilréttsliga ansprak i processer rérande bland annat avtal, produktansvar och brister vid leverans av varor och
tjénster. Det finns ocksa en risk for tvister utanfor den normala affarsverksamheten, exempelvis i samband med
foretagsforvarv. Darutdver kan NIBE (eller befattningshavare, chefer, anstillda eller nérstdende) bli foremal for
brottsutredningar och regulatoriska utredningar samt processer. Tvister, ansprak, utredningar och processer av
dessa typer kan vara tidskrdvande, stora den normala verksamheten, innefatta stora summor, paverka
kundrelationer negativt och medfora sdvil administrativa som réttsliga sanktioner och atgirder med betydande
kostnader. Om sddana tvister, ansprak, utredningar och processer intraffar och NIBE hélls ansvarigt finns det en
risk att kraven inte till fullo ticks av NIBE:s forsakringsskydd. Framtida tvister, ansprék, utredningar och
processer kan paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt. Exponering for tvister,
boter och andra aligganden som utfirdas av relevanta myndigheter kan dessutom, dven om de finansiella
effekterna inte behdver vara betydande, paverka NIBE:s renommé negativt. Resultatet av tvister eller andra
rattsliga processer skulle kunna ha en negativ effekt pa NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat och
diarmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Arbetskonflikter

Eventuella arbetskonflikter i olika linder dér NIBE &r eller kommer att bli verksamt skulle kunna skada
relationer med kunder och samarbetspartners med krav pa ekonomisk kompensation som fo6ljd, vilket kan ha
en negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat och dédrmed paverka Bolagets
mdjlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

CSR-relaterade risker

NIBE ér verksamt i flera lander &ver hela vérlden. I vissa lander medfor verksamheten risk for att internationella
foretagsetiska rekommendationer och rad inte efterlevs. Férsummande av internationella etiska regler, rad och
rekommendationer for foretag i jurisdiktioner ddr NIBE é&r aktivt kan ha en negativ inverkan for NIBE:s
finansiella stdllning, verksamhet och resultat och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgdra sina
forpliktelser enligt MTN.

Tillstand att bedriva verksamheten

NIBE ér foremal for sdvil svenska som utldndska forfattningar, foreskrifter och rekommendationer som syftar
till att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism. Eventuella overtrddelser eller pastienden om
overtradelser av sddana forfattningar, foreskrifter och rekommendationer kan resultera i savil juridiska som
ekonomiska konsekvenser for NIBE, vilket kan inverka negativt pd NIBE:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat och ddrmed paverka Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Lagstiftning och annan reglering

Savil NIBE:s verksamhet som dess produkter &r helt eller delvis reglerade av lagstiftning som varierar mellan
olika jurisdiktioner. Lokala normer och foreskrifter kan stélla krav pa NIBE:s produkters tekniska egenskaper,
och ofta krdvs verifiering och produktgodkdnnande av lokala testinstitut. Fordndringar i lagstiftning och
myndighetsregleringar kan innebédra hogre krav och dndrade villkor avseende hélsa, sidkerhet och miljo eller
en utveckling mot en striktare myndighetstillimpning av lagar och regler, vilket kan krdva ytterligare
investeringar och leda till 6kade kostnader och andra dtaganden for NIBE.

Lagar och annan reglering i de jurisdiktioner ddr NIBE &r verksamt kan ocksd uppstilla hinder for
koncerninterna transaktioner, till exempel genom att begrénsa de sétt pd vilka utdelning eller annan 6verforing
av medel till andra Koncernbolag far goras.

Anpassningar av NIBE:s verksamhet och produkter for att uppfylla tillimpliga lagar och annan reglering kan
medfora kostnader som kan inverka negativt p4 NIBE:s verksambhet, finansiella stéllning och resultat och
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didrmed péaverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN. Vidare finns en risk att nya
eller dndrade lagar eller andra regler, vilka kan vara svéra att forutse och kan behdva uppfyllas inom en sniv
tidshorisont, kan fa en negativ inverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stillning och resultat och ddrmed
paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE bedriver en omfattande produktionsverksamhet i ett antal olika ldnder. Det kan inte uteslutas att ansvar i
samband med person- och sakskador samt skador pd luft, vatten och mark kan fa en negativ inverkan pa
NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning och ddrmed paverka Bolagets mojlighet att fullgdra sina
forpliktelser enligt MTN.

Skatterisker

NIBE bedriver verksamhet i ett flertal lander. Verksamheten samt eventuella koncerninterna transaktioner
bedrivs och utfors i enlighet med Bolagets tolkning och forstielse av gillande skattelagar, skatteavtal samt andra
relevanta bestimmelser och krav fran berdrda skattemyndigheter. Det kan emellertid visa sig att NIBE:s tolkning
och forstielse av dessa lagar, avtal och andra bestimmelser inte &r korrekt i alla avseenden. Skattemyndigheterna
i de lander diar NIBE bedriver verksamhet kan vidare gora beddmningar eller fatta beslut som skiljer sig fran
NIBE:s forstaelse och tolkning av aktuella lagar och regler. NIBE:s skatteposition, bdde for tidigare, innevarande
och framtida ar, kan forindras till foljd av beslut som fattas av berdrda skattemyndigheter eller till f6ljd av
dndrade lagar, skatteavtal och andra bestimmelser. Sadana beslut eller @ndringar, vilka eventuellt kan gélla
retroaktivt, kan fa en vdsentlig negativ inverkan pd NIBE:s finansiella stéllning och resultat och ddrmed péverka
Bolagets mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Handelsrestriktioner

Handelsrestriktioner, exempelvis i form av embargon eller sanktionsregimer inforda av EU, FN, andra
organisationer eller enskilda ldnder kan uppstdlla hinder for transaktioner mellan foretag i olika lénder.
Handelsrestriktioner kan infoéras med kort varsel och vara svdra att forutse. Inforandet av nya
handelsrestriktioner kan begrédnsa de sitt pa vilka NIBE far bedriva sin verksamhet. Det finns ocksa en risk att
NIBE, om handelsrestriktioner inte skulle foljas fullt ut, kan d4samkas pafoljder. Dessa omstidndigheter kan ha en
negativ inverkan pd NIBE:s verksamhet, resultat och finansiella stdllning och didrmed péaverka Bolagets
mojlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

Miljorisk

NIBE har produktionsanldggningar i flera olika ldnder. I Sverige bedriver Koncernen tillstdinds- eller
anmalningspliktiga verksamheter enligt miljobalken. Anldggningarna i Ovriga ldnder ar tillstandspliktiga eller
omfattas av liknande krav enligt respektive lands miljolagstiftning.

Vid verksamhet som innefattar tillverkning finns en risk for miljopaverkan och ansvar, vilket skulle kunna
paverka NIBE:s verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt och dirmed péverka Bolagets mojligheter
att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

I samband med forvirv av bolag gor NIBE dven en granskning for att undersdoka om det aligger ndgot historiskt
ansvar enligt miljobalken eller motsvarande regler. Aven om det forvirvade bolagets verksamhet granskas innan
forvérvet och erforderliga garantier forsoker erhallas i de forvirvsavtal som ingds finns en risk att inte samtliga
potentiella skyldigheter eller forpliktelser har kunnat identifieras fore forvarvet. For det fall NIBE inte lyckats
erhélla kompensation for sddana skyldigheter eller forpliktelser kan detta negativt paverka NIBE:s verksamhet,
finansiella stéllning och resultat och Bolagets mdjlighet att fullgora sina forpliktelser enligt MTN.

NIBE é&ger vidare ett antal fastigheter. En 4dgare av fastigheter kan bli ansvarig for miljoskada som orsakats av
tidigare verksamhetsutovare. Miljoskador kan vara svara att uppticka exempelvis i samband med ett
bolagsforvarv och ldmnade garantier fran en séljare técker ibland inte belopps- och tidsméssigt en uppkommen
miljogarantibrist. Om miljoskador uppdagas eller uppkommer pa de fastigheter som &gs av NIBE och dessa
skador inte kan tickas med stod av lamnade garantier kan det inte uteslutas att NIBE hélls ansvarig, vilket kan ha
en negativ paverkan pa NIBE:s verksamhet, finansiella stdllning och resultat och Bolagets mdjlighet att fullgéra
sina forpliktelser enligt MTN.
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RISKER RELATERADE TILL MTN
MTN ir strukturellt efterstillda borgeniirer i Koncernforetag

Bolaget dr beroende av dvriga Koncernbolag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det dérfor att Koncernbolag har mojlighet att betala
for dessa tjdnster, ge lan eller ldamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sikerstdllda och inget
Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha
skulder till andra borgendrer. Om ett Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att ha ratt
till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget,
har rétt till utbetalning av eventuella resterande medel. Att 6vriga Koncernbolag &drar sig skulder utgor dérfor en
risk for Fordringshavarna.

Kreditrisk

En investerare i MTN maste bedoma kreditrisken pa Bolaget och MTN. Om utsikterna for Koncernen skulle
forsamras finns det risk att Bolaget inte kan fullf6lja sina betalningsforpliktelser under MTN. Forsdmrade
utsikter for Koncernen kan dven leda till en nedgéng i marknadsvérdet for MTN.

Loptidsrisk

Risken 1 en investering i MTN 6kar ju langre 16ptiden dr. Kreditrisk &r svérare att 6verblicka vid lang 16ptid dn
vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken okar vid ldngre 16ptid eftersom fluktuationen i priset blir storre for MTN
med lang 16ptid &n for MTN med kort 16ptid.

Andrahandsmarknaden

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvéndigtvis att innehas av flera Fordringshavare
och inte heller nodvindigtvis handlas i ndgon omfattning. Det finns darfor risk att en fungerande
andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan vidare pris
paverkas av en rad faktorer av vilka endast ndgra omndmns i detta avsnitt Riskfaktorer. Transaktionskostnaderna
for handel i MTN kan &dven visa sig vara hoga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN
till for dem acceptabla villkor. En investering i MTN ska darfor endast goras av investerare som kan sta risken
att en fungerande andrahandsmarknad inte uppstar och dérfor kan behdva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdvdl SEK som EUR. En MTN denominerad i annan valuta dn
investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrdkning. Detta inkluderar sévil risken for kraftiga
valutakursforandringar, inkluderande devalvering och revalvering, som valutaregleringar. En forsvagning av den
valuta MTN éar denominerad i jamfort med investerarens egen valuta minskar vérdet pdA MTN for investeraren.

Rinterisk

Virdet pA MTN paverkas i hog grad av den allménna réntenivan. I det foljande anges specifika risker for MTN
med fast rdnta, MTN med rorlig rdnta, MTN utan rdnta och MTN som utges till dver- eller underkurs i
forhéllande till kapitalbelopp.

MTN med fast riinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan péverkas negativt vid
fordandringar 1 marknadsrintan. For MTN som I6per med fast rénta innebér generellt en hojning av den allmidnna
rantenivan att MTN kan minska i viarde. Generellt giller att langre 16ptid pa vardepapperen innebér hogre risk.

MTN med rorlig rinta

For MTN som I6per med rorlig rénta innebar generellt en sénkning av den allménna réntenivan att avkastningen
pa MTN kan minska. Att tillimplig rdntebas enligt de Allménna Villkoren kan ha ett ldgre véirde 4n noll innebar
att en investerare i MTN med rorlig rédnta inte &r garanterad en avkastning motsvarande tillimplig
rantebasmarginal.
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MTN utan rinta

Investeringar i MTN utan rénta innebér en risk for att marknadsvéirdet hos MTN kan paverkas negativt vid
fordndringar 1 marknadsrintan. For MTN som loper utan rénta innebdr generellt en hdjning av den allménna
rantenivan att MTN kan minska i viarde. Generellt sett géller att ju langre 16ptid pa MTN utan rénta, desto hogre
kursvolatilitet jamfort med rantebarande vardepapper med jamforbara 16ptider.

MTN som utges till éver- eller underkurs i forhdllande till kapitalbeloppet

Marknadsvérdet pa vardepapper som utges till dver- eller underkurs i forhallande till kapitalbeloppet tenderar att
fluktuera mer vid allménna fordndringar i rantelédget dn vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det finns
saledes en risk for att virdet p& MTN kan sjunka plotsligt och snabbt.

Fortida aterbetalning

Tillimpliga Slutliga Villkor kan ge Bolaget ritt att aterbetala MTN innan Aterbetalningsdagen. Aven om
16senbeloppet dr hogre dn tillampligt Nominellt Belopp for MTN kan 16senbeloppet understiga marknadsvérdet
for MTN. Fore och under en period da Bolaget har ritt att dterbetala MTN i fortid kan vardet pA MTN komma att
paverkas av losenbeloppet. For det fall Bolaget aterbetalar MTN 1 fortid kan investeraren sakna mdjlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet till motsvarande villkor som aterbetald MTN.

Fordringshavarméte

I enlighet med de Allménna Villkoren kan viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgérder i
forhéllande till MTN som binder alla Fordringshavare, inkluderande Fordringshavare som é&r av annan
uppfattning &n majoriteten. Foljaktligen kan beslut som fattas pd Fordringshavarmdte komma att ha en
ofordelaktig inverkan pé vissa Fordringshavare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen én de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering dn sédan genom MTN-programmet. Foljaktligen finns det
risk for att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-Systemet”). Clearing och avveckling vid
handel i MTN savil som betalningar av ridnta och aterbetalning av kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet.
Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att gora den relevanta betalningen till
Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN ér sdledes
beroende av funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med vid var tid gillande svensk rétt, och detta Grundprospekt och Lénevillkoren ar
framtagna i enlighet med svensk rétt gillande vid datumet for detta Grundprospekt. Risk finns avseende den
inverkan som mdjliga nya och dndrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan fa pd MTN efter
utgivandet. Andringar av lagstiftning eller praxis skulle kunna fi en negativ inverkan pa marknadsvirdet for
MTN.

Kreditvirdering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sétta betyg pd MTN. Det finns risk for att sadant betyg inte vigt in
samtliga risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar siledes inte en rekommendation att kdpa, sélja
eller inneha virdepapper och kan nir som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r varje
investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om rating dé den kan vara féremal for &ndring.

Bolaget far stilla sikerhet for annan skuld

Bolaget ir inte forhindrat att stilla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér marknadslan.
Eventuella sékerstidllda borgendrer i Bolaget har ritt till betalning ur sidkerheterna innan Fordringshavarna.
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Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgdngar och skulle ddrmed vara oprioriterade borgenérer i
hindelse av Bolagets konkurs.

Bolagets handlingsfrihet avseende linebeloppet

Lén upptas genom utgivande av MTN. MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vinder
sig till investerare pa kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anvdndningen av
lanebeloppet. Det finns risk for att Lanet inte kommer att anvéndas pé ett sitt som genererar ett maximalt, eller
ens positivt, resultat for Bolaget eller Koncernen.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestdms varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsétgérder varav
vissa redan implementerats och andra &r pa vég att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet ar den s.k.
benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvinds som referensviarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) som triadde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéllandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensviarden och anvindningen av referensviarden inom EU. I och med att
forordningen endast tillimpats en begrinsad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut beddmas. Det finns dock en
risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrintor bestdms och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till o6kad volatilitet géllande vissa referensrdntor. Vidare kan de okade
administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktdrer inte ldngre kommer vilja
medverka vid bestdmning av referensréntor, eller att vissa referensréntor helt upphdr att publiceras. Om sa sker
for en referensrénta som tillimpas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.

MiFID och MiFIR

Den 3 januari 2018 tridde den huvudsakliga delen av lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR ikraft. Detta innebér
bade en dversyn av befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inférande av helt nya regler. Bland annat
har rapporterings- och transparenskraven péd rintemarknaden oOkat. Detta kan leda till att de finansiella
institutioner som agerar som mellanhénder vid handel med finansiella instrument blir mindre benédgna att kdpa in
véardepapper i eget lager. Om sa sker avseende Bolaget emitterade MTN kan det leda till en simre likviditet for
dessa vilket skulle kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.
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Beskrivning av MTN-programmet

ALLMANT

NIBE har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 8 miljarder
(eller motsvarande belopp i EUR) eller sddant annat belopp som Emissionsinstituten och Bolaget
overenskommer i enlighet med Allmédnna Villkor. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett &r. MTN kan
emitteras i SEK och EUR med fast réinta, rorlig rinta eller utan rénta (nollkupong). MTN far inte emitteras till
lagre Nominellt Belopp &n EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK).

NIBE har utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som ledarbank ("Ledarbanken”) och Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) till emissionsinstitut
("Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allminna Villkoren samt tillimpliga Slutliga Villkor.
De Allméanna Villkoren dr standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pé basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor méaste darfor alltid 14sas tillsammans med de
Allménna Villkoren. I vissa fall kommer de tillimpliga Slutliga Villkoren att bestimma om en viss bestimmelse
i de Allménna Villkoren ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Lanedatum, rintemekanism, eventuell mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttas med anledning av ett erbjudande till allmdnheten av MTN eller MTN som avses
upptas till handel pé reglerad marknad kommer att publiceras pa NIBE:s hemsida, www.nibe.com.

FORM FOR MTN

MTN ér en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och
begiran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett unikt ISIN (International Securities Identification Number).

Eurolear Sweden AB har adress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sweden.
STATUS FOR MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ritt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets Ovriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstillda eller sdkerstdllda, forutom
sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har béttre forménsrétt.

KREDITVARDERING (RATING)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.

Om Lé&n som emitteras under MTN-programmet ska erhélla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating dr det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pé sin
formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna forméga kallas ocksa kreditvardighet. Det &r var och ens
skyldighet att inhdmta aktuell information om rating da den kan vara foremal for dndring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, ingen officiell kreditrating.
SAKERSTALLANDE AV ANDRA MARKNADSLAN

Bolaget har atagit sig, s& lange nagon MTN utestar, att:

(a) inte sjdlvt stdlla sdkerhet eller 1ta annan stélla sdkerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stdlla sdkerhet i annan form 4n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstéllas, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Bolaget;
samt
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(c) tillse att Koncernforetag (forutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestimmelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillimpas det
som giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan ansvarsforbindelse
som Bolaget dger 1dmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststélls i samband med den faktiska emissionen utifran rddande
marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till dver- eller underkurs i forhéllande till det tillimpliga Nominella
Beloppet. Den eventuella rdnta som bestdms for MTN &r avhangig flera faktorer varav géillande placeringar med
motsvarande 16ptid dr en sddan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansdka om
registrering vid Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och vidta de atgirder som kan erfordras for att
bibehélla registreringen sa ldnge Lanet dr utelopande.

OVERLATBARHET

Varken Allmdnna Villkor eller Slutliga Villkor innehéller begrdnsningar i mdjligheten att dverlata MTN.
Majligheten att overlata MTN kan dock i vissa ldnder vara begransad av lag. Innehavare av MTN maste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begiran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp under ett visst Lén, sammankalla ett
Fordringshavarmdte. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit sédan begidran. Datum for Fordringshavarmotet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pd métet.

Beslut i foljande drenden kridver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a)  #ndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, 4ndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och dndring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b)  gédldenirsbyte;
(c) andring av villkoren for Fordringshavarmote; samt
(d)  obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)—(d) ovan kridver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lénet vid
Fordringshavarmotet.

Ett Fordringshavarmoéte éar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende i punkterna (a)—(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lanet nirvarar vid motet personligen eller via telefon (eller
ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om annan an Fordringshavare onskar utova Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller rdsta pé
Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behorighetshandlingar (innefattande erforderliga
réttsutlatanden (s.k. legal opinions) avseende sddana handlingar) fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa
eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person fir agera sjélvstiandigt
och kan dga rétt att delegera sin rétt att foretrdda Fordringshavaren.
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PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskriberas tre ar efter
respektive Réanteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betriffande réntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgéar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

MTN iér upprittade och utgivna enligt svensk rétt, och svensk ritt ska tillimpas vid tolkningen av Allménna
Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgéras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara
forsta instans.

PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lén under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lin framgéir av tillimpliga Slutliga Villkor som ska ldsas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

Réantekonstruktioner

Fast riinta

For Lan med Fast Rénta 16per Lénet med rénta enligt Réntesatsen fran, men exklusive, Startdag for
Rinteberikning till och inklusive Aterbetalningsdagen. Rinta som upplupit under en Rinteperiod erliggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i SEK och
EUR.

Rorlig rinta (FRN)

For Lan med Rorlig Rénta 16per Lénet med rénta fran men exklusive Startdag for Rénteberdkning till och
inklusive Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beriknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma
period. Rinta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och
berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i SEK och EUR.

Riéntebasen for MTN 1 SEK &r STIBOR och Réntebasen for MTN 1 EUR dr EURIBOR.

”STIBOR” definieras som: (a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges
pa Nasdaq Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa
sédan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner i
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta
Rénteperioden, medelviardet (avrundat wuppéat till fyra
decimaler) av den rdntesats som Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana ersdttande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut p4 dennes begédran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rédntesats anges enligt punkten (b), den rintesats
som enligt Administrerande Instituts skdliga uppskattning
bést motsvarar rintesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pé interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Rénteperioden.

"EURIBOR?” definieras som: (a) den éarliga rdntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa Reuters sida EURIBOROI (eller genom sadant annat
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(b)

(c)

system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

om ingen sadan rédntesats anges for den relevanta
Rénteperioden, medelviardet (avrundat wuppét till fyra
decimaler) av den rintesats som fyra storre affairsbanker som
vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut
pa dennes begiran for depositioner av EUR 10.000.000 for
den relevanta Rinteperioden; eller

om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den réntesats
som enligt Administrerande Instituts skiliga uppskattning
bist motsvarar réantesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.

Réntebasen for Ldn med Rorlig Rénta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allménna Villkoren vara negativ
(ha ett ldgre virde &n noll). Detta innebér att en investerare i MTN med Rorlig Rénta inte &r garanterad en
avkastning motsvarande tillimplig Rantebasmarginal. Om berdkningen av Réntesatsen for Lan med Rorlig Ranta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett 14gre varde dn noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Nollkupong

Nollkupongslan l16per utan rénta.

Dagberiikning

For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner for dagberdkning av rénta anvéndas.

30/360

Faktiskt antal

dagar/360

Aret bestar av 360 dagar som fordelas pa tolv manader om vardera 30
dagar och vid bruten méanad det faktiska antalet dagar som 16pt i
ménaden.

Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lin och betalning av rinta

Lén forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen réinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag. Slutliga Villkor kan innehalla bestimmelse som medfor att
Bolaget har ritt eller skyldighet att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rdnta (om nagon)

fore Aterbetalningsdagen.

Fordringshavares riitt att begiira dterkop vid dgarforindring
Varje Fordringshavare har rétt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om:

(a)
(b)

aktierna i Bolaget upphdr att vara noterade pa Nasdaq Stockholm; eller

en hindelse, eller serie av hindelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjilv
sddan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

eller

(1)
(i)

(iif)

forvarvar mer dn 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

genom avtal eller pa annat sétt sjdlv (eller tillsammans med sadan nédrstdende som ovan
ndmnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamoter; eller

genom avtal, rostrétt eller pa annat sitt ensam (eller tillsammans med sadan nérstaende som
ovan ndmnts) har mojlighet att bestimma innehéllet i vdsentliga affirsmissiga beslut i
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Om ratt till aterkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begir, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans
med upplupen rédnta (om ndgon). For MTN som &r Nollkupongslan ska istillet ett belopp per MTN berdknat i
enlighet med punkt 11.4 i de Allminna Villkoren erldggas. Meddelande fran Fordringshavare avseende
pakallande av aterkdp av MTN ska tillstillas Bolaget senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.

Bolagets ritt till fortida dterbetalning
Om mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsigning av lin
Administrerande Institut ska

(a) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en

(b)

tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r
Fordringshavare aktuell Bankdag. Denna begédran kan endast ldmnas av Fordringshavare som ensamt
representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en
tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

om sé beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om ndgon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillimpligt) beslutar, om:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®
(2

(h)
(1)

Bolaget inte i rétt tid erligger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot L&n under detta
MTN-program, savida inte drojsmalet

1) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(il)  inte varar lingre 4n tre (3) Bankdagar; eller

Bolaget i ndgot annat avseende @n som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program, under forutsittning att

)] rattelse &r mojlig; och

(il)  Bolaget skriftligen uppmanats att vidta rittelse av Administrerande Institut och réttelse inte
skett inom 20 Bankdagar; eller

Bolaget inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger betalning avseende annat lan och
lanet ifrdga pd grund ddrav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning, om
betalningsdrdjsmalet varar tio (10) Bankdagar, allt under forutséttning att summan av utestdende skuld
under de lan som berors uppgar till minst SEK femtio miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i
annan valuta); eller

Bolaget inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit berdttigat krav
infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutséttning att
summan av beréttigade krav som inte infriats inom sédan tid uppgar till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta); eller

tillgdngar som é&gs av Bolaget och som har ett virde Overstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utmits eller blir foremal for liknande utlandskt
forfarande och sddan utmétning eller liknande utlindskt forfarande inte undanrdjs inom trettio (30)
Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sddant liknande utldndskt forfarande;
eller

Bolaget eller Viasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar; eller

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion
eller liknande forfarande; eller

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag forsatts i konkurs; eller

beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska forséttas i
tvangslikvidation; eller



21(50)

G Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgé i nytt eller existerande bolag.

Begreppet ’1an” i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som
lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lén tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hénvisning till en uppsidgningsgrund om det har beslutats pé ett Fordringshavarméte att sidan
uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora uppsdgning enligt punkt 11.1 i de Allmédnna
Villkoren.
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Allméanna Villkor

Foljande allminna villkor ("Allménna Villkor”) ska gdlla for l1an som NIBE Industrier AB (publ) (org. nr
556374-8309) (”Bolaget”) emitterar pd kapitalmarknaden under avtal som ursprungligen ingatts den 18 maj
2015 mellan Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB (publ) om
MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett ar, s.k.
Medium Term Notes.

1. DEFINITIONER
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner ska fo6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut” dr (i) om Léan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter betrdffande
Lénet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Léan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det
Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lénevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsdndande av meddelande,
eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betrdffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag.

“"Dagberikningsmetod” dr vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod,
(a) for Lan i SEK och EUR med Fast Rénta, 30/360; och
(b) for Lani SEK och EUR med Rorlig Rinta, Faktisk/360.

Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé ett ar med 360
dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet
dagar som 16pt i manaden.

Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det faktiska
antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Svenska Handelsbanken AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sérskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program,
dock endast sé ldnge sddant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges pa Reuters sida EURIBORO1
(eller genom sadant annat system eller pd siddan annan sida som ersdtter nimnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, medelvérdet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som fyra storre affirsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pd dennes begdran for depositioner av. EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skiliga uppskattning bédst motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro for den relevanta
Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvédnds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetidra Unionen (EMU).
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“”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

“Fordringshavare” dr den som dr antecknad pd VP-konto som direktregistrerad &dgare eller
forvaltare av en MTN.

“"Fordringshavarméte” &r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte).

”Justerat Lanebelopp” &dr det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN avseende
visst Lan med avdrag for MTN som dgs av Bolaget, annat Koncernforetag eller Majoritetségare,
oavsett om Bolaget, sddant annat Koncernforetag eller Majoritetsdgare dr direktregistrerad som
dgare av sdidan MTN.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoforande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rdtt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Likviddag” &r den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” dr varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanevillkor” dr, for visst Lén, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant Lan.

”Majoritetsigare” dr dgare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar mer dn 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.

”Marknadslan” &r lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper (inklusive
lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN?” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgér del av Lan som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”"Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument eller réttsakt som ersétter eller kompletterar detta direktiv.

”Réntesats” dr:
(a) for Lan med Fast Rénta, den Réntesats som definieras i Slutliga Villkor; och

(b) for Lan med Rorlig Rénta, Réntebasen med tilligg av Rantebasmarginalen for samma period.
Om berdkningen av Réntesatsen innebar ett virde ldgre &n noll, ska Réntesatsen anses vara
noll.

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”Startdag For Rinteberikning” &r, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ir:

(a) den éarliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pd& NASDAQ Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller p& sddan annan hemsida som ersétter denna) for depositioner
i Svenska Kronor under en period jaimforbar med den relevanta Ranteperioden; eller
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(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, medelvérdet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den rintesats som Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana erséttande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pad dennes begdran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Réinteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bdst motsvarar rintesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, &r det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ar det virdepapperskonto hos FEuroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en &dgare av ett
vardepapper dr direktregistrerad som dgare av virdepapper eller (ii) en dgares innehav av
virdepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” dr (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

(i) totala tillgangar (pd icke-konsoliderad basis och exklusive koncerninterna poster)
utgér minst fem procent av Koncernens totala konsoliderade tillgdngar, enligt senast
publicerade arsredovisning; eller

(ii) resultat fore rédnta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar (pé icke konsoliderad
basis) utgdr minst fem procent av Koncernens konsoliderade resultat fore rénta,
skatt, avskrivningar och nedskrivningar, enligt senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, ir dag d4 MTN ska aterbetalas.
”Aterképsdag” 4r den dag som angivits enligt punkt 9.1.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnddd eller
overskriden ska ett belopp 1 annan valuta beréknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankdagen
nirmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa ndimnda
dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sasom Lanebelopp, Pris per MTN, Rintekonstruktion, Réntesats, Réntebas,
Réntebasmarginal, Réntebestdmningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmadnna Villkor ska tillimpas ocksa for Slutliga Villkor.
UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa
lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Fordringshavare
under forutséttning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN
bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i dvrigt folja Lanevillkoren for
de Lén som tas upp under detta MTN-program.
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5.5

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sirskilt avtal for detta
dndamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sdédant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rikning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfirdas. Begiran om viss registreringsatgird avseende MTN ska riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvirvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska l4ta registrera sin
ratt for att erhlla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhélla information frdn Euroclear Sweden om innehdllet i dess
avstamningsregister for MTN 1 syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte) och om Euroclear Sweden tillater, dven for annat d&ndamél. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller p& annat sétt vara ansvarigt for att
faststilla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller
rosta pd Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar (innefattande erforderliga rattsutlatanden (s.k. legal opinions) avseende
sédana handlingar) fr&n Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person far agera
sjdlvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som é&r registrerad som Fordringshavare pé
Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sédan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att kapitalbelopp respektive rédnta
ska insittas pa visst bankkonto, sker insittning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall oversinder Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Fordringshavaren p& dennes hos Euroclear Sweden pd Avstdmningsdagen registrerade adress.
Skulle Euroclear Sweden pé grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret
upphort till den som pad Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska ranta utgd enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta giller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdinnedom om att beloppet kom i
ordtta hander.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

RANTA
Rénta pa visst Lan berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a) FastRénta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen
fran (exklusive) Startdag Fér Riinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pé respektive Ranteforfallodag
och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rianta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lénet 16pa med rénta fran (exklusive)
Startdag For Rinteberiikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive  Rénteperiod Dberdiknas av  Administrerande Institut pa  respektive
Réntebestamningsdag och utgors av Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma
period. Om berdkningen av Rintesatsen innebdr ett virde l4gre &n noll, ska Réntesatsen anses
vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestdmningsdagen pd grund av sddant hinder som avses
i punkt 16.1 ska Léanet fortsitta att l10pa med den rintesats som géllde for den nidrmast
forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny
Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den
da 16pande Réanteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pd respektive Ranteforfallodag
och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(¢) Nollkupongslén

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan rénta. Nollkupongslan kan
utfdrdas till underkurs.

Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas rénta forst
foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Ldn med Rorlig Ranta pd dag som inte dr Bankdag ska som
Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sédan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregiende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmél utgér dréjsmalsrianta pd det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en rédntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmélet varar, med tilligg av tvd procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drdjsmalet varar.
Drojsmalsrinta enligt denna punkt 7.1 for Lan som 16per med rénta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av
tvé procentenheter. Drojsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmélet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmélsrinta
efter en rintesats motsvarande (i) for Lan som loper med ranta, den réntesats som géllde for aktuellt
Lan pé forfallodagen ifrdga eller (ii) for Lan som loper utan rinta, genomsnittet av en veckas
STIBOR respektive EURIBOR under den tid drdjsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlisas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken dréjsmalet varar).
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8. ATERBETALNING OCH ATERKOP

8.1 Lén forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag.

8.2 Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har ritt eller skyldighet att helt
eller delvis dterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

8.3 Bolaget far kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsittning att det ar forenligt med géllande rétt.
MTN som dgs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, dverlatas eller 18sas in.

9. ATERKOP VID AGARFORANDRING
9.1 Envar Fordringshavare har ritt att begéra aterkdp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphdr att vara upptagna till handel pA NASDAQ Stockholm; eller

(b) en handelse, eller serie av hindelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
sjalv eller tillsammans med s&dan nirstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt:

)] forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(ii))  genom avtal eller pd annat sitt sjdlv (eller tillsammans med saddan nirstdende som ovan
nédmnts) har mdjlighet att utse en majoritet av Bolagets styrelseledaméter; eller

(i)  genom avtal, rostritt eller pa annat sitt ensam (eller tillsammans med sddan nérstdende
som ovan ndmnts) har mojlighet att bestimma innehallet 1 vésentliga affirsmissiga
beslut i Bolaget.

9.2 Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en hdndelse enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt
15 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som
vill fA MTN &terkdpta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

9.3 Aterkopsdagen ska infalla tidigast 30 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om
dgarforandringen avsints till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.1, dock att om Aterkdpsdagen
inte 4r en Bankdag ska som Aterkopsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

9.4 Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare si begir, aterkdpa relevanta MTN
pa Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ridnta (om nagon). For MTN som é&r Nollkupongslan ska istillet ett
belopp per MTN beréknat i enlighet med punkt 11.4 erliggas.

9.5 Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av aterkop av MTN ska tillstdllas Bolaget
senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.

10. SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.

10.1 Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan 1 formansrittsligt hdnseende jéamstélls
med Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sékerstillda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansratt.
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10.2 Bolagets verksamhet och anléiggningstillgingar

Bolaget ska (i) inte vdsentligt fordndra karaktdren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pa annat sétt avhdnda sig anldggningstillgang om séddan avhéndelse pé ett vdsentligt negativt
sdtt padverkar Bolagets forméga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

10.3 Sikerstillande av andra Marknadslin

Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stilla sdkerhet eller 1ata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller pa annat sdtt, for annat Marknadsldan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte sjélvt stdlla sdkerhet i annan form dn genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstéllas, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag (férutom Bolaget) vid eget upptagande av Marknadslén efterlever
bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid pd vederboérande Koncernforetag ska tillimpas
det som giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget fir motta sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i b) ovan).

10.4 Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget att
ansOka om detta vid sddan Reglerad Marknad som anges i Slutliga Villkor och att vidta de atgérder
som erfordras for att bibehélla upptagandet till handel s& ldnge det relevanta Lanet &r utestdende,
dock langst sa lange detta &r mojligt enligt tillimpliga regler.

10.5 Tillhandahéllande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allmédnna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som dr upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgéingliga
pa Bolagets hemsida.

11. UPPSAGNING AV LAN
11.1 Administrerande Institut ska;

(1) om sé begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begdran representerar minst
en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan. Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om
att denne dr Fordringshavare aktuell Bankdag. Begéran om uppsédgning kan endast goras av
Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare
som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag; eller

(i1) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om négon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom
tillampligt) beslutar, om:

(a)  Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rédntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, sévida inte drdjsmélet:

(1) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;

(b)  Bolaget i ndgot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:

(i) rattelse dr mojlig; och
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11.2

11.3

11.4

(i1) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(c)  Bolaget inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat
lan och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid
eller, om uppsédgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra
slutbetalning, om betalningsdrojsmélet varar 10 Bankdagar, allt under fOrutsdttning att
summan av utestdende skuld under de lan som berors uppgér till minst SEK femtio miljoner
(50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(d) Bolaget inte inom 15 Bankdagar efter den dag dd Bolaget mottagit berittigat krav infriar
borgen eller garanti som Bolaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsittning att
summan av berédttigade krav som inte infriats inom sédan tid uppgar till minst SEK femtio
miljoner (50.000.000) (eller motsvarande i annan valuta);

(e)  tillgdngar som dgs av Bolaget och som har ett virde overstigande SEK tjugofem miljoner
(25.000.000) (eller motsvarande i annan valuta) utméts eller blir foremal for liknande
utldndskt forfarande och sddan utmétning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs
inom 30 Bankdagar fran dagen for utmitningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande
utldndskt forfarande;

® Bolaget eller Vésentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(g)  Visentligt Koncernforetag ansdker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h)  Bolaget eller Visentligt Koncernforetag forsitts i konkurs;

(1) beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag ska
forsattas i tvangslikvidation; eller

G) Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgd 1 nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (c¢) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhéllits
som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lén tillsammans med rinta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hénvisning till en uppsdgningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sddan uppsédgningsgrund (tillfélligt eller permanent) inte ska medfora
uppsigning enligt punkt 11.1.

Det éligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. 1
brist pad sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kénna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten dr sjdlva skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsidgning enligt punkt
11.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsédgning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som l6per med rinta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen
rinta skulle 4terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lé&n som loper utan ridnta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestims enligt foljande
formel per dagen for uppségningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den siljrinta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten, med en
aterstaende 10ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljrénta ska
istéllet koprinta anvédndas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och
séljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéndas.
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t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lén, uttryckt i Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for MTN
utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

12. FORDRINGSHAVARMOTE

12.1 Administrerande Institut fir och ska pa begiran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begdran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som é&r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran
inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre én tio (10) procent av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt) sammankalla ett
Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lén.

12.2 Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begiran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for
kédnnedom underrdtta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

12.3 Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarmdte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkidnnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att ldmnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géillande rétt.

12.4 Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for moétet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast &renden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det krdvs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nérvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

12.5 Fordringshavarmoétet ska inte héllas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera Lan under MTN-programmet kan
héllas vid samma tillfélle.

12.6 Utan att avvika frdn bestimmelserna i dessa Allminna Villkor fir Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestdmmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmétet som detta finner ldmpligt. Saddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nirvara vid motet, att rostning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

12.7 Endast personer som ir, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som é&r, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmétet
far utdva rostritt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lénebelopp. Administrerande Institut dger rétt att ndrvara och ska oavsett nérvaro tillse att det vid
Fordringshavarmoétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret fran
Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet.

12.8 Vid Fordringshavarméte dger Bolaget, Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P4 Fordringshavarmoétet kan beslutas att ytterligare
personer far ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfirdad fullmakt som ska godkénnas av
Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavarmdte ska inledas med att ordforande,
protokollforare och justeringsmén utses. Ordforanden ska uppritta en forteckning dver nirvarande
rostberdttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare  foretrader (“Rostlingd”). Dérefter ska Rostlingden godkénnas av
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid
Fordringshavarmoétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lénebelopp, ar rostberdttigade och ska tas upp i Rostldngden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta
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rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hallas tillgéngligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

12.9 Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmoétet:

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, #ndring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lénet;

(b) éandring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 12;
(c) géldendrsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

12.10 Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat till, &ndringar och
avstaenden av réttigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
in Andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppségning av Lan.

12.11 Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 12.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nérvarar vid motet personligen
eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad representant).

12.12 Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pd beslutsforhet i punkt 12.11
ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmdtet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden
for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

12.13 Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstricker forpliktelser eller begrinsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kriver dven godkdnnande av
vederborande part.

12.14 En Fordringshavare som innehar mer 4n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

12.15 Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska 1dmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

12.16 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lénet oavsett om de ndrvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare som inte har
rostat for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

12.17 Pa Administrerande Instituts begdran ska Bolaget utan drdjsmal tillhandahélla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av Bolaget,
Koncernforetag eller Majoritetsdgare pa sddan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om Bolaget, Koncernforetag -eller
Majoritetsdgare &dr direktregistrerat som dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehéllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststdlla om en MTN é&gs av
Bolaget, Koncernforetag eller Majoritetségare.

12.18 Information om beslut taget vid Fordringshavarmoéte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pad Fordringshavares och Utgivande Instituts begéran
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tillhandahalla protokoll frén relevant Fordringshavarméte. Underladtenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

13. ANDRING AV VILLKOR M.M.

13.1 Bolaget och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allménna Villkor.

13.2 Bolaget och Administrerande Institut fir 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lén.

13.3 Administrerande Institut med avseende pa visst Lan fir inte avtrida med mindre dn att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

13.4 Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall 4n enligt punkterna 13.1 till 13.2 ska ske genom
beslut p& Fordringshavarmdte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

13.5 Ett godkdnnande p& Fordringshavarmdte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
dndringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

13.6 Ett beslut om en villkorséndring ska ocksé innehélla ett beslut om nér dndringen trider i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

13.7 Andring eller eftergift av Léanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.5.

13.8 Bolaget och Emissionsinstituten far &verenskomma om hdjning eller sdnkning av MTN-
programmets rambelopp.

14. PRESKRIPTION

14.1 Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pi rinta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.

14.2 Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre ar
betriffande rintebelopp, i bada fallen riknat frdn dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

15. MEDDELANDEN

15.1 Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pd den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsidndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

15.2 Meddelande ska tillstdllas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket pad Avstimningsdagen fore avsdndandet.

15.3 Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlimnats pa
angiven adress.

15.4 For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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16. BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

16.1 I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande &tgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet 1 frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalvt dr foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

16.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér ersittning for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder for Emissionsinstitut pd grund av sidan omstdndighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgird, far atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

16.4 Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

17. TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

17.1 Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

17.2 Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Héarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande
Markaryd den 6 juli 2018
NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Mall for Slutliga Villkor

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av lanet|
under NIBE Industrier AB (publ) (’Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allménna Villkor daterade 6 juli 2018 for ovan nimnda MTN-program, jdmte nedan angivna
Slutliga Villkor. Allménna Villkoren &terges 1 Bolagets grundprospekt daterat den [¢] 2018
("Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats for MTN-
programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt “Prospektdirektivet’).
Definitioner som anvidnds nedan framgér antingen av Allminna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat sétt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [¢] och har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG. Fullstidndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, vid
var tid gillande tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dverviger att
investera i MTN bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och vid var tid géillande
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt eventuellt tilldggsprospekt finns att tillgd pA www.nibe.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Linenummer: []
(i)  Tranchbendmning: []

2. Lanebelopp:

(i) for Lanet: []
(i1) Tranche 1: []
(i) Tranche 2: [osv] [*]
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen réinta frdn och med [
infoga datum), om tilldimpligt |
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*] (angivet belopp fdar inte understiga
EUR 100.000 eller motsvarande belopp i SEK)
6. Startdag For Rénteberikning: [*]
7. Likviddag: [*]
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10.  Belopp pa vilket rinta ska [Nominellt Belopp/[*]]
beriknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.  Fast Rinta: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
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(i) Réntesats: [*] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

(ii)) Rénteperiod: Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den {fOrsta
Rénteperioden) och direfter varje tidsperiod om ca [*] manader
med slutdag pa en Rénteforfallodag

(iii) Raénteforfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gangen den [¢]
och sista gangen den [¢]
(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd
Rdnteperiod)

(iv) Riskfaktorer: [T enlighet med riskfaktorn "MTN med fast rinta” i
Grundprospektet.]

[]
12.  Rorlig Rinta (FRN): [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Réntebas: [¢]-ménaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Réntebas ska interpoleras linjért
mellan [¢]-ménader [STIBOR]/[EURIBOR] och [¢]-ménader
[STIBOR]J/[EURIBOR].]

(il)) Réntebasmarginal: [+/-1[*] % arlig rénta berdknat pd [Nominellt Belopp/[+]]
(iii)) Réntebestimningsdag: [Tvé] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gdngen den [¢]
(iv) Rénteperiod: Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fOrsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [+] manader
med slutdag pa en Réanteforfallodag

(v)  Rénteforfallodagar: Sista dagen i varje Réinteperiod, den [*],[*],[] och den [*], fOrsta
gangen den [*] och sista gangen den [°]
(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd

Rdinteperiod)
(vi) Riskfaktorer: [T enlighet med riskfaktorn "MTN med rorlig rinta” i
Grundprospektet.]
(]
13.  Nollkupongslin: [Tillampligt][E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Villkor for Nollkupongslén: [*]
(i1) Riskfaktorer: [T enlighet med riskfaktorerna ”"MTN utan rénta” och "MTN som
utges till over- eller underkurs i férhéllande till kapitalbeloppet™ i
Grundprospektet.]
[]
ATERBETALNING
14. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[*]]
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:
15. MTN med frivilliga fortida [Tillampligt/E;j tillampligt]
iterbetalningsméjligheter for (Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
Bolaget fore paragraf)

Aterbetalningsdagen:
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16.

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i1))  Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii)) Minsta Nominella Belopp
som far dterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp
som far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivilliga fortida
aterbetalningsmdjligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i1))  Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii)  Frister:

OVRIGT

17.

18.

19.
20.

21.

22,

23.

24.

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(il)) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for uppriittandet
av emissionen:

Information frin tredje man:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

[*]
[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[*]

[*]

[]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm]
[*]
[]

[]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer som
dr engagerade i emissionen och som har betydelse for Ldnet
ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]
I enlighet med Grundprospektet [Infoga annat datum om beslut

om emission tagit vid annat tillfalle]

[Informationen i dessa Slutliga Villkor som kommer frén tredje
man har atergivits exakt och, sévitt Bolaget kénner till och kan
forsdkra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sitt som skulle kunna gora den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

SE[*]
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Bolaget bekriftar att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rédnta. Bolaget bekriftar
vidare att alla vdsentliga hdndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Markaryd den [¢]
NIBE INDUSTRIER AB (PUBL)
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Beskrivning av NIBE

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Bolaget

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) & NIBE Industrier AB (publ). Bolaget har organisationsnummer
556374-8309. Bolagets styrelse har sitt séte i Markaryd. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 27 oktober
1989. Bolaget &r ett publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets LEI-kod &r 549300ZQHOFIF1POMX67.

Adress

NIBE Industrier AB (publ)

Box 14

285 21 Markaryd

Besoksadress: Hannabadsvégen 5, 285 32 Markaryd
Tel: +46-433 73 000

info@nibe.com

Historik

1949
Nils Bernerup grundar Backer Elektro-Varme i Sosdala, baserat pa Christian Backers patent.

1952
Nils Bernerup grundar NIBE-Verken i Markaryd genom forvérvet av Ebe-Verken. Initialerna i hans for- och
efternamn ger bolaget namnet NIBE.

1980
NIBE forvarvar Handol Téljstens AB.

1988
Gerteric Lindquist, Bolagets nuvarande VD, anstills som VD for NIBE-Verken AB, nuvarande NIBE AB.

1989
NIBE Industrier AB bildas. Agarfamiljen Bernerup avyttrar Backer Electro-Virme AB och NIBE-Verken AB
till ett antal anstéllda tillsammans med tva externa investerare. Gerteric Lindquist utses till VD och koncernchef.

1994
NIBE forvarvar Backer OBR (32 procent) samt Contura och etablerar Backer Oy i Finland.

1995
NIBE forvirvar Velund Varmeteknik och Loval OY.

1996
NIBE forvérvar Pyrox och TMV-Pannan.

1997
NIBE borsintroduceras. NIBE etablerar sig i Polen genom NIBE Polska, och forvérvar resterande 68 procent av
Backer OBR samt Energi-Produkter i Did.

1998
NIBE forvérvar Br Hakansson Virme AB, Lodam Energi, JEVI A/S och Calesco Foil AB.

1999
NIBE forvirvar Haato Varaajat.

2000
NIBE forviarvar Cronspisen AB, Biawar, Backer F.E.R, Coates, Backer CZ och Eltop Praha.

2001
NIBE forvérvar Roslagsspisen, Norells Sweden AB, Svend A. Nielsen A/S och Heise Systemtechnik GmbH.
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2002
NIBE forvirvar Jotul ASA (22 procent) och REBA.

2003
NIBE expanderar till Nederldnderna genom etablering av Energitechniek B.V. och foérvérvar Danotherm Electric
A/S (80 procent), Backer Facsa, METRO THERM A/S, Finohm, Sinus-Bobe och Termos.

2004
NIBE etablerar Calesco Foil Inc. i USA, forvarvar NETEK, Shel och Kaukora samt avyttrar Jotul ASA (22
procent).

2005
NIBE forvirvar Northstar AS och K M Jensen.

2006

NIBE etablerar NIBE Energy Systems Ltd i England och NIBE Foyers France S.A.S. i Frankrike. Samma ar
forvirvas Varde Ovne A/S, Danotherm Electric A/S (20 procent), Naturenergi IWABO AB, DZ Drazice strojirna
s.r.o och Heatrod Elements.

2007
NIBE fo6rvarvar Liibcke Rail A/S och CJSC EVAN (25 procent).

2008
NIBE etablerar NIBE Warmetechnik AG (Schweiz) och forvarvar KNV Umweltgerechte Energietechnik GmbH,
ytterligare 26 procent av CISC EVAN, TermaTech A/S och Alpe SA.

2009
NIBE forvérvar Sol- och Energiteknik SE AB, ytterligare 24 procent av CJISC EVAN och Bencon.

2010
NIBE etablerar NIBE Kamini LLC i Ryssland samt forvarvar Lotus Heating Systems A/S, ABK AS (50 procent)
och Lund & Serensen A/S.

2011

NIBE forviarvar Emerson Heating Products, Thermtec Ltd, elementdivisionen i schweiziska Electrolux
Professional AG och CJSC EVAN (resterande 25 procent), schweiziska Schulthess Group AG (98,7 procent)
och Energtech Global LLC (10 procent). Direkt efter forvéarvet av Schulthess Group AG och den genomforda
apportemissionen kontrollerar Schulthess tidigare aktiedgare cirka 7 procent av rosterna i NIBE. I samband med
apportemissionen sekundirnoteras NIBE:s B-aktie pa SIX Swiss Exchange.

2012
NIBE forvéirvar 70 procent av aktierna i Akvaterm Oy, elementverksamheten i Springfield Wire Inc och
resterande 1,3 procent i Schulthess Group AG.

2013
NIBE forvirvar Eltwin Group och 60 procent av aktierna i Stovax Heating Group Ltd.

2014
NIBE forvarvar verksamheten i Technibel SAS, Water-Furnace, Enertech Global LLC (resterande 90 procent)
och Askoma AG.

2015
NIBE forvirvar Marathon Heather Inc., Liikkon, Termorad och éterstdende 30 procent i Akvaterm Oy.

2016

NIBE forvérvar Air-Site AB (50 procent), Heatron Inc., aterstdende delen av Stovax Heating Group Ltd (40
procent), Climate Control Group samt ATE Electronics. I slutet av september 2016 sluts ett villkorat avtal om
forvarv av delar av brittiska Enertech Group. Transaktionen &r villkorad av godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheterna i Sverige och Tyskland. Under november 2016 forviarvas det nordamerikanska
elementbolaget Omni Control Technology Inc. och 65 procent av aktierna i det kanadensiska brasvirmebolaget
FPI, Fireplace Products International Ltd. Aktierna i FPI, Fireplace Products International Ltd. forvarvas med en
option om att forvirva de dterstdende 35 procent av aktierna fram till 2022. I bdrjan av december forvarvas
verksamheten i Howatt Inc i Danvers, Massachusetts, USA.
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2017

I januari erhéller NIBE godkdnnande frén konkurrensmyndigheterna i Sverige och Tyskland att forvérva
huvuddelen av Enertech Group. NIBE forvdarvar 50 procent av det kanadensiska virmepumpsbolaget CGC
Group of Companies Inc. (med optionsritt att forvirva resterande 50 procent senast varen ar 2022), 80 procent
av det italienska elementbolaget HT S.p.A. (med avtal om att forvdrva resterande 20 procent ar 2020), 65 procent
av det kanadensiska ventilationsbolaget Tempeff North America Ltd. (med avtal om att férvirva resterande 35
procent senast ar 2021), 45 procent av det italienska ventilations- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p.A
(forvdrvet genomfors i januari 2018) (NIBE far dven en optionsritt att forvirva resterande 55 procent) och 60
procent av det amerikanska elementbolaget Gaumer Company Inc., (avtal sluts om att forvarva resterande 40
procent vid ett senare tillfélle).

2018

Forvarvet av Gaumer Company Inc. genomfors i januari 2018. 1 januari forviarvar NIBE 60 procent av det
amerikanska elementbolaget BriskHeat Corporation som dven bedriver verksamhet i Vietnam, Kina, Taiwan och
Nederldnderna. Avtal sluts om att forvirva resterande 40 procent vid ett senare tillfille. I mars forvirvas Alfa
Lavals verksamhet for fjarrvarme/fjarrkyla och tappvarmvatten for kommersiellt bruk.

Afférsidé, strategi och produkter

NIBE:s affdarsidé ar att erbjuda marknaden hogkvalitativa, innovativa och energieffektiva produkter och
systemlosningar inom sina tre affirsomraden NIBE Climate Solutions, NIBE Element och NIBE Stoves. Vart
och ett av de tre affarsomradena har sin egen operativa ledning som arbetar under eget resultatansvar.

NIBE Climate Solutions

NIBE Climate Solutions erbjuder ett brett sortiment av miljovénliga, intelligenta och energieffektiva losningar
for inomhuskomfort sésom uppvéarmning, luftkonditionering, virmeatervinning och beredning av varmvatten for
smahus, flerbostadshus och andra storre fastigheter.

Produktsortimentet omfattar &tta produktomradden: virmepumpar, varmvattenberedare och ackumulatorer,
ventilationsprodukter och luftkonditionering, fjarrvarmeprodukter, solpaneler, villapannor, klimatsystem for
storre fastigheter, samt kommersiella tvdttmaskiner och torktumlare.

NIBE Element

NIBE Elements produktsortiment bestar av komponenter och 16sningar for intelligent uppvarmning och styrning,
avsedda for bade industri- och konsumentprodukter. Gemensamt for de flesta produktgrupperna ér att de okar
energieffektiviteten, energioptimerar och bidrar till ldgre koldioxidavtryck. NIBE Elements sortiment omfattar
produktgrupperna  rorelement, aluminiumelement, folicelement, tjockfilmselement, = PTC-element,
hogeffektselement, 6ppna spiraler och band, varmekablar, virmemattor, keramiska element, vakuumlédning,
varmepumpsteknologi, resistorer/motstdnd samt styrning och reglering. NIBE Element erbjuder dven tester och
simuleringar och deltar aktivt i kundernas produktutvecklingsprocesser. Exempelvis genomfors tester
tillsammans med kunden for att 6ka livslingden pa komponenter. NIBE Elements produkter och 19sningar
aterfinns exempelvis i vitvaror, kommersiella produkter, HVAC, energisektorn, transport- och fordonsindustrin
och avancerad teknik inom medicin och flyg. Som exempel pa stora kundsegment for NIBE Element kan nimnas
tdg- vindkrafts- och virmepumpsindustrin.

NIBE Stoves

NIBE Stoves produktsortiment bestar av braskaminer i varierande storlek och design, anpassade for savil
smahus som kommersiella fastigheter och utvecklade for basta miljoprestanda med hog forbranningseffektivitet
och laga partikelutslapp. Produktsortimentet bestar av braskaminer avsedda for olika energislag (exempelvis ved
och gas) i varierande storlekar och design, skorstenssystem samt andra tillbehor. Sortimentet omfattar sex
produktgrupper: fristdende braskaminer i plat eller gjutjarn, insatser med olika omramningar, braskassetter for
Oppna spisar, viarmelagrande produkter, tillbehdr till brasvirmeprodukter (t.ex. golvplatar, vedforvaring och
anslutningsror) samt skorstenssystem.

Marknaden for NIBE Climate Solutions

NIBE Climate Solutions huvudproduktmarknad &r virmepumpsmarknaden. Marknadssegmenten skiljs
huvudsakligen &t beroende péd vilket energislag som anviands. Kundens val av produkt beror bland annat pd
energipriser, investeringskostnader samt politiska beslut géllande krav och subventioner. Osédkerheten kring el-,
gas- och oljepriserna i kombination med den globala ambitionen att minska utsldppet av vixthusgaser har
inneburit att uppvarmningsmarknadens fokus riktats mot energieffektivisering med ett successivt dkat fokus pa
produkter baserade pa fornybar energi.
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Andelen varmepumpar i en- och tvafamiljshus ar hog i Norden och de konkurrerar framfor allt med fjérrviarme i
tatorterna. Andelen virmepumpar &r lagre i vriga Europa dar framfor allt gaspannor dominerar. Produkter som
anvénder gas ingdr inte i NIBE Climate Solutions sortiment.

Myndighetskrav péa ventilation och vdrmeatervinning i nyproducerade bostdder okar behovet av
energioptimerade 16sningar. Processen att uppna gemensamma normer och krav inom EU pégér men mycket
arbete kvarstar. Styrande lokala normer forsvéarar och fordrojer de nddvindiga fordndringarna. Léga priser pa
olja och gas ér faktorer som motverkar konverteringen till mer miljovénliga alternativ.

NIBE Climate Solutions ser en Okad konkurrens med ett betydande inslag av aktorer fran
luftkonditioneringsbranschen, vilka ofta &r utomeuropeiska. Flera stora internationella foretagskoncerner inom
HVAC-branschen satsar ocksé pa energieffektivisering och miljomassigt battre produkter.

Under rdkenskapsaret 2017 var 37 procent av affirsomradets omsdttning hénforlig till Europa (exklusive
Norden), 34 procent hinforlig till Norden, 27 procent hédnforlig till Nordamerika och 2 procent hénforlig till
ovriga lander. Produktionen bedrivs i ett tjugotal moderna produktionsanlédggningar i elva lander i Europa och
Nordamerika. De fyra storsta produktionsanldggningarna &r beldgna i Markaryd, Kasendorf (Tyskland), Fort
Wayne (USA) och Oklahoma City (USA).

Marknaden for NIBE Element

NIBE Elements produktmarknader kan delas in i tva huvudgrupper: OEM (Original Equipment Manufacturer),
dér NIBE:s produkter och system anvdnds som komponenter i kundernas slutprodukter, och Industri, dar
kunderna priméart anvinder NIBE:s komponenter och/eller systemldsningar i sina egna tillverkningsprocesser.

Generellt &r marknaden fragmenterad med manga lokala och nagra stora regionala aktorer. Den nordamerikanska
marknaden &r dock mer homogen och kan betraktas som en marknad. NIBE Element &r en global leverantor
inom flera produktkategorier av element. Produktmarknaderna foljer till stor del det relevanta landets industriella
utveckling och utveckling av BNP.

Under rdkenskapsaret 2017 var 33 procent av affirsomradets omsdttning hénforlig till Europa (exklusive
Norden), 36 procent hdnforlig till Nordamerika, 20 procent hénforlig till Norden och 11 procent hénforlig till
Ovriga ldnder. Produktionen bedrivs i ett femtiotal anldggningar i Europa, Nordamerika och Asien.

Marknaden for NIBE Stoves

NIBE Stoves huvudproduktmarknad ar brasvirmemarknaden i Europa. Efterfragan pa brasvarmeprodukter styrs
fraimst av konjunkturen, vilken péverkar hushéllens disponibla inkomst. Andra viktiga faktorer som péaverkar
efterfragan &r energipriser, nybyggnationen av sméhus, energipolitiska beslut och regionala restriktioner for
anvindande av vedeldade produkter. Aven vidersituationen har en viss paverkan, speciellt under hosten och
vintern.

De storsta energislagen for eldning i braskaminer dr ved, gas och pellets. I Europa, inklusive Skandinavien,
dominerar traditionell vedeldning. Vedeldade brasvirmeprodukter finns pa alla marknader och har storst volym.
I Storbritannien, Irland och Holland finns en stark tradition att anvénda gas pé grund av ett vélutbyggt
gasledningsnit, vilket gor att brasvirmeprodukter for gasledning &r populéra. I Italien dominerar eldning av
pellets och i Frankrike har efterfragan pé pelletsprodukter dkat de senaste aren.

Under rdkenskapsaret 2017 var 46 procent av affirsomradets omséittning hanforlig till Europa, 28 procent
héanforlig till Norden, 21 procent hénforlig till Nordamerika och 5 procent hénforlig till dvriga ldnder. NIBE
Stoves har egna produktionsanlédggningar i Sverige, Storbritannien, Polen och Kanada.

LEGAL INFORMATION OM BOLAGET OCH KONCERNEN
Koncernen

Bolaget dr moderbolag i Koncernen. Bolaget bedriver ingen operativ verksamhet utan bestar endast av
koncernledning och stodfunktioner. Bolagets verksamhet bedrivs genom dess dotterforetag varfor Bolaget i sin
verksambhet dr beroende av dotterforetagens forméaga att sammantaget generera overskott. I Koncernen ingar per
datumet for detta Grundprospekt forutom Bolaget foljande Koncernforetag som dgs direkt av Bolaget. Bolaget
dger déarutdver ett stort antal bolag indirekt genom nedan nimnda Koncernforetag.

Koncernforetag Organisationsnummer Siite Kapital (roster) %
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ABK AS 959 651 094 Norge 50
Air-Site AB 556725-5780 Sverige 50
Backer BHV AB 556053-0569 Sverige 100
Backer EHP Inc. 99-0367868 USA 100
Cetetherm AB 559147-1437 Sverige 100
Cetetherm SAS 788262459 Frankrike 100
Druzstevni z. Drazice — strojirna s.r.o 45148465 Tjeckien 100
Eltwin A/S 1399 24 44 Danmark 100
Enertech AB 556060-2269 Sverige 100
Enertech GmbH HRB 733204 Tyskland 100
Enertech Ltd 299044 Storbritannien 100
HT S.p.A TV 195113 Italien 80
Jevi A/S 12854277 Danmark 100
JSC Evan 1065260108517 Ryssland 100
Kaukora Oy 0138194-1 Finland 100
Lotus Heating Systems A/S 26110475 Danmark 100
Loval Oy 0640930-9 Finland 100
METRO THERM A/S 205671 12 Danmark 100
NIBE AB 556056-4485 Sverige 100
NIBE Climate Solutions Canada Corporation BC1105117 Kanada 100
NIBE Energy Systems France SAS 501 594 220 Frankrike 100
NIBE Stoves Canada Corporation BC1093578 Kanada 100
NIBE Treasury AB 556108-0259 Sverige 100
Nordpeis AS 957 329 330 Norge 100
Rhoss Spa 1142230299 Italien 45
SAN Electro Heat A/S 42165913 Danmark 100
Schulthess Group AG CH-020 7 000 720-2 Schweiz 100
Springfield Wire de Mexico, S.A. de C.V. SWM710722KW3 Mexiko 100
Stovax Heating Group Ltd 8299613 Storbritannien 100
TermaTech A/S 27245277 Danmark 100
Varde Ovne A/S 21554979 Danmark 100
Wiegand, S.A. de C.V. RFC WIE850624H79 Mexiko 100

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst SEK 62.500.000 och hogst SEK 125.000.000,
fordelat pa lagst 400.000.000 och hogst 800.000.000 aktier. Aktier kan utges i tva serier, betecknade serie A och
serie B. Aktier av serie A far ges ut till ett sa stort antal att de utgdér hdgst 30 procent av antalet aktier som kan
utges 1 Bolaget och aktier av serie B far ges ut till ett sa stort antal att de utgdér hogst 100 procent av antalet aktier
som kan utges i Bolaget. Aktie av serie A medfor tio roster vid bolagsstimma. Aktie av serie B medfor en rost
vid bolagsstimma. Bolagets registrerade aktickapital uppgar per datumet for detta Grundprospekt till
SEK 78.752.597,19. Antal A-aktier uppgér till SEK 58.532.590 och antal B-aktier uppgar till SEK 445.484.032.
Aktierna i Bolaget dr utfiardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK.

Bolagets storsta aktiedgare per den 30 april 2018 framgar av nedanstiende tabell.
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Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital % Roster %
Melker Schorling B 37.738.203 10,90 20,34
Gerteric Lindquist . R 16.290.011 4,60 8,25 '
Bengt Hjelm 13.238.000 3,99 7,95
Leif Gustafsson 11.752.248 3,70 781
Harry Andersson 6.845.700 2,04 4,00
Stig Svensson 4.079.198 1,49 3,73 '
Alecta Pensionsforsakring, 6msesidigt 32.076.672 6,36 3,11
Géran Larsson 572.032 0,68 2,81
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15

PO 0. 22,022.859 4,37 2,14
Holger Svensson 1718125 3.455.840 1,03 2,00 '
De storsta aktiedgarna, rostmassigt 49.250.656 148.070.763 39,15 62,15
Ovriga aktiedgare 9.281.934 297.413.269 60,85 37,85
Totalt 58.532.590 445.484.032 100 100

Tabellen visar de kapitalmissigt storsta identifierade aktieligarna i ordning efter antal réster. Enskilt
storre aktiedigare kan finnas forvaltarregistrerade och inga bland 6vriga aktiedigare. Aktieigarna kan
dven, fran tid till annan, direkt eller indirekt figa aktier genom andra bolag. B-aktierna i Bolaget ir
sekundirnoterade pa SIX Swiss Exchange i Schweiz. Eftersom aktiefigarna till de sekundirnoterade
aktierna inte rapporteras till NIBE pa individniva saknas uppgift om det totala antalet aktiedigare for
dessa aktier.

Aktiedigaravtal
Styrelsen for Bolaget kénner inte till nagra aktiefigaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare i

Bolaget syftande till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.
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Styrelse, koncernledning och revisorer

STYRELSE
Namn Funktion
Hans Linnarson Ordf6rande
Gerteric Lindquist Ledamot och Verkstillande direktor
Georg Brunstam Ledamot
Jenny Sjodahl Ledamot
Anders Pélsson Ledamot
Helene Richmond Ledamot

HANS LINNARSON

Fédd 1952. Styrelseordférande sedan 2015, styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning: Elektronikingenjor och fil kand.

Andra pagiaende uppdrag: Styrelseordférande i HP Tronic AB, Styrelseledamot i Zinkteknik i Bredaryd
Aktiebolag, Plastinject Aktiebolag, Nordiska Plast AB, LWW Group AB och Eolusvind AB.

GERTERIC LINDQUIST

Fédd 1951. Styrelseledamot och verkstdllande direktor sedan 1989.

Utbildning: Civilingenjor och civilekonom.

Andra pagaende uppdrag: Koncernchef och VD i NIBE Industrier AB och NIBE AB.

GEORG BRUNSTAM

Fédd 1957. Styrelseledamot sedan 2003.

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagiende uppdrag Styrelseordférande i HEXAPOL AB och INWIDO AB. Styrelseledamot i Melker
Schorling AB och Beckers Industrial Coating Holding AB.

JENNY SJODAHL

Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning: Civilingenjor och MBA.

Andra pagaende uppdrag: VD for Westermo Teleindustri AB. Styrelseledamot i Nolato AB.

ANDERS PALSSON

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2010

Utbildning: Civilekonom.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordforande i GARO Aktiebolag och Lammhults Design Group AB.
Styrelseledamot i Trioplast Industrier AB.

HELENE RICHMOND

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Civilingenjor.

Andra pagéaende uppdrag: Sales and Marketing Director, Cooper Roller Bearings Co. Ltd, ett bolag inom SKF-
koncernen. Styrelseledamot i Hanza Holding.

KONCERNLEDNING
Namn Befattning Verksam sedan Andra pigdende uppdrag
Gerteric Lindquist Verkstillande direktdr och koncernchef 1988 Koncernchef och Verkstillande
direktor i NIBE AB.
Hans Backman Ekonomidirektor 2011
Klas Dahlberg Affarsomradeschef for NIBE Climate 2016
Solutions
Christer Fredriksson Affarsomradeschef for NIBE Element, 1992

verkstillande direktor i Backer BHV AB

Niklas Gunnarsson Affarsomradeschef for NIBE Stoves 1987
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nds via Bolagets postadress som anges i detta
Grundprospekt.

Ingen av styrelseledamdterna eller personerna 1 koncernledningen har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter, genom vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intressen
skulle sta i strid med Bolagets intressen (dock har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras aktieinnehav i Bolaget).

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”) ska mer &n hélften av de bolagsstimmovalda
styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen. Denna regel omfattar inte
arbetstagarrepresentanter. Det finns ingen vedertagen definition av begreppet “oberoende” men en
styrelseledamots oberoende kan exempelvis ifrdgasittas om denne, direkt eller indirekt, har omfattande
affarsforbindelser eller andra omfattande ekonomiska mellanhavanden med Bolaget. En samlad bedémning av
en styrelseledamots forhallande till Bolaget ska goras i varje enskilt fall. Gerteric Lindquist &r verkstéillande
direktdr 1 Bolaget, har ett stort aktieinnehav och har en 14ng tjdnstgdéring som styrelseledamot i Koncernen. Mot
bakgrund av detta har Gerteric Lindquist beddmts beroende i forhallande till Bolaget och koncernledningen.
Georg Brunstam é&r styrelseledamot i Melker Schorling AB vilket 4gs av en av huvudédgarna i Bolaget. Mot
bakgrund av detta har Georg Brunstam beddmts beroende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen.
Samtliga 6vriga styrelseledaméter har bedomts vara oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen.

Koden kriver vidare att minst tvd av de bolagsstimmovalda styrelseledamoterna som ansetts oberoende i
forhallande till Bolaget och koncernledningen dven dr oberoende i forhéllande till Bolagets storre aktieégare.
Storre aktiedgare ér, enligt definitionen i Koden, aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller
mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. En styrelseledamot anses inte vara oberoende i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare om han eller hon ar anstilld eller styrelseledamot i ett bolag som &r en stdrre aktiedgare. Vid
beddmningen av om en styrelseledamot dr oberoende i forhéllande till en storre aktiedgare ska omfattningen av
styrelseledamotens direkta och indirekta relation till den stdrre aktiedgaren beaktas. Gerteric Lindquist och
Georg Brunstam har bedémts vara beroende i forhallande till Bolagets storre aktiesigare. Ovriga stimmovalda
ledamoter har bedomts oberoende bade i forhallande till Bolagets storre aktiedgare och i forhallande till Bolaget
och koncernledningen. Fler dn tva bolagsstimmovalda styrelseledamdter som dr oberoende i forhallande till
Bolaget och koncernledningen &r foljaktligen oberoende dven i forhéllande till Bolagets storre aktiedgare.
Bolaget uppfyller dirmed reglerna i Koden avseende styrelsens oberoende gentemot Bolaget, koncernledningen
och Bolagets storre aktiedgare.

Bolagets mindre aktiedgare skyddas fran maktmissbruk av de storre aktiedgarna genom att fyra av Bolagets sex
styrelseledamoter dr oberoende. Minoritetsaktiedgare skyddas ocksd frdn maktmissbruk frén storre aktiedgare
genom minoritetsskyddsreglerna i aktiebolagslagen, enligt vilka minoritetsaktiedgare under vissa omstédndigheter
kan motsdtta sig vissa bolagsstimmobeslut, exempelvis dndring av bolagsordningen. Som en generell princip
enligt aktiebolagslagen giller ocksa att samtliga aktier i svenska aktiebolag ska behandlas lika i beslutsfattandet.
Stimmobeslut genom vilka aktier inte behandlas lika och dir inte ndgot undantag fran likhetsprincipen &ar
tillampligt kan klandras av ovriga aktiedgare. Vidare kan stimmobeslut som syftar till att ge en aktiedgare eller
annan en otillborlig fordel till nackdel for aktiebolaget eller nadgon annan aktiedgare klandras. Enligt
aktiebolagslagen giller ocksé att (1) en aktiedgare inte far rosta i fraga rorande (a) talan mot aktiedgaren (b)
befrielse fran skadestandsansvar eller annan forpliktelse mot aktiebolaget, och (c) talan eller befrielse enligt (a)
eller (b) som géller ndgon annan, om aktiedgaren har ett vdsentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets, (2)
en styrelseledamot inte far handldgga fradgor som relaterar till avtal mellan aktiebolaget och (a) styrelseledamoten
(b) en tredje part i vilken styrelseledamoten har ett visentligt intresse som kan strida mot aktiebolagets intresse,
och (c) en juridisk person som styrelseledamoten, ensam eller tillsammans med annan person, har ritt att
representera sdvida inte den juridiska personen dr medlem av samma koncern som aktiebolaget, i samtliga fall
som hénfors till i (a)—(c), forutsatt att styrelseledamoten inte, direkt eller indirekt, dger alla aktier i aktiebolaget.

REVISOR

KPMG AB, Box 16106 Stockholm, med Dan Kjellqvist som huvudansvarig revisor, dr Bolagets revisor och har
reviderat Bolagets arsredovisning och Koncernens koncernredovisning for rdkenskapsaren 2016 och 2017. Dan
Kjellgvist ar auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Legala fragor och 6vrig information

BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN

Den 11 maj 2015 beslutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet. Den 15 november 2016 beslutade
Bolagets styrelse att hdja MTN-programmets rambelopp till 5 miljarder SEK. Den 3 juli 2018 beslutade
Bolagets styrelse att hgja MTN-programmets rambelopp till 8 miljarder SEK.

Bolaget ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Hérmed forsékras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sdkerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, sévitt Bolaget vet, 6verensstimmer
med de faktiska forhéllandena och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna péaverka dess innebdrd.
Information i Grundprospektet som anges komma fran tredje part har atergivits korrekt och, sévitt Bolaget vet
och kan beddma pé grundval av annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inte nagon
information uteldmnats som gor att den atergivna informationen &r felaktig eller missvisande. Endast under de
forutséttningar och i den omfattning som foljer av svensk lag svarar dven Bolagets styrelseledaméoter for
innehédllet 1 Grundprospektet. Hidrmed forsdkras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sidkerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord.
Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet.

REFERENSVARDEN

Réntebasen for Lan i SEK &r STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR & EURIBOR. P& dagen for detta
Grundprospekt dr varken administratéren av STIBOR (Bankforeningen) eller administratéren av EURIBOR
(European Money Markets Institute) inkluderad i ESMA:s register 6ver administratorer i enlighet med artikel 36
i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011.

VASENTLIGA AVTAL

Det forekommer inga avtal utanfor ramen for den 16pande verksamheten, som &r av den betydelsen att utfallet
skulle kunna paverka Bolagets forméga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta Grundprospekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

NIBE har inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller sidana som NIBE &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna, som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller 16nsambhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN DEN 31 MARS 2018

Inga vidsentliga forandringar har intréffat vad géller Koncernens finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden
sedan den 31 mars 2018.

VASENTLIGA TENDENSER SEDAN OFFENTLIGGORANDET AV ARSREDOVISNINGEN FOR
RAKENSKAPSARET 2017

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentliggdrandet av
arsredovisningen for rakenskapsaret 2017 den 16 april 2018.

OVRIGA HANDELSER SOM NYLIGEN INTRAFFAT SOM HAR EN VASENTLIG INVERKAN PA
BEDOMNINGEN AV BOLAGETS SOLVENS

Inga nyligen intrdffade hindelser med vésentlig paverkan p& Bolagets solvens har intréffat.

RADGIVARE

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ar ledarbank for MTN-programmet. Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial (samt till det nérstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at NIBE for vilka det erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersittning.
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Mannheimer Swartling Advokatbyrd &r Bolagets legala radgivare i samband med etablerandet av MTN-
programmet.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar, eller delar dérav, sdsom tillimpligt, som i det foljande anges inforlivade genom
hénvisning utgdr en del av detta Grundprospekt och ska lédsas som en del hérav:

. Allmdnna villkor av den 18 maj 2015, som aterfinns pa sid 21 till och med 32 i Bolagets
grundprospekt for utgivande av MTN daterat den 29 november 2016 under rubriken ”Allménna
Villkor” inférlivas genom hénvisning.

. Mall for slutliga villkor som aterfinns pé sid 33—36 i1 Bolagets grundprospekt for utgivande av
MTN daterat den 29 november 2016 under rubriken ”Mall for Slutliga Villkor” inforlivas genom
hinvisning.

. Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for rdkenskapséret 2016

Arsredovisningen har granskats av Bolagets revisor. Inforlivande genom hénvisning gors av
Koncernens och Bolagets resultatrdkningar, balansrdkningar och kassaflodesanalyser, noterna
och revisionsberdttelsen, som finns pa foljande sidor i arsredovisningen:

Koncernens resultatrikning s. 58
Koncernens balansrakning s. 62
Koncernens foréndring i eget kapital s. 63
Koncernens kassaflodesanalys s. 64
Bolagets resultatridkning s. 68
Bolagets balansrikning s. 69
Bolagets fordndring i eget kapital s. 68
Bolagets kassaflodesanalys s. 68
Noter s. 72-95
Revisionsberittelse s. 97-99
. Koncernens koncernredovisning och Bolagets arsredovisning for rdkenskapséret 2017

Arsredovisningen har granskats av Bolagets revisor. Inforlivande genom hinvisning gérs av
Koncernens och Bolagets resultatrdkningar, balansrédkningar och kassaflodesanalyser, noterna
och revisionsberidttelsen, som finns pa foljande sidor i drsredovisningen:

Koncernens resultatrdkning s. 66
Koncernens balansriakning s. 70
Koncernens fordandring i eget kapital s. 71
Koncernens kassaflodesanalys s. 72
Bolagets resultatrakning s. 76
Bolagets balansrédkning s. 77
Bolagets fordndring i eget kapital s. 76
Bolagets kassaflodesanalys s. 76
Noter s. 80-103
Revisionsberittelse s. 105-107
. Koncernens delérsrapport for perioden 1 januari 2018-31 mars 2018

Delérsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor. Inforlivande genom hénvisning gors av
Koncernens och Bolagets resultatrdkningar (i sammandrag), Koncernens och Bolagets
balansrikningar (i sammandrag), Koncernens kassaflodesanalys (i sammandrag),
redovisningsprinciperna och granskningsrapporten, vilka finns pa foljande sidor i
delarsrapporten:

Koncernens och bolagets resultatrdkningar (i sammandrag)
Koncernens och bolagets balansridkningar (i ssmmandrag)
Koncernens fordndring i eget kapital (i sammandrag)
Koncernens kassaflodesanalys (i sammandrag)
Redovisningsprinciper

— \O O 0



48(50)

De delar som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar
enligt gillande prospektforordning relevans for upprittandet av ett grundprospekt. Samtliga handlingar finns att
tillgd pa Bolagets hemsida (https:/www.nibe.com/se/investerare-press/pm-news-reports/news-reports-
2018.html).

Forutom NIBE:s reviderade koncernredovisningar for rdkenskapsaren 2016 och 2017 har ingen information i
detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgéngliga pa NIBE:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar):

. Bolagets bolagsordning.

*  Bolagets och Bolagets dotterbolags arsredovisningar for rdkenskapsaren 2016 och 2017 (inklusive
revisionsberittelse).

. Bolagets delérsrapport for perioden 1 januari 2018-31 mars 2018.

. Bolagets grundprospekt for utgivande av MTN daterat den 29 november 2016 (som innehdller allménna
villkor av den 18 maj 2015 och dartill bilagd mall for slutliga villkor).


https://www.nibe.com/se/investerare-press/pm-news-reports/news-reports-2018.html
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