skapar varme

m Omsdtiningen dkade till
1.669,8 Mkr (1.398,5 Mkr)

B Resuliatet efter finansnetto ckade
fill 122,9 Mkr (113,2 Mk

m Resultatet effer skatt dkade il
83,9 Mkr (81,8 Mkr]

m Vinsten per aktie uppgick fill
3,54 kr (3,46 ki)

B Forvary av norska Northstar AS

m Omstrukiureringsprogram fér
NIBE Element

delarsrapport
1 januari = 30 juni 2005




VD HAR ORDET

Omsatiningstillvéxten under férsta halvéret uppgick fill 19,4% varav den
organiska tillvéixten utgjorde 9,8%. Motsvarande tal under férsta halvaret i
fiol uppgick till 31,4% respektive 13,2%.

Den légre organiska tillvéxten férklaras i férsta hand av att férsta kvarta-
let i fiol var péverkat av eft betydande produktionsslcp frén hésten 2003
samf av en viss avmatining i efterfrdgan under inledningen av detta &ref.
Efterfrégan under férsta halvérets senare del har emellertid uppvisat en klar
férbatiring.

Rérelseresultatet uppvisar en férbéttring med 14,0% medan resultatet efter
finansnetto haft en tillvéixt med 8,6%.

NIBE Elements volymtillvéixt fortsétter trots en mycket turbulent marknad.
Fortsatt héga materialpriser, prispress samt stora kostnader vid flytining av
filverkning frén véstra Europa fill lander med lagre arbetskraftskostnader
har emellertid kraftigt férséimrat afférsomrédets I6nsamhet. Vér bedémning
ar att i princip all vér kvarvarande arbetsintensiva produktion i véasira Europa
méste flyttas 1ill lander med lagre arbetskrafskostnader.

Hittills har omstruktureringskosinaderna, uppgéende fill cirka 12 Mkr enbart
under férsta halvaret i &r, redovisats i den I6pande verksamheten. Den fort-
safta omstrukiureringen kommer bland annat att innebéra en &verflytining
av yiterligare cirka 200 é&rsarbeten till dstra Europa och Asien.

Mot bakgrund av detfta har vi beslutat att upprétia en strukiurreserv pd
65 = 70 Mkr, vilken kommer att belasta resuliatet under kvartal tre.

Den positiva arliga resultateffekien efter genomférd omstrukturering, vilken
beréknas ta 18 — 24 manader att genomfdra, uppskatias fill cirka 40 Mkr.
NIBE Villavéirmes utveckling under halvaret som helhet ér fortsatt stark vad
galler saval den organiska fillvéxten som rérelsemarginalutvecklingen.

Det mycket sfora intresset fér den nya markvarmepumpserien som bérjar
levereras under mitten av augusti kdnns ocksé mycket stimulerande.

De tv& senaste forvarvade enheferna METRO THERM och Kaukora fortsét-
ter att utvecklas positivt.

NIBE Brasvérmes lite forsiktiga volymutveckling under férsta halvéret j@m-
fért med motsvarande period ifjol férklaras huvudsakligen av det stora slép
som afférsomradet hade vid d&rsskiftet 2003,/2004 och som sedan levere-
rades ut under vintern/varen 2004.

Rérelsemarginalen ar fortsatt mycket god och infresset fér den nya braskamin-
serien som p& allvar barjar levereras under fredje kvartalet ér gladjande.
Vidare beddms férvérvet av Northstar-gruppen komplettera afférsomrédet pd
eft mycket bra saft, séval produkt- som produktionsmdssigt.

Fortsatt god tillvéxt —
omstruktureringsprogram for NIBE Element

Utsikter for ar 2005

Mot bakgrund av en bedémd langsikiigt god efterfrégan samt genomférda
investeringar fér att dka produktionskapaciteten och férbdtira effekfiviteten
hyser vi en forfsaft stark framtidstro.

Efer en ndgot svagare inledning pa dret har efterfrégesituationen klart
forbattrats under férsta halvérets senare del. Vér bedémning ér dérfér att
efterfragan under &ret som helhet kommer att vara god.

Resuliatet frén den I6pande verksamheten bedéms kunna fortséitta utveck-
las positivt &ven under 2005. NIBE Elements strukiurreserv p& 65 = 70 Mkr
kommer déremot att paverka resultatet under kvartal fre och dérmed ocks&
helarsresultatet.

Tidigare lydelse:

Mot bakgrund av en bedémd langsikiigt god efterfrégan somt genomférda
investeringar fér att dka produktionskapaciteten och férbatira effekfiviteten
hyser vi en fortsatt stark framtidstro.

Under véren verkar bade Sverige och évriga Europa, som &r véra huvud-
marknader, konjunkturméssigt ha passerat zenit, vilket gér def négot svérare
aft beddéma den kortsiktiga efterfrégeutvecklingen pé véra produkter.

Blir avmatiningen endast av svagare karakiér ér vér beddémning aft vi skall
kunna fortsétta utvecklas positivt Gven under 2005.

Finansiell information

15 november 2005; Kvartalsrapport januari — september 2005
6 oktober 2005;
14 februari 20006;

Kapitalmarknadsdag

Bokslutskommuniké

Rapporterna finns tillgéngliga p& NIBE Industriers hemsida www.nibe.se
samma dag de offentliggérs.

Verkstéllande Direktér

Overgang fill International Financial Reporting Standards (IFRS)

Deldrsrapporten fér andra kvartalet 2005 &r NIBEkoncernens andra finan-
siella rapport som presenteras i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Den é&r upprétiad enligt IAS 34 Delérsrapportering, vilket
ar i enlighet med de krav som stdlls i Redovisningsré&dets rekommendation
RR 31 Del&rsrapporter fér koncemer.

Redovisningsprinciperna som filléimpas i denna delérsrapport beskrivs i érs-
redovisningen fér 2004 pé sidorna 52 — 54. Dér framgér bland annat aft
IFRS fillémpas frén och med 2005 och aft jGmiérelseuppgifterna avseende
2004 omréknas i enlighet med de nya principerna med undantag for de
dvergangsregler som gdller fér finansiella instrument.

Samiliga tal och nyckeltal i denna delé@rsrapport som berérs av Gvergéngen
Hill IFRS har omréknats. Effekierna av omrékningen av jémférelsefal avseende
s&val de va& férsta kvartalen 2004 som hel@ret 2004 beskrivs pd sidan 7 i
delarsrapporten.
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Den mest vésentliga évergangseffekten avser avskrivningar pa goodwill.
Goodwill skrivs inte léngre av men eft nedskrivningstest genomférs érligen.
Goodwillposterna prévades fér nedskrivning under 2004 men i inget fall
befanns bokfért vérde dverstiga dtervinningsvéirdet.

Minoritetsintresset har omklassificerats s@ att det ingé@r som en del inom eget
kapital i balansrékningen och ingér i netioresultatet i resuliatrékningen.

| enlighet med reglema fér &vergang il IFRS, tillimpas de nya principemna fér
finansiella instrument enbart i de delar av redovisningarna som avser 2005.

Enligt IFRS 1 skall redovisningen upprétias enligt de IFRS-standarder som
géller den 31 december 2005. P& grund av att godkdnnandeprocessen i
EU &nnu infe &r avslutad, kan féréndringar ske i IFRS, som skulle kunna fé
konsekvenser i den information som lémnas i denna rapport.



Omsattning

Koncernens neftoomsdtining under perioden januari — juni uppgick fill
1.669,8 Mkr (1.398,5 Mkr) vilket motsvarar en tillvaxt pa 19,4%, varav
9,8% var organisk.

Av den fotala omsattningsckningen p& 271,3 Mkr var 133,8 Mkr for-
vérvad.

Resultat

Periodens resuliat effer finansnetto uppgick fill 122,9 Mkr, vilket innebdr
en resultattillvéxt pa 8,6% jamfért med samma period 2004. Resultatet
effer finansnetto uppgick dé fill 113,2 Mkr.

Avkastningen p& det egna kapitalet uppgick fill 19,3% (23,9%).

Investeringar

Koncernen har under perioden januari — juni investerat 92,2 Mkr
(92,4 Mkr) i anléggningstillgangar. Investeringama har genomférts i de
befintliga enheterna.

Kassaflsde och finansiell stéllning
Kassaflédet fran den 1épande verksamheten fére féréndring av rérelseka-
pital uppgick fill 123,6 Mkr (105,4 Mkr). Kassaflédet efter féréndring av
rrelsekapital uppgick fill = 66,4 Mkr (- 32,5Mkr). Okningen av rérelse-
kapitalet sedan érets ingéing med 190,0 Mkr (137,9 Mki), beror frémst
p& lageruppbyggnad infér hostsdsongen.

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgéng fill 1.098,7 Mkr.
Vid &rets ingéing uppgick motsvarande skulder till 812,5 Mkr. Okningen
sedan &refs ingéng beror pd investeringar i koncernens produktionsan-
laggningar samt lageruppbyggnad.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid juni manads utgéng till
365,1 Mkr mot 382,6 Mkr vid é&rets ingang. Under perioden har koncer-
nens checkrékningskrediter utskats med 180,7 Mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang fill 32,6%, att j@mféras med
35,7% vid érefs ingang och med 32,2% vid motsvarande fid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncemledning, vissa koncerngemen-
samma funkfioner samt férvarvsfinansiering. Omsétiningen uppgick under
perioden januari — juni fill 1,3 Mkr ( 0,9 Mkr) med eft resultat efter finan-
siella poster p& 80,0 Mkr (65,6 Mkr). Disponibla likvida medel var vid
periodens uigéng 161,5 Mkr mot 222,4 Mkr vid érets ingéng.

Ekonomiska mal
= Tillvéixten skall genomsnitiligt uppgé fill 20% per &r

= Rérelseresultatet for respektive afférsomrade skall, Gver en
konjunkturcykel, uppgé fill minst 10% av omsétningen

= Avkastningen pé& eget kapital skall, &ver en konjunkiurcykel,
uppgé fill minst 20% efter schablonskatt

= Soliditeten i koncermen skall ej understiga 30%.

KONCERNEN

Omséttning per geografisk region
januari = juni 2005 (MSEK)

B Norden 69%
B Europa exkl Norden 27%
B Ovriga marknader 4%

Nettoomsattning
senaste nio kvartalen (MSEK)
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NIBE Industrier — koncernen

2005 2004 senaste 2004
Nyckelial Kv 1-2 Kv 1-2 12 mén helar
Nettoomsattning [Mkr) 1.669,8 1.398,5 3.432,3 3.161,0
Tillvext (%) 194 31,4 23,2 29,0
varav férvérvad (%) 9,6 18,2 10,6 14,5
Rorelseresultat [Mkr) 138,1 121,1 382,4 365,4
Rérelsemarginal (%) 8,3 8,7 11,1 11,6
Resultat efter fin netto  (Mkr) 122,9 113,2 386,9 377.2

Nettovinstmarginal (%) 7.4 8,1 11,3 11,9




NIBE ELEMENT

Omséttning och resultat

Fakiureringen uppgick fill 623,5 Mkr aft jamféras med 560, 3 Mkr under mot-
svarande period féreg&ende ér. Av faktureringsdkningen p& 63,2 Mkr
hénfer sig 31,3 Mkr ill forvéry, vilket innebdr att den organiska tillvéxten
uppgick till 5,7%.

Rérelseresultatet uppgick fér perioden il 15,4 Mkr att jémféras med 32,2 Mkr
fér motsvarande period féregéende ér, vilket innebér en rérelsemarginal
p& 2,5% jamfert med 5,7% féregéende @r. Rérelsemarginalen den senaste
12-ménadersperioden uppgér dérmed fill 4,3%.

Marknaden

Volymmdassigt har marknaden sammantaget varit fortsatt stabil under
andra kvartalet. Utvecklingen varierar dock mycket mellan olika markna-
der och produkigrupper.

Den nordiska marknaden har utvecklats positivt, fill stor del beroende pa
en stark projekiférsalining. Utvecklingen pé& den tyska marknaden har en
negafiv utveckling beroende pd en allmént svag efterfragan fér ménga
kundsegment, speciellt inom fordonsindustrin och fér konsumentprodukter.
Bedsmningen &r att vi sammantaget fortsétter att dka vér marknadsandel.
Inom flera marknadssegment bedriver vi ett intensivt produktutvecklings-
arbete med inrikining p& aft erbjuda mer kompletta systemldsningar. Fér
flera av dessa produkter har provleveranser genomférts under andra
kvartalet.

Verksamheten

Prispressen fér volymleveranser av element, speciellt fér smaapparater
och vitvaror ér fortsatt mycket hard. Detta i kombination med fortsaft héga
ravarupriser &r huvudorsaken till den minskade rérelsemarginalen.

Fér att méta den dkande prispressen genomférs eft omfatiande omstrukiu-
reringsarbefe inom afférsomrédet som i huvudsak innebdr verflytining av
arbetsintensiv produktion fill lagkostnadslénder. Omstrukiureringen innebar
stora kostnader i form av s&val avwecklingskostnader som ig&ngkérnings-
kostnader. Hittills har dessa kostnader, som uppgét fill cirka 12 Mkr enbart
under forsta halvaret, redovisats i den I8pande verksamheten.

Den kvarvarande delen av omstruktureringsarbetet kommer bland annat
aft omfatta en &verflytining av yiterligare cirka 200 @rsarbeten fill enheter
med l&gre arbetskraftskostnader. Mot bakgrund av detta har vi beslutat att
upprdtia en strukturreserv for dessa kostnader, uppgdende fill 65 — 70 Mkr.
Detta kommer att belasta resultatet under tredje kvartalet i ar.

Den positiva érliga resuliateffekien efter genomférd omstrukiurering, vilken
bergknas fa 18 — 24 ménader att genomféra, uppskatias fill cirka 40 Mkr.

Var beddmning ér att vi efter genomférd omstrukturering tillsammans med
fortsatt intensiv produkiutveckling och marknadsbearbetning skall kunna
uppnd en tillfredstéllande l6nsamhet bade pd det kvarvarande sortimentet
i de industriorienterade vasteuropeiska enheterna och pé det dverflytiade
volymsortimentet.

Omséttning och resultat

Fakiureringen uppgick fill 866, 1 Mkr aft j@mféras med 672,8 Mkr under mot-
svarande period féregaende @r. Av fakiureringsékningen p& sammanlagt
193,3 Mkr hanfer sig 102,6 Mkr ill férvéry, vilket innebér att den orga-
niska tillvaxten uppgick ill 13,5%.

Rorelseresuliatet uppgick fill 97,0 Mkr att j@mféras med 66,3 Mkr fér mot-
svarande period under féregdende @r, vilket innebdr en rérelsemarginal pa
11,2% jémfért med 9,9% féreg&ende ar. Rérelsemarginalen under senaste
12-ménadersperioden uppgér dérmed fill 13,4%.

Marknaden

Tillvéxttakten i var férsdlining har, efter en négot lugnare inledning av éref,
successivt kat under andra kvartalet p& séval den svenska som ufléindska
marknaden.

Marknadstillvéxten fér varmepumpar i Sverige har férstcirkis under andra
kvartalet. Fortfarande domineras den svenska vérmepumpsmarknaden av
mark-/bergvérmepumpar men den sférsta procentuella fillvixten har skett
inom produkiomradet uteluftsvéirmepumpar. Anledningen fill det dkade infres-
set fér uteluftsvéirmepumpar ér bland annat att de har en enklare och billigare
installation &n en mark-/bergvérmepumpsanléggning som dock i gengdld
genererar en avsevért hégre energibesparing. Aven p& de flesia av véra
prioriterade utléindska marknader uppvisar vérmepumpar en god fillvéx.

Den nordiska marknaden fér varmvattenberedare och ficmvarmeprodukter ér
fortsatt stabil medan déremot den svenska marknaden fér konventionella
villapannor minskar ytterligare jémfért med tidigare @r.

| Tyskland har vér marknadsposition och férsélining klart férstarkts under
andra kvartalet frofs den rédande légkonjunkiuren. Den polska marknaden
uppvisar fér nérvarande en stagnation.

Verksamheten

Andra kvartalet har dominerats av akfiviteter i samband med marknads-
infroduktionen av den nya mark-/bergvérmepumpserien som har en bespa-
ringsfaktor &verstigande 5,0 och en ny, egenutvecklad styrning. Bland
annat har et stort antal insfallatérer genomgatt utbildning. Leveransstarten
fér den nya vérmepumpserien dger rum i mitten av augusti.

Verksamheten i de fidigare férvarvade bolagen, danska METRO THERM

och finska Kaukora, fortsétter aft utvecklas positivt.

Under juni férekom i media en kraffigt vinklad negativ bild av markvéirme-
pumpar. Man kunde &t f& uppfatiningen att en fiérdedel av alla mark-
vérmepumpar havererar inom fyra @r, vilket naturligtvis &r helt felakfigt fér
saval vara som for vara konkurrenters vérmepumpar. Samfidigt publicera-
des resultatet av en grundligare kundundersokning som genomférts av Kon-
sumentverket, Energimyndighefen och SP dar man mer djupg&ende under-
soker hushéallens asikter om bergvarme. Undersdkningen visar aft mer an
91% av de intervjuade kunderna &r ndjda med sin bergvérmepump, vilket
mer Sverensstdmmer med véra egna kundndjdhetsundersékningar.

NIBE Element 2005 2004  senase 2004 NIBE Villavéirme 2005 2004 senaste 2004
Nyckelial Kv 1-2 Kv 1-2 12 mén helar Nyckelial Kv 1-2 Kv 1-2 12 mén hel&r
Nettoomsétining [Mkr) 623,5 560,3 1.209,8 1.146,6 Nettoomséttning [Mkr) 8606, 1 672,8 1.786,4 1.593,1
Tillvéxt (%) 11,3 7,9 10,0 8,3 Tillvext (%) 28,7 57,3 32,7 447
Rorelseresultat (Mkr) 15,4 32,2 51,5 68,3 Rérelseresultat (Mkr) 97,0 66,3 240,1 209.,4
Rérelsemarginal (%) 2,5 57 4.3 6,0 Rérelsemarginal (%) 11,2 9,9 13,4 13,1
Tillgéngar [Mkr) 1.138,5 866,0 1.138,5 70,8 Tillgéngar (Mkr) 1.518,0 1.050,3 1.518,0 1.347,1
Skulder [Mkr) 1.058,5 752,2 1.058,5 844,2 Skulder [Mkr) 1.140,6 698,2 1.140,6 937.,3
Investeringar i anl tillg  (Mkr) 44,0 48,1 123,9 128,0 Investeringar i anl tillg  (Mkr) 24,7 299 2895 294,7
Avskrivningar [Mkr) 21,0 17.3 39,8 36,1 Avskrivningar (Mkr) 29,9 22,0 55,0 47,0
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NIBE BRASVARME

Omsdéttning och resultat

Fakiureringen ékade under perioden och uppgick fill 195,2 Mkr att jamféras
med 183,6 Mkr under motsvarande period féreg&ende ar. Hela fakiure-
ringsékningen pd sammanlagt 11,6 Mkr ér organisk, vilket innebar att
den organiska tillvaxten uppgick till 6,3%.

Rérelseresuliatet uppgick fill 33,9 Mkr att jgmféras med 30,3 Mkr, vilket
innebér en rérelsemarginal p& 17,4% jamfort med 16,5% under motsva-
rande period i fiol. Rérelsemarginalen under senaste 12-ménadersperioden

uppgdr darmed till 23,0%.
Marknaden

Efterfrégan p& brasvarmeprodukter i Sverige ér forfsatt god med en négot
starkare avslutning p& andra kvartalet én féregéende &r. Totalmarknaden
har planat ut p& en férhéllandevis hdg nivé under innevarande @r efter
flera &rs kraftig tillvéxt i branschen. Var egen férsdlining i Sverige under
férsta halvéret motsvarar fiolarets nivé.

Forsaliningen i Norge, Finland, Danmark och Tyskland, som fér ndrvarande
&r véra prioriterade utlandsmarknader, har utvecklats mycket positivt.
Detta trofs aff totalmarknaden fér brasvarmeprodukter i dessa lénder i stort
seft infe har nagon fillvéxt j@mfért med féregdende @r.

Marknadssatsningarna har intensifierats med nyetablering i flera lénder
under forsta halvéret. Detta kommer aff innebdra en fortsatt kad andel
utlandsférsélining under resten av dret.

Verksamheten

Marknadsintroduktionen av vér nya modellserie under varumérket Handsl &r
nu genomférd pé samiliga marknader och intresset har genomgéende varit
mycket posifivt. Produkerna som har eft helt nytt formsprék och diérv design
kompletterar val vart befintliga produkisortiment, vilket kommer aft innebéra
fortsatia méjligheter till marknadsandelstillvéxt inom produkisegmentet It
braskaminer. leveranserna av de nya produkierna pé&bérias under fredje
kvartalet och de kommer dérmed ait vara fillgéingliga fér slutkonsument under
hostsdsongen.

Produktionstakien har varit hdg och j@mn under férsta halvaret, vilket méjlig-
gjort en planerad lageruppbyggnad av férdiga produkter. Férutsétiningarna
ar darfér goda fér marknadsmdssiga leveranstider och god leveransséker-
het under hdgsdisong.

I juli férvérvades norska Northsfar AS som &r en av Europas ledande fillver-
kare av betongomramningar till eldstader och som har ett eget sortiment av spis-
insatser. Bolaget har en érsomsdtining pd cirka 130 Mkr och 170 anstéllda,
huvudsakligen vid produkiionsanléggningen i Polen. Férvarvet innebér att
NIBE Brasvarme fér eft éinnu starkare sortiment samtidigt som v&r marknads-
position i norra Europa férstérks. Konsolidering sker frén och med augusti

2005.

NIBE Brasvérme 2005 2004 senasie 2004
Nyckelial Kv 1-2 Kv 1-2 12 mén hel&r
Netioomsétining [Mkr) 195,2 183,6 463,6 4520
Tillvext (%) 6,3 447 259 45,1
Rorelseresultat Mkr) 33,9 30,3 106,6 103,0
Rérelsemarginal (%) 174 16,5 23,0 22,8
Tillgéngar [Mkr) 2991 240,4 2991 296,6
Skulder [Mkr) 104,2 143,1 104,2 80,8
Investeringar i anl tillg  (Mkr) 19,0 5,7 63,8 50,5
Avskrivningar [Mkr) 5,8 4.7 11,2 10,1

AFFARSOMRADENA
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Koncernens FeSUthrakning kvartal 2 kvartal 2 jan = juni jan — juni senaste helar
(Mkr) 2005 2004 2005 2004 12 man 2004
Nettoomsdtining 868,9 704,6 1.669,8 1.398,5 3.432,3 3.161,0
Kostnad for sélda varor -617,5 -491,0 -1.187,9 -085,6 -2.373,1 -2.170,8
Bruttoresultat 2514 2136 481,9 412,9 1.059,2 990,2
Forsaliningskosinader -139,0 -1159 -261,1 -218,0 -514,2 -471,1
Administrationskostnader -57.0 40,7 -107,1 -87.8 -196,3 -177,0
Ovrigo intcikter 13,2 4.6 24,4 14,0 33,7 23,3
Rérelseresultat 68,6 61,6 138,1 121,1 382,4 365,4
Finansiellt netto -6,3 -1,8 -152 -79 4,5 11,8
Resultat efter finansiellt netto 62,3 59,8 122,9 113,2 386,9 377,2
Skatt -19,9 17,9 - 39,0 -314 -105,3 -9Q77
Nettoresultat 42,4 41,9 83,9 81,8 281,6 279,5
Minoritetens andel i neftoresultatet 04 04 0,8 0,5 1,4 1,1
Planenliga avskrivaingar ingér med 291 23,2 58,4 456 109,3 96,5
Koncernens balansrékning i sammandrag Foréindring i eget kapital
30 juni 30 juni 31 dec jan = juni jan = juni helar
(Mkr) 2005 2004 2004 (Mkr) 2005 2004 2004
Immateriella anlaggningstillgéngar 318,5 1934 304,7 Ing&ende eget kapital 891,6 646,9 646,9
Materiella anléggningstillgangar 933, 700,0 8757 Effekt av éndrad redovisningsprincip 1) 3,3 55 55
Finansiella anléggningstillgangar 18,7 57,6 10,6 Justerat ing&ende eget kapital 894,9 652,4 652,4
Summa anléggningstillgéngar 1.270,3 9510 1.191,0 Utdelning till akliedgare -704 -43,4 -43.4
Varulager 83492 646 1 600 2 Marknadsvardering av kommersiella
Korffristiga fordringar 649 2 4770 5054 valuaterminskontrakt effer avdrag fér skatt -43 0,0 0,0
Kortfristiga placeringar 0,5 2,6 0,9 QOmrdkhingsdiFferems 2 20,0 3,8 3]
Kassa och bank 10,1 763 88,6 Arefs vinst 50 818 2795
Summa omsditningstillgéngar 1.587,0 1.202,9 1.305,1 Utgéende eget kapital 3! 930,1 694,6 891,6
Summa ﬁ||gé1ngc1r 2.857,3 21539 24961 1) Frén den 1 januari 2005 tillampas IAS 39 Finansiella instrument. Ingéende eget
Eget kapital 930,1 694,6 891,6 kapital 2005 har, som en effekt av detta, dkat med 3,3 Mkr efter avdrag fér
Avséftningar 200 4 1730 1007 skatt. Justeringar avseende 2004 férklaras under rubriken “IFRS inverkan pé& eget
Langfristiga skulder, icke réntebérande 27.8 3,2 34,1 kapital 2004” pd sidan 7.
\}.:ﬂgéf.ris.ligo iklilider,.rtinie?drcgée ] 92?2 Zg;'; 728'2 2] Omrékningsdifferensens férdelning jan — juni jan — juni helar
orffristiga skulder, icke réntebdrande 621, , 586, (Mkr) 2005 2004 2004
Korffristiga skulder, réntebdrande Q7.2 51,0 82,2
Summa eget kapital och skulder 28573 21539  2.496,1 Omiéikning av ullindska dofefdretag 337 45 29
Lan fill dotterfdretag 2,8 -0,1 -14
\alutahedge -10,5 -0,6 1,6
.. S 26,0 3,8 3,1
Kassaflodesanalys —
jan = juni jan = juni helar 3 Minoritetens andel utgér 4,3 Mkr vid periodens utgéing mot 3,3 Mkr vid érets
(Mkr) 2005 2004 2004 ingang.
Kassafléde fran lépande verksamhet 123,6 105,4 381,8
‘Forondr-mg ovkroreliekopw = Wzg,g - Wg;z ;g?(}) Nycke|’rc| fon = jri fon = jri helér
nvesferingsverksamnet =92, - 92, - , 2005 2004 2004
Finansieringsverksamhet 185,7 119,2 11,4
Kursdifferens i likvida medel -56 0,6 1,0 Tillvaxt % 194 314 29,0
Féréndring av likvida medel 21,5 -52 71 Rérelsemarginal % 5.8 87 16
Nettovinsimarginal % 7.4 8,1 11,9
Investeringar i anldggningstillgéngar  Mkr 92,2 92,4 418,9
Data per aktie jon = juni jan = juni helar Disponibla likvida medel Mkr 365,1 244,0 382,6
2005 2004 2004 Rorelsekapital, inkl kassa och bank — Mkr 868,6 653,1 636,0
Netovinst per aktie Rantebdrande skulder/Eget kapital % 118,1 116,1 91,1
[fotalt 23.480.000 aktier) kr 3,54 3,46 11,86 Soliditet % 32,6 32,2 35,7
Eget kapital per akiie kr 39,43 29,47 37,83 Avkastning pé sysselsatt kapital % 15,2 18,1 27,1
Balansdagens borskurs kr 199,00 140,00 184,00 Avkastning pé eget kapital % 19,3 23,9 34,8
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KVARTALSDATA

Resultatréikning koncernen

2005 2004 2003
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsétining 800,9 868,9 693,9 704,6 785,0 977.5 555,8 574, 812,7
Rérelsekostader -7314 -800,3 -634,4 -6430  -6730 - 8452 -5159 -503,6 -707,3
Rorelseresultat 69,5 68,6 59,5 61,6 112,0 132,3 39,9 70,5 105,4
Finansiellt netto -89 =03 -6, -1.8 + 164 +3,.3 -03 -57 -7.2
Resultat efter finansiellt netto 60,6 62,3 53,4 59,8 128,4 135,6 39,6 64,8 98,2
Skatt -191 -199 -13,5 -17.9 -27.6 -38,7 -124 - 19,6 -31,8
Nettoresultat 41,5 42,4 39,9 41,9 100,8 96,9 27,2 45,2 66,4
Nettoomséttning afférsomradena
2005 2004 2003
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 304,1 3194 2759 2844 268,2 318,1 260,3 2471 292,3
NIBE Villavéirme 394,2 471,9 321,9 350,9 4227 497.,6 242,0 262,6 410,3
NIBE Brasvérme 109,9 85,3 104,2 79.4 97,7 170,7 58,8 69,1 115,6
Koncernelimineringar -7.3 -77 -8,1 - 10,1 -3,6 -89 -53 -47 -55
Koncernen 800,9 868,9 693,9 704,6 785,0 977,5 555,8 574,1 812,7
Rorelseresultat afférsomradena
2005 2004 2003
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 11,7 3,7 18,3 13,9 18,1 18,0 8,1 14,7 15,7
NIBE Villavéirme 41,6 554 28,3 38,0 72,5 70,6 292 44,5 599
NIBE Brasvarme 19,5 14,4 16,1 14,2 24,7 48,0 6,4 13,6 33,3
Koncernelimineringar -3,3 -49 -32 -45 -33 -43 -3,8 -23 -3,5
Koncernen 69,5 68,6 59,5 61,6 112,0 132,3 39,9 70,5 105,4

Effekter av vergangen fill IFRS

IFRS inverkan pé eget kapital 2004

jan = juni 2004 jan = juni 2004 helér 2004 helar 2004
(Mkr) enligt IFRS enligt kvartalsrapport enligt IFRS enligt rsredovisning
Ingdende eget kapital 2004-01-01 646,9 646,9 646,9 646,9
Effekt av éndrad redovisningsprincip 1) 3,3 0,0 3,3 3,3
Effekt av éindrad redovisningsprincip 2 2,2 0,0 2,2 0,0
Justerat ing&ende eget kapital 2004-01-01 652,4 646,9 652,4 650,2
Utdelning till akfiedgare -43.4 -43.4 -43.4 - 43,4
Omrékningsdifferens 3,8 3,8 3,1 3,1
Periodens vinst 3l 81,8 70,8 279.,5 255,3
Utgaende eget kapital 694,6 678,1 891,6 865,2

1) Eget kapital har kat 3,3 Mkr som en effekt av fillampningen av IAS 19 Employee benefit.
2] Eget kapital har 8kat 2,2 Mkr som en effekt av minorietsandelamas omrubricering.
3LIFRS inverkan p& periodens vinst framgér av nedanstéende fabell.

jan — juni 2004 helar 2004
Periodens vinst enligt svenska redovisningsprinciper 70,8 255,3
Avskrivning av goodwill 11,3 24,8
Minoritetsintresse 0,5 1,1
Uppskjuten skatt p& IFRS justeringar -0,8 -1,7
Periodens vinst enligt IFRS 81,8 279,5

Delarsrapporten har ej varit fremdl fér srskild granskning av férefagets revisorer. Fér information om definitioner hénvisas till @rsredovisningen fér &r 2004.
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