
■ Fortsatt tillväxt – nettoomsättningen
ökade till 428,9 Mkr (355,7 Mkr)

■ Resultatet efter finansnetto ökade 
till 21,8 Mkr (16,2 Mkr)

■ Förvärv av aktier i Jøtul ASA

■ Vinsten per aktie under senaste
12-månadersperioden uppgick
till 14,59 kr (12,59 kr)

Delårsrapport
1 januari – 31 mars 2002N
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Starkt första kvartal
Inledningen på året har såväl omsättnings- som resultatmässigt
varit tillfredsställande. Av den totala omsättningstillväxten på
20,6% är 9,1% organisk. 

Ökningen av resultatet efter finansnetto uppgår till 34,6%.

NIBE Element fortsätter sin expansion helt enligt de uppgjorda
planerna. De under fjolåret genomförda strukturåtgärderna inom
vissa enheter börjar nu resultatmässigt slå igenom men över-
skuggas tillfälligtvis av att de två nyförvärvade företagen samman-
taget bidrar till en något lägre rörelsemarginal.

Vi kan också konstatera att de under fjolåret så besvärande
materialprisökningarna nu klingat av. 

NIBE Villavärmes omsättningsökning förklaras huvudsakligen av
den fortsatta expansionen för värmepumpar såväl i Sverige som
på ett antal utlandsmarknader.

Produktutvecklingstakten är fortsatt hög och bara under första
halvåret kommer två nya pannmodeller och fem nya värme-
pumpsmodeller att lanseras.

Den svaga polska marknaden har inneburit att BIAWAR haft ett
negativt resultat under första kvartalet. För att komma till rätta 
med detta har ett besparingsprogram satts in.

NIBE Brasvärmes goda organiska volymutveckling är verkligen
glädjande och understryker än en gång vilka resultat som kan
nås genom att kombinera en offensiv och målmedveten produkt-
utveckling med en professionell marknadsbearbetning.

Marginalförbättringen förklaras naturligtvis dessutom av att den
nya produktionsanläggningen nu fungerar enligt förväntningarna
medan den under första kvartalet i fjol delvis höll på att byggas
om.

Vid årsskiftet förvärvades 10,9% av aktierna i börsnoterade 
Jøtul ASA i Norge med option på ytterligare 10,8%. Avsikten 
är att utnyttja optionen som faller ut under slutet av andra kvar-
talet.

Utsikter för år 2002
Vår bedömning är att vår marknadsposition kommer att fortsätta
att stärkas för alla tre enheterna under året som helhet.

Det kontinuerliga interna förbättringsarbetet drivs precis som tidi-
gare med stor kraft och kommer att leda till ytterligare kostnads-
reduktioner.

Vi är därför fortsatt positiva vad gäller NIBEs utveckling också
under helåret 2002.

Finansiell information
15 augusti 2002; Kvartalsrapport januari – juni 2002

15 november 2002; Kvartalsrapport januari – september 2002

Rapporterna finns tillgängliga på NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken ”Finansiell Information” samma 
dag de offentliggörs.

Markaryd den16 maj 2002

Gerteric Lindquist
Verkställande Direktör

VD har ordet
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Koncernens omsättning 
per geografisk region jan – mars 2002

Omsättning
Koncernens nettoomsättning under perioden januari – mars upp-
gick till 428,9 Mkr (355,7 Mkr) vilket motsvarar en tillväxt på
20,6%. 

Av den totala omsättningsökningen på 73,2 Mkr var 40,7 Mkr
förvärvad.

Resultat
Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 21,8 Mkr, vilket
innebär en resultattillväxt på 34,6% jämfört med samma period
2001. Resultatet efter finansnetto uppgick då till 16,2 Mkr.

Avkastningen på det egna kapitalet uppgick till 12,9% (11,3%).

Investeringar
Koncernen har under perioden januari – mars investerat 50,6 Mkr
(38,6 Mkr) i anläggningstillgångar.

Av investeringarna avser 35,3 Mkr (22,6 Mkr) företagsförvärv. 
Resterande 15,3 Mkr (16,0 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befintliga enheter.

Finansiell ställning
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid mars månads
utgång till 148,9 Mkr mot 182,8 Mkr vid årets ingång. Föränd-
ringen beror till största delen på lageruppbyggnaden inom NIBE
Villavärme respektive NIBE Brasvärme för att kunna möta hög-
säsongen under hösten.

Soliditeten uppgick vid periodens utgång till 39,1%, att jämföras
med 40,8% vid årets ingång.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner. Omsättningen uppgick under
perioden januari – mars till 1,6 Mkr (0,4 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster på – 3,1 Mkr (– 1,1 Mkr). Disponibla lik-
vida medel var vid periodens utgång 77,0 Mkr mot 108,0 Mkr
vid årets ingång.

Ekonomiska mål
■ Tillväxten skall genomsnittligt uppgå till 20% per år

■ Rörelseresultatet för respektive affärsområde skall, över en 
konjunkturcykel, uppgå till minst 10% av omsättningen

■ Avkastningen på eget kapital skall, över en konjunkturcykel,
uppgå till minst 20% efter schablonskatt

■ Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier – koncernen
2002 2001 senaste 2001

Nyckeltal Kv1 Kv1 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 428,9 355,7 1.750,3 1.677,1

Tillväxt (%) + 20,6 + 21,4 + 28,0 + 28,6

varav förvärvad (%) + 11,4 + 11,0 + 11,0 + 10,8

Rörelseresultat (Mkr) 27,0 19,3 141,9 134,2

Rörelsemarginal (%) 6,3 5,4 8,1 8,0

Resultat efter fin netto (Mkr) 21,8 16,2 127,9 122,3

Nettovinstmarginal (%) 5,1 4,6 7,3 7,3
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Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 236,5 Mkr att jämföras med 183,3 Mkr
under motsvarande period föregående år. Av faktureringsökningen
på sammanlagt 53,2 Mkr hänför sig 36,2 Mkr till förvärv, vilket
innebär att den organiska tillväxten uppgick till 9,3%.

Rörelseresultatet uppgick till 15,1 Mkr att jämföras med 12,3 Mkr
under föregående år, vilket innebär att rörelsemarginalen har
reducerats till 6,4% från föregående års 6,7%. Rörelsemarginalen
under senaste 12-månadersperioden uppgick till 5,9%.

De nyförvärvade enheterna har sammantaget bidragit positivt till
det ökade rörelseresultatet under första kvartalet men har samtidigt
medfört en försämring av rörelsemarginalen jämfört med samma
period föregående år.

Marknaden
Efterfrågan under årets första kvartal har varit fortsatt god på fler-
talet huvudmarknader. Dessutom har efterfrågan ökat i flera länder
i östra Europa. Leveranserna av projektbaserade industriorder har
också varit stora under första kvartalet. I slutet av kvartalet har en
viss avmattning av orderingången inom vissa produktsegment
kunnat konstateras.

Inom folieelementverksamheten har marknadsföringen på de 
nordiska marknaderna omstrukturerats efter förvärvet av Norells.
Förändringen kommer att effektivisera marknadsföringen och ge
möjligheter till ökad marknadsbearbetning. Organisationen i det
nordamerikanska försäljningsbolaget har förstärkts för att också
möjliggöra en ökad försäljning inom det mindre priskänsliga
industrisegmentet på denna marknad.

Verksamheten
Kostnadsnivån för de viktigaste insatsvarorna har sammantaget
sjunkit något jämfört med motsvarande period föregående år. 
Ett intensivt utvecklingsarbete pågår också för att optimera material-
utnyttjandet. 

Struktureringen av nyförvärvade Norells samt samordningen med
Calesco har påbörjats under första kvartalet. Beslut har tagits om
att flytta själva folietillverkningen inom Norells till Calescos anlägg-
ningar i Kolbäck, där en mycket modern processanläggning för
folietillverkning färdigställdes i slutet av förra året. Konfektione-
ringen inom Norells Sverige överflyttas till den polska tillverk-
ningsenheten. Samordningen av de båda bolagen bidrar också
till administrativ rationalisering.

Tillverkningen av de mest konkurrensutsatta produkterna överflyttas
kontinuerligt till produktionsanläggningarna i Polen och Tjeckien.
Tillverkningskapaciteten utökas därför i dessa anläggningar. Inom
de nordiska enheterna sker dels ett fortsatt intensivt rationaliserings-
arbete, dels produktutveckling av olika specialprodukter.

NIBE Element

Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 156,1 Mkr att jämföras med 144,3 Mkr
under motsvarande period föregående år. Av faktureringsökningen
på sammanlagt 11,8 Mkr hänför sig 3,7 Mkr till förvärv, vilket
innebär att den organiska tillväxten uppgick till 5,6%.

Rörelseresultatet uppgick till 11,6 Mkr att jämföras med 9,4 Mkr
under föregående år, vilket innebär en rörelsemarginal på 7,4%
jämfört med 6,5% föregående år. Rörelsemarginalen under
senaste 12-månadersperioden uppgick till 11,0%.

Marknaden
Den svenska värmepumpsmarknaden har fortsatt att öka även
under första kvartalet i år, om än i något lägre takt än fjolåret.
Intresset för att byta uppvärmningslösning från mer konventionella
produkter till miljövänliga och energibesparande värmepumpar
håller därmed i sig. 

De övriga skandinaviska marknaderna uppvisar en stabil tillväxt
medan köpkraften på den polska marknaden är fortsatt låg på
grund av den svaga polska ekonomin. Detta har bidragit till en
fortsatt svag utveckling för det polska dotterbolaget. 

Verksamheten
Förvärvet av tyske importören Heise Systemtechnik OHG, som
genomfördes vid årsskiftet, utgör ett strategiskt viktigt steg i den
ökade satsningen på tyska marknaden. Verksamheten har utveck-
lats positivt under första kvartalet.

Aktiviteterna på den svenska marknaden dominerades under 
första kvartalet av deltagandet på den stora Nordbyggmässan 
i Stockholm i mars, där inte mindre än sju nya produkter presen-
terades. Marknadsintroduktionen av nya, effektiva villavärme-
produkter med en genomgående modern produktdesign, mar-
kerar NIBE Villavärmes marknadsledande ställning på den
svenska marknaden.

Marknadssatsningarna i övriga Europa fortsätter. Nya distribu-
tionskanaler har etablerats på ett flertal marknader, bland annat 
i Holland och Schweiz. Den finska marknadsorganisationen har
också förstärkts.

Arbetet med att både utveckla och samtidigt anpassa verksam-
heten i det polska dotterbolaget NIBE-BIAWAR fortsätter. 

Moderniseringen och effektiviseringen av produktverkstaden för
beredartillverkning och plåtbearbetning i Markaryd följer den
uppgjorda planen som löper över två år.

Den nya värmepumpsfabriken i Markaryd fungerar helt enligt 
målsättningarna och kommer att utökas för att möta ytterligare
expansion i Europa. 

NIBE Villavärme

NIBE Villavärme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 156,1 144,3 742,1 730,3

Tillväxt (%) + 8,2 + 30,8 + 26,5 + 32,2

Rörelseresultat (Mkr) 11,6 9,4 81,5 79,3

Rörelsemarginal (%) 7,4 6,5 11,0 10,9

NIBE Element 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 236,5 183,3 836,0 782,7

Tillväxt (%) + 29,0 + 20,4 + 31,3 + 29,2

Rörelseresultat (Mkr) 15,1 12,3 49,7 46,9

Rörelsemarginal (%) 6,4 6,7 5,9 6,0
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NIBE Element

NIBE Villavärme

NIBE Brasvärme

NIBE Element

NIBE Villavärme

NIBE Brasvärme

Affärsområdenas resultatandel jan – mars 2002

NIBE Brasvärme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 40,8 31,7 186,9 177,8

Tillväxt (%) + 28,7 – 3,4 + 20,9 + 14,2

Rörelseresultat (Mkr) 2,8 – 0,3 20,8 17,8

Rörelsemarginal (%) 6,8 – 0,9 11,1 10,0

Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 40,8 Mkr att jämföras med 31,7 Mkr
under motsvarande period föregående år. Av faktureringsökningen
på sammanlagt 9,1 Mkr hänför sig 0,8 Mkr till förvärv, vilket
innebär att den organiska tillväxten uppgick till 26,2%.

Rörelseresultatet uppgick till 2,8 Mkr att jämföras med – 0,3 Mkr,
vilket innebär en rörelsemarginal på 6,8% jämfört med – 0,9%
under samma period föregående år. Rörelsemarginalen under
senaste 12-månadersperioden uppgick till 11,1%.

Det kraftigt förbättrade resultatet jämfört med förra året beror på 
ökad försäljningsvolym, förbättrad produktivitet i tillverkningen
samt kostnadsbesparingar i samband med Cronspisens integre-
ring i NIBE Brasvärmes övriga verksamhet.

Marknaden
Den svenska marknaden för brasvärmeprodukter har utvecklats
positivt under första kvartalet, med en ovanligt stark inledning 
på grund av det kalla och nederbördsrika vädret kring årsskiftet.
Efterfrågan har varit god på alla typer av brasvärmeprodukter
men fortsatt med en viss förskjutning mot lätta braskaminer med
olika typer av omramningar.

Brasvärmemarknaden i norra Europa, undantaget Norge och
Sverige, har under första kvartalet varit mycket svag beroende 
på en allmänt svagare konjunktur i kombination med konsumen-
ternas osäkerhet i samband med omläggningen till Euro vid års-
skiftet. Vår utlandsförsäljning har trots detta ökat kraftigt, vilket i
huvudsak beror på framgången för den nya modellserien med till-
talande design och framflyttade marknadspositioner på flera
marknader.

Verksamheten
Under första kvartalet har ytterligare nya braskaminmodeller lan-
serats med mycket positivt mottagande från marknaden. Dessa
nya modeller bygger på brännkammare i befintligt sortiment. Sam-
tidigt har ett antal äldre modeller fasats ut ur sortimentet. Detta
innebär en ytterligare optimering av vårt modulsystem som byg-
ger på ett stort antal olika modeller kring ett fåtal brännkammare.

Produktionsanläggningen i Markaryd för braskaminer fungerar nu
tillfredsställande och produktionstakten är för närvarande hög, för
att kunna möta högsäsongen som infaller under perioden septem-
ber till november. Under början av andra kvartalet kommer ett
helt nytt färdigvarulager att tas i bruk, vilket kommer att medföra
förbättrad logistik och ökad leveranssäkerhet. 

NIBE Brasvärme

Affärsområdenas andel av omsättningen jan – mars 2002
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Nyckeltal jan – mars jan – mars helår
2002 2001 2001

Tillväxt (%) + 20,6 + 21,4 + 28,6

Rörelsemarginal (%) 6,3 5,4 8,0

Nettovinstmarginal (%) 5,1 4,6 7,3

Investeringar i anläggningstillgångar (Mkr) 50,6 38,6 155,4

Disponibla likvida medel (Mkr) 148,9 142,1 182,8

Rörelsekapital, inklusive kassa och bank (Mkr) 402,4 331,5 357,4

Räntebärande skulder/Eget kapital (%) 79,4 63,5 69,9

Soliditet (%) 39,1 41,6 40,8

Avkastning på sysselsatt kapital (%) 13,2 11,7 19,0

Avkastning på eget kapital (%) 12,9 11,3 19,9

Koncernens resultaträkning 
jan – mars jan – mars senaste helår

(Mkr) 2002 2001 12 mån 2001

Nettoomsättning 428,9 355,7 1.750,3 1.677,1
Kostnad för sålda varor - 315,2 - 271,2 - 1.286,8 - 1.242,7

Bruttoresultat 113,7 84,5 463,5 434,4

Försäljningskostnader - 60,0 - 48,7 - 232,8 - 221,5
Administrationskostnader - 29,5 - 20,0 - 101,7 - 92,3
Övriga intäkter + 2,8 + 3,5 + 12,9 + 13,6

Rörelseresultat 27,0 19,3 141,9 134,2

Finansiellt netto - 5,2 - 3,1 - 14,0 - 11,9
Resultat efter finansiellt netto 21,8 16,2 127,9 122,3

Skatt - 8,7 - 5,0 - 42,6 - 38,9
Minoritetens andel 
av resultat efter skatt + 0,2 0,0 + 0,4 + 0,2

Nettoresultat 13,3 11,2 85,7 83,6

Planenliga avskrivningar 
ingår med 17,7 14,1 62,3 58,7

Kassaflödesanalys
jan – mars jan – mars helår

(Mkr) 2002 2001 2001

Kassaflöde från 
löpande verksamhet +17,7 + 7,1 + 134,5
Förändring av rörelsekapital - 30,0 + 9,4 - 11,6
Investeringsverksamhet - 38,1 - 44,4 - 151,0
Finansieringsverksamhet + 52,4 + 40,2 + 45,4
Kursdifferens i likvida medel - 0,9 + 0,8 + 1,8

Förändring av likvida medel + 1,1 + 13,1 + 19,1

Koncernens balansräkning i sammandrag 
31 mars 31 mars 31 dec

(Mkr) 2002 2001 2001

Immateriella anläggningstillgångar 98,8 80,7 84,8
Materiella anläggningstillgångar 404,0 333,1 394,5
Finansiella anläggningstillgångar 26,0 10,8 26,2

Summa anläggningstillgångar 528,8 424,6 505,5

Varulager 378,7 317,3 331,6
Kortfristiga fordringar 283,4 233,4 289,2
Kortfristiga placeringar 2,6 0,7 3,1
Kassa och bank 54,5 47,5 53,4

Summa omsättningstillgångar 719,2 598,9 677,3

Summa tillgångar 1,248,0 1.023,5 1.182,8

Eget kapital 488,2 425,7 483,2
Minoritetsintresse 2,6 3,2 3,0
Avsättningar 111,6 99,7 102,4
Långfristiga skulder, icke räntebärande 4,3 0,2 0,2
Långfristiga skulder, räntebärande 324,5 227,5 274,1
Kortfristiga skulder, icke räntebärande 279,8 247,6 282,7
Kortfristiga skulder, räntebärande 37,0 19,6 37,2

Summa eget kapital och skulder 1.248,0 1.023,5 1.182,8

Förändring i eget kapital 
jan – mars jan – mars helår

(Mkr) 2002 2001 2001

Ingående eget kapital 483,2 403,9 403,9
Utdelning till aktieägare 0,0 0,0 - 22,0
Kursdifferenser redovisade 
direkt mot eget kapital - 2,3 + 3,4 + 4,9
Omräkningsdifferens - 6,0 + 7,2 + 12,8
Periodens vinst + 13,3 + 11,2 + 83,6

Utgående eget kapital 488,2 425,7 483,2

Koncernens utveckling

Data per aktie jan – mars jan – mars helår
2002 2001 2001

Nettovinst per aktie (totalt 5.870.000 aktier) (kr) 2,27 1,92 14,24

Eget kapital per aktie (kr) 83,17 75,52 82,31

Balansdagens börskurs (kr) 233,50 140,00 192,00



7

Kvartalsdata

Resultaträkning koncernen 
2002 2001 2000

(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

Nettoomsättning 428,9 355,7 389,5 397,6 534,3 292,9 289,4 292,7 429,2

Rörelsekostnader - 401,9 - 336,4 - 366,9 - 362,2 - 477,4 - 276,4 - 270,3 - 263,3 - 380,6

Jämförelsestörande poster 1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 + 16,1 0,0 + 1,3

Rörelseresultat 27,0 19,3 22,6 35,4 56,9 16,5 35,2 29,4 49,9

Finansiellt netto - 5,2 - 3,1 -3,7 - 4,2 - 0,9 - 0,4 - 2,0 - 2,4 - 2,2

Resultat efter finansiellt netto 21,8 16,2 18,9 31,2 56,0 16,1 33,2 27,0 47,7

Skatt - 8,7 -5,0 - 7,9 - 9,5 - 16,5 - 5,1 - 10,4 - 8,2 - 14,2

Minoritetens andel av resultat efter skatt + 0,2 0,0 + 0,1 0,0 + 0,1 0,0 - 0,1 - 0,1 + 0,2

Nettoresultat 13,3 11,2 11,1 21,7 39,6 11,0 22,7 18,7 33,7

Nettoomsättning affärsområdena 
2002 2001 2000

(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

NIBE Element 236,5 183,3 187,9 169,7 241,8 152,3 139,3 128,8 185,2

NIBE Villavärme 156,1 144,3 173,0 186,0 227,0 110,3 125,1 128,4 188,8

NIBE Brasvärme 40,8 31,7 32,0 44,7 69,4 32,8 27,4 37,6 57,9

Koncernelimineringar - 4,5 - 3,6 - 3,4 - 2,8 - 3,9 - 2,5 - 2,4 - 2,1 - 2,7

Koncernen 428,9 355,7 389,5 397,6 534,3 292,9 289,4 292,7 429,2

Rörelseresultat affärsområdena
2002 2001 2000

(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

NIBE Element 15,1 12,3 9,6 6,9 18,1 11,0 8,3 10,8 17,4

NIBE Villavärme 11,6 9,4 14,6 25,2 30,1 5,1 12,1 17,3 25,1

NIBE Brasvärme 2,8 - 0,3 1,4 5,6 11,1 2,7 1,3 3,3 8,3

Koncernelimineringar 2) - 2,5 - 2,1 - 3,0 - 2,3 - 2,4 - 2,3 + 13,5 - 2,0 - 0,9

Koncernen 27,0 19,3 22,6 35,4 56,9 16,5 35,2 29,4 49,9

1) Avser överskottsmedel från SPP.
2) Resultateffekten av överskottsmedel från SPP på 17,4 Mkr ingår i koncernelimineringar.

Redovisningsrådets rekommendationer följes. De rekommendationer som trätt i kraft 2002 har ej påverkat resultat och ställning. För ytterligare information om
redovisningsprinciper och definitioner hänvisas till årsredovisningen för år 2001.

Delårsrapporten har ej varit föremål för särskild granskning av företagets revisorer.
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