= Forfsatt fillvéxt — nettoomsétningen
dkade till 428,9 Mkr (355,7 Mkr)

u Resultatet efter finansnetto ckade
fill 21,8 Mkr (16,2 Mkr)

u  Forvarv av aktier i Jatul ASA

= Vinsten per oklie under senaste
12-ma&nadersperioden uppgick
fill 14,59 kr (12,59 ki)

Delarsrapport
1 januari = 31 mars 2002




} VD har ordet

Starkt forsta kvartal

Inledningen pa dret har séval omsattnings- som resultatméssigt
varit tillfredsstéllande. Av den totala omsétingstillvéxten p&

20,6% &r 9,1% organisk.
Okningen av resultatet efter finansnetio uppgér till 34,6%.

NIBE Element fortsdtter sin expansion helt enligt de uppgjorda
planerna. De under fiolaret genomférda strukiur&tgérderna inom
vissa enhefer borjar nu resultatmdssigt sl& igenom men Sver-
skuggas fillfélligivis av att de v& nyférvarvade féretagen samman-
taget bidrar fill en négot lagre rérelsemarginal.

Vi kan ocks& konstatera att de under fioléret s& besvarande
materialprisdkningama nu klingat av.

NIBE Villavéirmes omsatiningsskning férklaras huvudsakligen av
den fortsatta expansionen fér varmepumpar sévél i Sverige som
p& ett antal utlandsmarknader.

Produktutvecklingstakten &r fortsatt hég och bara under férsta
halvéret kommer & nya pannmodeller och fem nya vérme-
pumpsmodeller att lanseras.

Den svaga polska marknaden har inneburit att BIAWAR haft eft
negativt resultat under férsta kvartalet. Fér att komma Hill réitta
med defta har eff besparingsprogram safts in.

NIBE Brasvérmes goda organiska volymutveckling &r verkligen
glédjande och understryker én en géng vilka resultat som kan
nés genom att kombinera en offensiv och m&lmedveten produkt-
utveckling med en professionell marknadsbearbetning.

Marginalférbatiringen férklaras naturligivis dessutom av aft den
nya produktionsanlédggningen nu fungerar enligt férvéininingarna
medan den under férsta kvartalet i fiol delvis h&ll p& att byggas
om.

Vid arsskiftet forvarvades 10,9% av aktierna i bérsnoterade
Jetul ASA i Norge med option p& ytterligare 10,8%. Avsikien
ar att utnyttja optionen som faller ut under slutet av andra kvar-
falet.

Utsikter for ar 2002

Var beddmning &r aft vér marknadsposition kommer att fortséitia
aft stérkas for alla fre enheterna under éret som helhet.

Det kontinuerliga inferna férbétiringsarbetet drivs precis som fidi-
gare med stor kraft och kommer att leda till ytterligare kostnads-
reduktioner.

Vi &r darfor fortsatt positiva vad géller NIBEs utveckling ocksé
under helaret 2002.

Finansiell information

15 augusti 2002;  Kvarfalsrapport januari — juni 2002

15 november 2002; Kvartalsrapport januari — september 2002

Rapporterna finns tillgéngliga pa NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken “Finansiell Information” samma
dag de offentliggérs.




Koncernen

Omsdttning

Koncermens nettoomsétining under perioden januari — mars upp-
gick till 428,9 Mkr [355,7 Mkr) vilket motsvarar en tillvéxt p&
20,6%.

Av den tofala omsatiningsdkningen pd 73,2 Mkr var 40,7 Mkr
férvarvad.

Resultat

Periodens resuliat efter finansnetio uppgick fill 21,8 Mkr, vilket
innebdr en resuliatiillvéxt pa 34,6% j@mfért med samma period
2001. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 16,2 Mkr.

Avkastningen p& det egna kapitalet uppgick fill 12,9% (11,3%).

Investeringar
Koncernen har under perioden januari — mars investerat 50,6 Mkr
(38,6 Mki) i anlaggningstillgangar.

Av investeringarna avser 35,3 Mkr (22,6 Mkr) foretagsférvary.
Resterande 15,3 Mkr (16,0 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befintliga enhefer.

Finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid mars mé&nads
utgéng till 148,9 Mkr mot 182,8 Mkr vid drets ingéng. Férénd-
ringen beror fill stérsta delen pé lageruppbyggnaden inom NIBE
Villavarme respektive NIBE Brasvarme fér att kunna méta hdg-
sdisongen under hésten.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang fill 39,1%, aft j@mféras
med 40,8% vid &rets ingdng.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funkfioner. Omsétningen uppgick under
perioden januari — mars fill 1,6 Mkr (0,4 Mkr) med eft resuliat
efter finansiella poster p& — 3,1 Mkr [~ 1,1 Mkr). Disponibla lik-
vida medel var vid periodens utgé&ng 77,0 Mkr mot 108,0 Mkr
vid &refs ingéng.

Ekonomiska mdl

= Tillvéixten skall genomsnittligt uppgé fill 20% per ar

= Roérelseresultatet fér respekiive afférsomrade skall, ver en
konjunkturcykel, uppgé fill minst 10% av omsétiningen

= Avkastingen p& eget kapital skall, &ver en konjunkturcykel,
uppgé fill minst 20% efter schablonskatt

=« Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier — koncernen
2002 2001 senaste 2001

Nyckelial Kvl Kvl 12 mén helar
Nettoomsatining (Mkr) 428,9 3557 1.750,3 1.677,1
Tillvéxt (%)  +20,6 +21,4 +280 +2806
varav férvarvad %)  +11,4 +11,0 +11,0 +10,8
Rorelseresultat (Mkr) 27.0 19,3 141,9 134,2
Rérelsemarginal (%) 6,3 5,4 8,1 8,0
Resultat efter fin netto (Mkr) 21,8 16,2 1279 1223

Netfovinstmarginal (%) 51 4,6 7.3 7,3

Koncernens omsdttning
per geografisk region jan — mars 2002

Ovriga 13%
Polen 4% *‘
Tieckien A%i
Norge 5%
Frankrike ()éy
Finland 7%

Danmark QA

Koncernens omsdttning de senaste nio kvartalen
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Koncernens resultat efter finansiella poster
de senaste nio kvartalen
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NIBE Element

NIBE Villavdrme

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 236,5 Mkr att jémféras med 183,3 Mkr
under motsvarande period féreg&ende ér. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 53,2 Mkr hénfér sig 36,2 Mkr ill férvéiry, vilket
innebér att den organiska fillvaxten uppgick till 9,3%.

Rérelseresultatet uppgick fill 15,1 Mkr aft j@mféras med 12,3 Mkr
under féregdende é&r, vilket innebér att rérelsemarginalen har
reducerats fill 6,4% fran foreg&ende érs 6,7%. Rorelsemarginalen
under senasfe 12-manadersperioden uppgick fill 5,9%.

De nyférvarvade enheterna har sammantaget bidragit positivt fill
det 8kade rérelseresultatet under férsta kvartalet men har samtidigt
medfért en férsémring av rérelsemarginalen jémfért med samma
period féreg&ende ér.

Marknaden

Efterfrégan under &rets férsta kvartal har varit fortsatt god pa fler
talet huvudmarknader. Dessutom har efterfrégan ékat i flera Iénder
i dstra Europa. Lleveransermna av projektbaserade industriorder har
ocks& varit sfora under férsta kvartalet. | slutet av kvartalet har en
viss avmattning av orderingdngen inom vissa produkisegment
kunnat konstateras.

Inom folieelementverksamheten har marknadsféringen pd de
nordiska marknaderna omstrukiurerats efter férvarvet av Norells.
Forandringen kommer att effektivisera marknadsféringen och ge
majligheter fill kad marknadsbearbetning. Organisationen i det
nordamerikanska férséliningsbolaget har férsicrkts for aft ocksé
maijliggora en dkad forsélining inom det mindre priskdnsliga
industrisegmentet p& denna marknad.

Verksamheten

Kostnadsnivan for de viktigaste insatsvarorna har sammantaget
sjunkit négot j@mfért med motsvarande period féregdende ér.

Ett infensivt utvecklingsarbete p&gér ocksd fér att optimera material-
utnyttjondet.

Struktureringen av nyférvéirvade Norells samt samordningen med
Calesco har pabériats under férsta kvartalet. Beslut har tagits om
aft fiytia sjgiva folietillverkningen inom Norells till Calescos anléggr
ningar i Kolbéck, dér en mycket modern processanléggning for
folietillverkning fardigstélldes i slutet av férra @ret. Konfekfione-
ringen inom Norells Sverige dverflytias till den polska tillverk-
ningsenheten. Samordningen av de b&da bolagen bidrar ocksd
fill administrativ rafionalisering.

Tillverkningen av de mest konkurrensutsatia produkterna &verflyttas
kontinuerligt fill produkfionsanléggningama i Polen och Tieckien.

Tillverkningskapaciteten utekas dérfér i dessa anléggningar. Inom
de nordiska enheterna sker dels ett fortsatt intensivt rationaliserings-

arbete, dels produkiutveckling av olika specialprodukter.

NIBE Element 2002 2001 senasfe 2001
Nyckeltal Kvl Kvl 12 mén helar
Nettoomsdttning  (Mkr) 236,5 183,3 836,0 /82,7
Tillvaxt (%) +290 +204 + 31,3 +292
Rorelseresultat (Mkr) 15,1 12,3 49,7 46,9
Rérelsemarginal (%) 6,4 6,7 5,9 6,0

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 156,1 Mkr att j@mféras med 144,3 Mkr
under motsvarande period féreg&ende ér. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 11,8 Mkr hanfér sig 3,7 Mkr till f6rvéry, vilket
innebdr att den organiska fillvéxten uppgick fill 5,6%.

Rorelseresultatet uppgick till 11,6 Mkr att jémféras med 9,4 Mkr
under féregéende ér, vilket innebdr en rérelsemarginal pd 7,4%
i@mfort med 6,5% féregéende &r. Rérelsemarginalen under
senaste 12-ménadersperioden uppgick fill 11,0%.

Marknaden

Den svenska vérmepumpsmarknaden har fortsaft aft dka Gven
under férsta kvartalet i @r, om én i nagot lagre takt an fiolaret.
Infresset fér aft byta uppvérmningslésning frén mer konventionella
produkter till milivanliga och energibesparande varmepumpar
haller dérmed i sig.

De &vriga skandinaviska marknaderna uppvisar en stabil fillvéxt
medan képkraften p& den polska marknaden &r fortsatt l&g pa
grund av den svaga polska ekonomin. Detta har bidragit till en
fortsatt svag utveckling fér det polska dotterbolaget.

Verksamheten

Forvarvet av tyske importéren Heise Systemtechnik OHG, som
genomférdes vid drsskiftet, utgér eft sirategiskt viktigt steg i den
Skade satsningen pd tyska marknaden. Verksamhefen har utveck-
lats positivt under férsta kvartalet.

Akfiviteterna p& den svenska marknaden dominerades under
férsta kvartalet av dellagandet p& den sfora Nordbyggmdssan

i Stockholm i mars, dér inte mindre én sju nya produkter presen-
terades. Marknadsinfroduktionen av nya, effektiva villavarme-
produkier med en genomg&ende modern produkidesign, mar-
kerar NIBE Villovarmes marknadsledande stélining pé& den
svenska marknaden.

Marknadssatsningarna i évriga Europa fortsétter. Nya distribu-
tionskanaler har etablerats pa et flertal marknader, bland annat
i Holland och Schweiz. Den finska marknadsorganisationen har
ocksa forstérkts.

Arbetet med aff b&de utveckla och samtidigt anpassa verksam-

heten i def polska dotterbolaget NIBE-BIAWAR fortsdtter.

Moderniseringen och effektiviseringen av produkiverkstaden fér
beredartillverkning och plé&tbearbeting i Markaryd félier den
uppgjorda planen som I&per dver tva ar.

Den nya vérmepumpsfabriken i Markaryd fungerar helt enligt
mélsattningarna och kommer att utékas for att méta yiterligare
expansion i Europa.

NIBE Villavérme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kvl Kvl 12 man helar
Nettoomsdtining  (Mkr) 156,1 144,3 7421 730,3
Tillvéixt (%) +82 +308 +265 +322
Rérelseresultat (Mkr) 11,6 9,4 81,5 79,3
Rérelsemarginal (%) 7.4 6,5 11,0 10,9




NIBE Brasvdarme

Omsatining och resultat

Fakiureringen uppgick fill 40,8 Mkr aft jé@mféras med 31,7 Mkr
under motsvarande period féreg&ende d@r. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 9,1 Mkr hanfér sig 0,8 Mkr till férvéiry, vilket
innebdr att den organiska fillvéxten uppgick till 26,2%.

Rérelseresultatet uppgick fill 2,8 Mkr aft j&@mféras med — 0,3 Mkr,
vilket innebdr en rérelsemarginal p& 6,8% &@mfért med — 0,9%
under samma period féregdende ér. Rérelsemarginalen under
senaste 12-ménadersperioden uppgick fill 11,1%.

Det kraftigt férbattirade resultatet j&@mfért med férra dret beror pé&
8kad férsaljningsvolym, forbétirad produktivitet i fillverkningen
samt kostnadsbesparingar i samband med Cronspisens integre-
ring i NIBE Brasvérmes évriga verksamhet.

Marknaden

Den svenska marknaden fér brasvéirmeprodukter har utvecklats
positivt under férsta kvartalet, med en ovanligt stark inledning
p& grund av det kalla och nederbérdsrika vadret kring @rsskiftet.
Efterfrégan har varit god pd alla typer av brasvarmeprodukter
men fortsaft med en viss férskjuning mot l&tta braskaminer med
olika typer av omramningar.

Brasvérmemarknaden i norra Europa, undantaget Norge och
Sverige, har under férsta kvartalet varit mycket svag beroende
p& en allmént svagare konjunktur i kombination med konsumen-
ternas osdkerhet i samband med omléggningen fill Euro vid ars-
skiftet. Var utlandsférsalining har trots detta 6kat kraftigt, vilket i
huvudsak beror p& framgdngen fér den nya modellserien med fill
talande design och framflytiade marknadspositioner pé flera
marknader.

Verksamheten

Under férsta kvartalet har ytterligare nya braskaminmodeller lan-
serats med mycket positivi mottagande frén marknaden. Dessa
nya modeller bygger p& brénnkammare i befintligt sortiment. Sam-
tidigt har ett antal &ldre modeller fasats ut ur sortimentet. Detta
innebdr en ytterligare optimering av vart modulsystem som byg-
ger pd eft stort antal olika modeller kring et fatal brénnkammare.

Produktionsanléggningen i Markaryd fér braskaminer fungerar nu
fillfredsstéllande och produktionstakten ér fér nérvarande hég, fér
aft kunna méta hégsdsongen som infaller under perioden septem-
ber till november. Under bérjan av andra kvartalet kommer et
helt nytt férdigvarulager att fas i bruk, vilket kommer att medféra
forbatirad logistik och dkad leveranssckerhet.

NIBE Brasvarme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kv1 Kvl 12 mén helér
Nettoomsdtining  (Mkr) 40,8 31,7 186,9 1778
Tillvaxt (%) + 28,7 -34 +209 +1472
Rérelseresultat (Mkr) 2,8 -0,3 20,8 17.8

]

Rérelsemarginal (%) 6,8 -0,9 1,1 10,0
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Koncernens utveckling

—

Koncernens resultatrékning

jon—mars  jon—mars  senaste helar
(Mkr) 2002 2001  12mén 2001
Nettoomsdtining 4289 3557 1.750,3 1.677,1
Kostnad for sélda varor -3152  -2712 -1.286,8 -1.2427
Bruttoresultat 113,7 84,5 463,5 4344
Férsaliningskosinader -60,0 -48,7  -232,8 -221,5
Administrationskostnader -29,5 -20,0  -101,7  -923
Owiiga intékter +28  +35 +129 +136
Rérelseresultat 27,0 19,3 141,9 134,2
Finansiellt netio -52 -3,1 -140 -119
Resultat efter finansiellt netto 21,8 16,2 1279 122,3
Skatt -8,7 -50 -42,6 -38,9
Minorifefens andel
av resulfat effer skatt +0,2 0,0 +04 +0,2
Nettoresultat 13,3 11,2 85,7 83,6
Planenliga avskrivningar
ingér med 17,7 14,1 62,3 58,7

Kassaflédesanalys

jan—mars jon-mars  helar

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 mars 31 mars 31 dec

(Mkr) 2002 2001 2001
Immateriella anléggningstillgéngar 98,8 80,7 84,8
Materiella anléggningstillgéngar 4040 3331 3945
Finansiella anléggningstillgangar 26,0 10,8 26,2
Summa anldggningstillgéngar 5288 4246 5055
Varulager 378.7 317,3 331,6
Korifristiga fordringar 283,4 2334 2892
Korffristiga placeringar 2,6 0.7 3,1
Kassa och bank 54,5 47,5 53,4
Summa omsdittningstillgéngar 719,2 598,9 6773
Summa fillgéngar 1,2480 1.023,5 1.1828
Eget kapital 488,2 4257 4832
Minoritetsintresse 2,6 3,2 3,0
AvsGtiningar 111,6 99,7 102,4
Langfristiga skulder, icke réntebdrande 43 0,2 0,2
Langfristiga skulder, réntebdrande 324,5 2275 274,
Korffristiga skulder, icke réntebdrande 279,8 2476 2827
Korffristiga skulder, réntebérande 37,0 19,6 37,2
Summa eget kapital och skulder 1.2480 1.0235 1.1828

(Mkr) 2002 2001 2001
Cassallsde fan Férandring i eget kapital
l6pande verksamhet +17.7 +71 +134)5 jon - mars jan—mars  heldr
Férdmdring av rére\sekopilo\ -30,0 +94 -11,6 (Mkr) 2002 2001 2001
Investeringsverksamhet - 38,1 -444  -1510
Finansieringsverksamhet +524  +40,2 +454 Ingdende eget kapital 483,2 4039 4039
Kursdifferens i likvida medel -0,9 +0,8 +1,8 Utdelr?ing il okﬁedg?re 0,0 00 -220
Féréindring av likvida medel e1] 4131 419 e - YT
Omrgkningsdifferens -6,0 +72 +128
Periodens vinst +133 +112 +8306
Utgdende eget kapital 4882 4257 4832
Nycke|to| jon — mars jan — mars helar
2002 2001 2001
Tillvaixt (%) + 20,6 + 21,4 + 28,6
Rérelsemarginal (%) 6,3 54 8,0
Nettovinstmarginal (%) 5,1 4,6 7.3
Investeringar i anléggningstillgéangar [Mkr) 50,6 38,6 155,4
Disponibla likvida medel (Mkr) 148,9 142,1 182,8
Rérelsekapital, inklusive kassa och bank Mkr) 402,4 331,5 357.4
Réntebdrande skulder/Eget kapital (%) 79.4 63,5 69,9
Soliditet (%) 39,1 41,6 40,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13,2 1,7 19,0
Avkasining pd eget kapital (%) 12,9 11,3 19,9
Data per aktie jan = mars jan = mars helar
2002 2001 2001
Nettovinst per akiie [fofalt 5.870.000 aktier) (kr) 2,27 1,92 14,24
Eget kapital per aktie (kr) 83,17 75,52 82,31
Balansdagens bérskurs (kr) 233,50 140,00 192,00




Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen

2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsdtining 4289 355,7 389,5 397,6 534,3 292,9 289,4 292,7 429 2
Rorelsekostnader -401,9 -336,4 -366,9 -3622 -4774 -276,4 -270,3 -263,3 -380,6
Jamférelsestdrande poster 1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 +16,1 0,0 +1.3
Rorelseresultat 27,0 19,3 22,6 35,4 56,9 16,5 35,2 29,4 49,9
Finansiellt neffo -5,2 - 3,1 -3,7 -4,2 -0,9 -0,4 -2,0 -2,4 -2,2
Resultat efter finansiellt netto 21,8 16,2 18,9 31,2 56,0 16,1 33,2 27,0 47,7
Skatt -8,7 5,0 -7,9 -9,5 -16,5 -5,1 -10,4 -8,2 -14,2
Minoritetens andel av resultat efter skatt ~ + 0,2 0,0 +0,1 0,0 +0,1 0,0 -0,1 -0,1 +0,2
Nettoresultat 13,3 11,2 11,1 21,7 39,6 11,0 22,7 18,7 33,7

Nettoomsattning afférsomradena

2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 236,5 183,3 1879 1697 2418 152,3 139,3 128,8 1852
NIBE Villavéirme 156,1 144,3 173,0 1860 2270 110,3 125,1 128,4 188,8
NIBE Brasvarme 40,8 31,7 32,0 447 69.4 32,8 27,4 37,6 579
Koncermelimineringar -4.5 -3,6 -3,4 -2.8 -39 -2.5 -24 -2.1 -2.7
Koncernen 428,9 355,7 389,5 397,6 534,3 292,9 289,4 292,7 4292

Rorelseresultat affarsomradena

2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 15,1 12,3 96 6,9 18,1 11,0 8,3 10,8 17,4
NIBE Villavéirme 11,6 94 14,6 25,2 30,1 5,1 12,1 17,3 25,1
NIBE Brasvarme 2,8 -0,3 1.4 5,6 11,1 2.7 1,3 3,3 8,3
Koncemelimineringar 2) -2,5 -2,1 -3,0 -2,3 -2,4 -2,3 +135 -2,0 -0,9
Koncernen 27,0 19,3 22,6 35,4 56,9 16,5 35,2 29,4 49,9

| Avser éverskottsmedel fréin SPP

I
2) Resuliateffekien av dverskotismedel frén SPP p& 17,4 Mkr ingér i koncemelimineringar.

Redovisningsrédets rekommendationer féljes. De rekommendationer som tréitt i kraft 2002 har ej péverkat resultat och stéllning. For yiterligare information om
redovisningsprinciper och definitioner hénvisas till Grsredovisningen fér ér 2001.

Delérsrapporten har ej varit féremdl f6r séirskild granskning av féretagets revisorer.
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