= Forfsatt fillvéxt — nettoomsétningen
dkade till 878,2 Mkr (745,2 Mkr)

u Resultatet efter finansnetto ckade
till 44,3 Mkr (35,1 Mkr)

= Forvarv av ytterligare 10,8% av
aktierna i norska Jatul ASA

s Férvarv av rorelsen i italienska

REBA s.r.l.

= Vinsten per aklie under senaste
12-m&nadersperioden uppgick
fill 15,30 kr (12,58 ki)

Delarsrapport
1 januari = 30 juni 2002
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VD har ordet

Starkt forsta halvar

Av férsta halvérets omsdtiningstillvéxt pa 17,8% &r 8,1% orga-
nisk. Okningen av resultatet efter finansnetto uppgdr till 26,2%.

S&val omsdtining som resultat har haft en fortsatt god utveckling
under kvartal tv& &ven om de relativa férbatiringarna &r mindre
&n under férsta kvartalet.

NIBE Elements malsatining aff yiterligare stérka sin position
p& séval den europeiska som nordamerikanska elementmarkna-
den redliseras steg for steg. Under kvartal tvé har rérelsen i ita-
lienska REBA s.r.|. férvéirvats samtidigt som den nordamerikanska
sdljorganisationen férstérkts.

Rérelsemarginalen har sjunkit ytterligare négot under férsta halv-
aret. Detta forklaras av att rérelsemarginalen foér de tvé senaste
forvarvade enheterna @nnu inte nétt upp ill dvriga enheters
nivder samt att avsevarda kostnader tagits fér att samordna
folieelementverksamheten inom nyférvarvade Norells med
Calescos verksamhet.

Samordningen mellan de svenska rérelementenheterna slut-
férdes redan under fioléret.

NIBE Villavarme uppvisar en forfsatt stabil tillvaxt bade vad
gdller omsatining och rérelseresultat. Gladjande &r ocksé

expansionen p& et antal utlandsmarknader som fill exempel
Tyskland och Finland.

Detta bekrafar &terigen hur vikiigt det ér med en konsekvent
distributionsfilosofi, I&ngsiktighet i kundrelationerna samt en
offensiv produktutvecklingsstrategi.

Resultatutvecklingen i den polska verksamheten blev bétire under
kvartal tv& &n under kvartal eft och det igéngsatta besparings-
och féréndringsprogrammet kommer aft genomféras i alla sina
steg, fér att hérigenom uppna en uthélligt fillfredsstéllande rérelse-
marginal.

NIBE Brasvarmes fortsatt goda utveckling ér verkligen gléd-
jande. Precis som tidigare némnts s& &r framgéngen en bra
illustration p& vad som kan &stadkommas genom en kombina-
tion av banbrytande produkiutveckling och professionell mark-
nadsbearbetning.

Under juni utnytfiades optionen géllande férvéry av yiterligare
10,8% av akfierna i Jetul ASA. Sammantaget uppgdr nu NIBEs
dgarandel i Jatul ASA il 21,7%.

Utsikter for ar 2002

Vi &r fortsatt positiva vad géller NIBEs utveckling éven under
resfen av dret och gér darfér bedémningen att sévél omsétning
som resultat kommer att dverstiga fiol@rets.

Finansiell information
15 november 2002; Kvarfalsrapport januari — september 2002

14 februari 2003:  Bokslutskommuniké 2002

Rapporterna finns tillgéngliga pa NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken “Finansiell Information” samma
dag de offentliggérs.

Markaryd den 15 augusti 2002
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Koncernen

Omsdttning
Koncernens netioomsétining under perioden januari — juni uppgick

fill 878,2 Mkr (745,2 Mkr) vilket motsvarar en fillvéxt p& 17,8%.

Av den totala omsatiningsdkningen p&133,0 Mkr var 72,0 Mkr
forvarvad, varav 64,5 Mkr avser NIBE Element, 6,7 Mkr NIBE
Villavéirme samt 0,8 Mkr NIBE Brasvérme.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick fill 44,3 Mkr, vilket
innebér en resultattillvéxt pa 26,2% j@mfért med samma period
2001. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 35,1 Mkr.

Avkasiningen pd def egna kapitalet uppgick fill 13,3% (12,3%).

Investeringar

Koncernen har under perioden januari — juni investerat 91,0 Mkr
(59,4 Mki) i anléggningstillgéngar.

Av investeringarna avser 35,2 Mkr (22,6 Mkr) foretagsférvary.
Resterande 55,8 Mkr (36,8 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befinfliga enhefer.

Finansiell stallning

Koncemens disponibla likvida medel uppgick vid juni ménads
utgang fill 139,9 Mkr mot 182,8 Mkr vid &rets ingé&ng. Under
perioden har koncernens checkrékningskrediter utékats med
44,7 Mkr, varav 6,1 Mkr fillférts genom férvérv. Minskningen av

disponibla likvida medel beror fill stérsta delen pé lageruppbygg-

naden inom NIBE Villavérme respekiive NIBE Brasvérme for att
kunna méta hégsdsongen under hésten.

Soliditeten uppgick vid periodens utgéng fil 35,8%, aft j@mféras
med 40,8% vid &rets ingang.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funkfioner. Omsatiningen uppgick under
perioden januari — juni fill 2,2 Mkr (0,8 Mkr) med et resultat
efter finansiella poster p& 29,9 Mkr (14,0 Mkr). Disponibla lik-
vida medel var vid periodens utgé&ng 73,7 Mkr mot 108,0 Mkr

vid &refs ingéng.

Ekonomiska mal
= Tillvéixten skall genomsnittligt uppgé fill 20% per ar

= Rérelseresultatet fr respektive afférsomrade skall, ver en
konjunkturcykel, uppgé fill minst 10% av omsétiningen

= Avkastingen pd eget kapital skall, &ver en konjunkturcykel,
uppgé fill minst 20% efter schablonskatt

= Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier — koncernen
2002 2001 senaste 2001

Nyckeltal Kv1-2 Kvl=2 12 mén helar
Nettoomsatining (Mkr) 8/8,2 7452 1.810,1 1.677,1
Tillvéxt (%) 178 +280 +234 +286
varav férvarvad (%) +97 +1272 +97 +108
Rorelseresultat (Mkr) 53,8 41,9 146,1 134,2
Rérelsemarginal (%) 6,1 5,6 8,1 8,0

Resultat effer fin netto (Mkr) 44,3 35,1 131,5 122,3

Nettovinstmarginal (%) 5,0 4,7 7,3 7,3

Koncernens omsdttning
per geografisk region jan — juni 2002

Ovngo ]2%
England 3%
Tieckien 34
Polen 4/0
Norge 5%——
Frankrike ()é
Finland 7/:

Danmark 8A

Koncernens omsdttning de senaste nio kvartalen
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Koncernens resultat efter finansiella poster
de senaste nio kvartalen
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NIBE Element

= . NIBE Villavdrme

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick fill 460,1 Mkr aft jdmféras med 371,2 Mkr
under motsvarande period féreg&ende ar. Av faktureringsdkningen
p& sammanlagt 88,9 Mkr hénfér sig 64,5 Mkr ill férvéiry, vilket
innebér att den organiska fillvéxten uppgick till 6,6%.

Rorelseresultatet uppgick fill 25,5 Mkr att jé@mféras med 21,9 Mkr
under féregdende ér, vilket innebér att rérelsemarginalen har
reducerats fill 5,5% fran foreg&ende érs 5,9%. Rorelsemarginalen
under senasfe 12-manadersperioden uppgick fill 5,8%.

De nyférvérvade enheferna har sammantaget visserligen bidragit
positivt fill det dkade rérelseresultatet under férsta halvaret men de
har samfidigt medfért en férséimring av rérelsemarginalen j@mfért
med samma period féreg&ende ar.

Marknaden

Marknadsutvecklingen har varierat under andra kvartalet. | bérjan
av kvartalet skedde totalt sett en nedgang i efterfrégan men
variationen mellan olika produkigrupper och marknader var stor.
Exempelvis hade produkter med avsdittning fill producenter av
konsumentprodukter i Europa och industriprodukter fér tillverkare
inom felekomsektorn en svag utveckling. | slutet av kvartalet har
en forbétiring av orderingéngen kunnat konstateras, bland annat
fill kunder inom fordonsindustrin.

Den sammantagna bedémningen &r att NIBE Element under
perioden tofalt sett kat sina marknadsandelar, dels genom orga-
nisk tillvéixt i befintliga enheter dels genom gjorda férvérv.

Verksamheten

Priserna fér de vikiigaste insatsvarorna &r fér nérvarande stabila.

Under férsta halvéret har eft omfatiande omstruktureringsarbete av
de tv& folietillverkande bolagen Calesco och Norells genomférts.
D& huvuddelen av arbetet har skett under andra kvartalet, beréiknas
resultateffekierna av omsruktureringen uppstd férst under andra
halvéret.

Tillverkningen av |&neintensiva volymprodukter éverflyttas konfi-
nuerligt fill produktionsanléggningarna i Polen och Tieckien.
Parallellt sker en infensiv produktutveckling i de nordiska enheterna
inom def négot mindre priskdnsliga men mer teknikinfensiva industri-
segmentet.

Arbefet med att samordna de olika enheternas produkisortiment
och marknadskanaler har dessutom gétt in i en intensivare fas.

Forvary

Under juli férvérvades rérelsen i det italienska industrielementbola-
gef REBA s.r.l. Bolaget ar specialiserat p& olika typer av element
fér maskinindustrin i norra lialien. Verksamheten kompletterar, béde
geografiskt och produkiméssigt, val vart nuvarande italienska
bolag Backer FER. REBA har en @rsomsdtining p& 10 Mkr och

15 anstéllda.

NIBE Element 2002 2001 senasfe 2001
Nyckeltal Kvl-2  Kv1-2 12 mén helar
Nettoomsdttning  (Mkr) 460,1 371,2 871,6 /82,7
Tillvaxt (%) +239 + 27,3 + 27,2 + 29,2
Rorelseresultat (Mkr) 25,5 21,9 50,5 46,9
Rérelsemarginal (%) 5,5 5,9 5,8 6,0

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 349,5 Mkr att jdmféras med 317,3 Mkr
under motsvarande period féreg&ende ér. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 32,2 Mkr hanfér sig 6,7 Mkr till farvéry, vilket
innebdr att den organiska fillvéxten uppgick fill 8,0%.

Rérelseresultatet uppgick fill 28,3 Mkr at j&@mfcras med 24,0 Mkr
under féregéende ér, vilket innebér en rérelsemarginal pd 8,1%
i@mfort med 7,6% féregéende &r. Rérelsemarginalen under
senaste 12-ménadersperioden uppgick fill 11,0%.

Marknaden

Andra kvartalet har préglats av en forfsatt stigande totalmark-
nad fér markvérmepumpar pé& den svenska hemmamarknaden,
aven om tillvéxttakien varit nagot lagre én under fiolaret. Aven
totalmarknaden fér varmvattenberedare har ckat avsevart under
perioden. NIBE Villavérme har &kat sina marknadsandelar inom
séval vérmepumpar som beredare.

Den tidigare kraftigt sjunkande svenska totalmarknaden fér tra-
ditionella villapannor tycks nu ha planat ut. Detta betyder aft
vérmepumpar &r det huvudsakliga uppvérmningsalterativet i
séval nyproducerade villor som vid utbyte. Samtidigt finns det
ett stabilt marknadssegment kvar fér pannor.

P& utlandsmarknaderna har en kraftig férsaljningsékning upp-
nétts i framforallt Tyskland och Finland. Detta &r resultatet av
mélmedvetna marknadsbearbetingar och férstérkia marknads-
organisationer. Aven om nybyggnationen av sm&hus aviar i
Tyskland &kar intresset fér vérmepumpar kraftigr. Den polska
képkraften &r déremot fortsatt &g p& grund av den svaga polska
ekonomin, vilket paverkat vér egen polska verksamhet.

Verksamheten

Under férsta halvéret har eft flertal nya, effektiva villavérmepro-
dukter med modem design marknadsintroducerats. Detta har
yiterligare stérkt vér marknadsledande sféllning p& den svenska
marknaden.

For att kunna méta den traditionella efterfrégetoppen under
hosten och samfidigt ha marknadens hégsta leveranssakerhet,
har en lageruppbyggnad skett under férsta halvéret.

Den polska produkfionsenheten utnyttjas i allt stérre utstréckning
fér produktion av varmeprodukter inom speciellt prispressade
produkisegment p& den europeiska marknaden.

NIBE Villavérme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kv1-2 Kvl=2 12 mén helar
Nettoomsdtining  (Mkr) 349,5 317,3 7625 730,3
Tillvéixt (%) +10,1 +348 +202 +3272
Rérelseresultat (Mkr) 28,3 24,0 83,6 79,3
Rérelsemarginal (%) 8,1 7,6 11,0 10,9




NIBE Brasvdarme

Omsatining och resultat

Faktureringen uppgick fill 76,7 Mkr aft jé@mféras med 63,7 Mkr
under motsvarande period féreg&ende d@r. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 13,0 Mkr hénfér sig 0,8 Mkr till férvary, vilket
innebdr att den organiska fillvéxten uppgick till 19,2%.

Rérelseresultatet uppgick fill 5,6 Mkr att j&@mféras med 1,1 Mkr, vil-
ket innebdr en rérelsemarginal p& 7,3% jamfért med 1,7% under
samma period féregéende &r. Rérelsemarginalen under senaste
12-mé&nadersperioden uppgick fill 11,7%.

Det kraftigt férbatirade resultatet j&@mfért med férra dret beror pé&
8kad férsaljningsvolym, forbétirad produktivitet i fillverkningen
samt kostnadsbesparingar i samband med Cronspisens integre-
ring i NIBE Brasvérmes évriga verksamhet.

Marknaden

Den svenska marknaden fér brasvéirmeprodukter har haft en fort-
satt positiv utveckling. Detta férklaras av en allmént god férsdlining
av séllankapsvaror fillsammans med fortsatt stort intresse for
invesferingar i heminredningsprodukfer.

Efterfrégan har varit god pa samiliga produkisegment men med
en filllagande dkning p& produkier med ny, mer internationell
design, som fill exempel vér nya braskaminserie Contura 600.

Utlandsférséljningen har utvecklats mycket positivt frots betydligt
lagre efterfrégan én tidigare ar p& flera marknader i norra Europa.
Den positiva férséliningsutvecklingen beddms vara resultatet av

vér kontinuerliga produktutveckling och en konsekvent férsdljnings-

strategi.

Verksamheten

NIBE Brasvarme &r den enda akiér p& den svenska marknaden
som ocksé& fillhandahdller ett egentillverkat skorstenssystem fill
brasvarmeprodukiemna. Detta produkisegment utgér en vésentlig
del av omsétiningen p& hemmamarknaden.

Vid halvarsskiftet inroducerades eft nytt skorstenssystem i rosffritt
material med férenklad montering, vilket yiterligare stérker vér
marknadsposition inom detfta segment. Det nya skorstenssystemet
kommer Gven aff kunna erbjudas fill brasvarmeprodukfer utanfér
vart eget sortiment.

Tillverkningstakten vid produktionsanléggningen i Markaryd har

varit hég och j@mn under hela férsta halvéret. Defta har bidragit
fill en hég produkivitet samfidigt som férutsatiningar skapats fér

en hég leveranssékerhet under hégsésongen, som infaller i sep-
fember — november.

NIBE Brasvarme 2002 2001 senaste 2001
Nyckeltal Kvl-2  Kvl-2 12 mén helar
Nettoomsdtining  (Mkr) 76,7 63,7 190,9 1778
Tillvaxt (%) + 20,4 +58 +199 +142
Rérelseresultat (Mkr) 5,6 1.1 22.3 17.8

(%) 7,3 1.7 11,7 10,0

Rérelsemarginal
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Koncernens utveckling

=

Koncernens resultatrékning

Kvartal 2 Kvartal 2 jan - juni jan — juni senaste helar
(Mkr) 2002 2001 2002 2001 12 man 2001
Netftoomsdttning 449 3 389,5 878,2 7452 1.810,1 1.677,1
Kostnad for sélda varor -329,0 -293,1 -644,2 -564,3 -1.322,6 -1.242,7
Bruttoresultat 120,3 96,4 234,0 180,9 487,5 434,4
Férsdliningskosinader -70,6 -53,8 -130,6 -102,5 -249,6 -221,5
Administrationskostnader -254 -23,1 -54,9 -43,2 -104,0 -92,3
Ovﬂgo intakfer + 2,5 + 3,1 +53 +06,7 +12,2 + 13,6
Rérelseresultat 26,8 22,6 53,8 41,9 146,1 134,2
Finansiellt netto -4.3 -3,7 -9.5 -6,8 -14.6 -11,9
Resultat efter finansiellt netto 22,5 18,9 44,3 35,1 131,5 122,3
Skatt -75 -/7.9 -16,2 -12.9 -42,2 -38,9
Minoritetens andel
av resultat efter skatt +0,2 +0,1 +04 +0,1 +0,5 +0,2
Nettoresultat 15,2 11,1 28,5 22,3 89,8 83,6
Planenliga avskrivningar ingér med 17,9 15,1 35,6 291 65,1 58,7
Koncernens balansrékning i sammandrag Férandring i eget kapital
30juni 30 juni 31 dec jan =juni  jan = juni helar
(Mkr) 2002 2001 2001 (Mkr) 2002 2001 2001
Immateriella anléggningstillgéngar 95,7 78,1 84,8 Ingéende eget kapital 483,2 4039  403,9
Materiella anléggningstillgéngar 410,3 3478 3945 Utdelning fill aktieéigare -249  -220  -220
Finansiella anléggningstillgangar 42,8 9,6 26,2 Kursdifferenser redovisade
Summa anléggningstillgéngar 548,8 4355 5055 direki mot ege;F kapital 6.4 + /.1 + 4.9
Omrdkningsdi -6,8 10,2 12,8
Varlager 4162 3298 3316 Pe:;(;;z%sms‘terens L 28.5 1 223 i 83.6
Kortfristiga fordringar 310,5 280,6 289,72 ' : - -
Kortfisiga placeringar 0,0 08 3,1 Utgdende eget kapital 4736 4215 4832
Kassa och bank 45,9 33,3 53,4
Summa omséittningstillgéngar 772,6 6445 6773
Summa tillgéngar 1.321,4 1.080,0 1.182,8 Nycke|t0|
Eget kapital 4736 4215 48372 jan = juni jon = juni  helar
Minoritetsintresse 2,2 3,1 3,0 2002 2001 2001
AvsGtiningar 106,3 102,6 102,4 Tillvaxt (%) +178 +280 +286
Langfristiga skulder, icke réntebdrande 7.9 0,2 0,2 Rorelsemarginal (%) 6,1 56 8,0
Langfristiga skulder, rantebdrande 3986  273,1 2741 Netiovinsimarginal (%) 5,0 47 73
Kort{risﬁgc skulder, er rd.hfebdronde 296,6 254,2 2827 Investeringar i anléggningstillgangar  [Mkr) 91,0 59,4 155,4
Korifristiga skulder, rénfebdrande 36,2 253 37,2 Disponibla likvida medel Md 1399 1100 182.8
Summa eget kapital och skulder 13214 10800 11828 Rorelsekapital, inkl kassa och bank — [Mkr) 4398 3649 3574
Réntebdrande skulder/Eget kapital (%) Q7.1 76,1 69,9
Soliditet (%) 35,8 39,0 40,8
Kassoflédesonolys Avkastning pé sysselsatt kapital [%) 12,7 12,4 19,0
jon—juni jon—juni  helar Avkastning pé eget kapital %) 13,3 12,3 19,9
(Mkr) 2002 2001 2001
Kassafléde fréin Data per aktie
l6pande verksamhet +534  +2806 +134)5 jan—juni jon—juni  helér
Férdndring av rérelsekapital -79,1 -30,7  -11,6 2002 2001 2001
Investeringsverksamhet -78,5 -652 -1510 Nettovinst per aklie
Finansieringsverksamhet +980 +648 +454 (totalt 5.870.000 aktier) ki 485 380 14,24
Kursdifferens i likvida medel -1,3 +1,5 +1,8 Eget kapital per akiie ki 80,68 718 82,31
Férandring av likvida medel 75 -0 4191 Balansdagens bérskurs k] 224,00 174,00 192,00




Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen

2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsdtining 4289 4493 355,7 3895 397,6  534,3 289,4 292,7 4292
Rorelsekostnader -401,9 -422,5 -336,4 -366,9 -3622 -4774 -270,3 -263,3 -380,6
Jamférelsestérande poster 1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 +16,1 0,0 +1.3
Rorelseresultat 27,0 26,8 19,3 22,6 35,4 56,9 35,2 29,4 499
Finansiellt neffo -5,2 -4,3 - 3,1 -3,7 -4,2 -0,9 -2,0 -2,4 -2,2
Resultat efter finansiellt netto 21,8 22,5 16,2 18,9 31,2 56,0 33,2 27,0 47,7
Skatt -8,7 -7,5 -5,0 -7,9 -9,5 -16,5 -10,4 -8,2 -14,2
Minoritetens andel av resultat efter skatt +0,2 +0,2 0,0 +0,1 0,0 +0,1 -0,1 -0,1 +0,2
Nettoresultat 13,3 15,2 11,2 11,1 21,7 39,6 22,7 18,7 33,7
Nettoomsattning afférsomradena
2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 236,5 223,6 183,3 187,9 1697 2418 139,3 128,8 185,2
NIBE Villavéirme 156,1 1934 144,3 173,0 186,0 2270 125,1 1284 188,8
NIBE Brasvérme 40,8 35,9 31,7 32,0 44,7 69,4 27,4 37,6 579
Koncermelimineringar -4.5 -3,6 -3,6 -3,4 -2.8 -3,9 -24 -2.1 -27
Koncernen 4289 4493 3557 3895 3976 5343 2894 2927 4292
Rorelseresultat affarsomrédena
2002 2001 2000
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 15,1 10,4 12,3 9,6 6,9 18,1 8,3 10,8 17,4
NIBE Villavérme 11,6 16,7 9,4 14,6 25,2 30,1 12,1 17,3 25,1
NIBE Brasvarme 2,8 2,8 -0,3 1.4 5,6 11,1 1.3 3,3 8,3
Koncemelimineringar 2) -2,5 -3,1 -2,1 -3,0 -2,3 -2,4 + 13,5 -2,0 -0,9
Koncernen 270 268 193 226 354 569 352 294 499

2” Avser dverskottsmedel frén SPP

) Resuliateffekien av Sverskotismedel frén SPP p& 17,4 Mkr ingér i koncemelimineringar.

Redovisningsrédets rekommendationer féljes. De rekommendationer som tréitt i kraft 2002 har ej péverkat resultat och stéllning. For yiterligare information om
redovisningsprinciper och definitioner hénvisas till Grsredovisningen fér ér 2001.

Delérsrapporten har ej varit féremdl f6r séirskild granskning av féretagets revisorer.
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