skapar varme — IS

»  Fortsaft tillvaxt — nettoomsatiningen
dkade 1ill 1.638,4 Mkr (1.353,8 Mkr)

»  Resultatet efter finansnetto dkade

fill 125,4 Mkr (85,5 Mkr)

= Vinsten per akfie under senaste
12-ménadersperioden uppgick
fill 5,65 kr (4,10 ki)

= Forvary av danska Metro Therm A/S

Delarsrapport
1 januari = 30 september 2003
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Ytterligare ett starkt kvartal

Av de nio férsta ménadernas omsatiingstillvéxt pa 21,0% &r
14,4% organisk.

Forbatiringen av rérelseresultatet uppgar fill 31,3%.

Okningen av resultatet efter finansnetto uppgér till 46,7% dér
7,8% utgdrs av valutavinster och aktieutdelningar.

Tredje kvartalets omsdtming liksom rérelseresultat och resultat
efter finansnetto éverstiger kraftigh motsvarigheterna under tredje
kvartalet i fiol.

NIBE Element redovisar visserligen en fortsatt resultatférséimring
jamfért med i fjol men efterfragan under tredje kvartalet har trots
allt uppvisat en klar férbdttring jamfort med kvartal tva. For att
kunna vanda marginalférsémringstrenden drivs alla férbatirings:
projekt med &nnu stérre frenesi én tidigare.

Vér strategi att vara delakiiga i den p&géende strukiuromvand-
lingen av den europeiska elementmarknaden ligger fast, éven om
detta sannolikt leder till att vért rérelsemarginalmal p& 10% kan-
ske inte kommer att kunna infrias fullt ut férréin denna process &r
slutférd inom uppskatiningsvis fre fill fyra ér.

NIBE Villavéirmes fortsatt starka omsdtinings- och resultatutveck-
ling &r gladjande. Precis som under férsta halvéret véxer samt-
liga produkigrupper, vilket ger en robust fillvéxistruktur.

For att forbattra vara leveranstider har stora anstréngningar
gjorts for att 8ka fillverkningskapaciteten. Balans férvéntas dock
uppnds forst under férsta kvartalet 2004.

Frén och med kvartal fyra kommer den nyférvérvade Metro
Therm-koncemen att konsolideras med afférsomrédet.

NIBE Brasvérmes utveckling ar fortsatt mycket stark. Aven inom
detta afférsomréde véxer i stort seft samiliga produkigrupper pd
de prioriterade marknaderna.

Trofs en mycket kraftig hdjning av fillverkningskapaciteten har vi
svarigheter aft kunna fillfredsstclla kundernas &nskemél om leve-
ranstider. Aven har férvantas balans uppnds férst under férsta

kvartalet 2004.

Utsikter fér ar 2003

Helt i 6verensstammelse med tidigare antaganden kring heldrs-
utfallet gér vi bedémningen aft séval omsdtining som resultat
kommer att éverstiga fiolérets med god marginal. Fiérde kvarta-
lets fakturering kommer att bli mycket stark men det skall dock
paminnas om att fiolarets fiarde kvartal ocks& var mycket starkt,
varfér den relativa resultatférbétiingen under figrde kvartalet
sannoliki kommer aft bli négot mindre &n under de tidigare tre
kvartalen.

Finansiell information
13 februari 2004;  Bokslutskommuniké 2003

April 2004;
12 maj 2004;

Arsredovisning for verksamhetsaret 2003

Bolagsstémma
Kvartalsrapport januari — mars 2004

Rapporterna finns fillgéngliga p& NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken “Finansiell Information” samma
dag de offentliggérs.

Markaryd den 17 noyember 2003
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Koncernen

Omsdttning

Koncemens nettoomsétining under perioden januari — september
uppgick fill 1.638,4 Mkr {1.353,8 Mki) vilket motsvarar en fill
vaxt pa 21,0%.

Av den fofala omséatmingsdkningen p& 284,6 Mkr var 90,0 Mkr
férvérvad.

Resultat

Periodens resuliat efter finansnetto uppgick fill 125,4 Mkr, vilket
innebér en resultatdkning p& 46,7% jamifort med samma period
2002. Resultatet efter finansnetto uppgick dé fill 85,5 Mkr. | resultat-
féréindringen ingér valutavinster och akfieutdelningar med 6,7 Mkr.

Avkasiningen p& def egna kapitalet uppgick fill 21,2% (16,7%).

Investeringar
Koncernen har under perioden januari — september investerat
181,8 Mkr (120,2 Mkr) i anléggningstillgéngar.

Av invesferingarna avser 67,2 Mkr (38,6 Mkr) féretagsférvary.
Resterande 114,6 Mkr (81,6 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befinfliga enhefer.

Finansiell stallning

Koncermens disponibla likvida medel uppgick vid september
ménads utgéng fill 264,6 Mkr mot 263,2 Mkr vid érets ingéng.
Under perioden har koncernens checkrgkningskrediter utékats

med 48,2 Mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 36,6%, att jdmféras
med 41,8% vid drets ingéng och med 36,2% vid motsvarande
tid i fiol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner. Omséttningen uppgick under
perioden januari — september fill 1,6 Mkr (2,8 Mkr) med ett
resultat efter finansiella poster p& 42,7 Mkr (26,2 Mkr). Dispo-
nibla likvida medel var vid periodens utgéng 175,2 Mkr mot
1771 Mkr vid drets ingéng.

Ekonomiska mal
= Tillvéixten skall genomsnittligt uppgé fill 20% per ar

= Rorelseresultatet fér respektive afférsomrade skall, ver en
konjunkturcykel, uppgé fill minst 10% av omsétiningen

= Avkastingen p& eget kapital skall, &ver en konjunkturcykel,
uppgd till minst 20% efter schablonskaft

=« Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier — koncernen

2003 2002  senasfe 2002
Nyckeltal kv1-3 kv1-3 12 mén helar
Nettoomsdttning [Mkr)  1.638,4 1.353,8 2.228,9 1.944,2
Tillvéxt (%) +210 +185 +180 +159
varav forvarvad (%) +06,6 +8,7 +58 + 7.1
Rérelseresultat (Mkr) 134,2 102,2 209,7 1777
Rérelsemarginal (%) 8,2 7,5 9,4 9,1
Resultat efter fin netto (Mkr) 1254 85,5 1950 155,0
Nettovinstmarginal (%) 7,6 6,3 8,7 8,0

Koncernens omsattning per land jan — sept 2003

Ovriga 13% ]

Polen 4%

Tieckien 3%:

Frankrike 5%——
Norge 5%
Danmark 7%

Finland 7%J

Koncernens omsdittning de senaste nio kvartalen
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NIBE Element
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NIBE Villavdrme

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 766,3 Mkr att jdmféras med 676,9 Mkr
under motsvarande period féregéende @r. Fakiureringsékningen
hanfér sig i sin helhet ill forvéry.

Rorelseresultatet uppgick till 29,5 Mkr att jémféras med 39,6 Mkr
under féregdende é&r, vilket innebdr att rérelsemarginalen har
reducerats till 3,8% fran féreg&ende ars 5,9%. Rorelsemarginalen
under senasfe 12-manadersperioden uppgdr ill 5,2%.

Marknaden

En viss forbatiring i efterfrégan har kunnat konstateras under fredje
kvartalet, framfér allt fér den verksamhet som vénder sig ill process-
och projektindustrin. Inom de produkisegment som ér relaterade fill
vitvaru- och fordonsindustrin ér konkurrensen fortsatt hérd med kraf-
tig prispress.

Beddmningen &r att NIBE Element oakiat férvéirven har kat sina
marknadsandelar under perioden.

Den osékra marknadsutvecklingen och kundemas krav pé& ékad
flexibilitet innebér kraffiga svéingningar i efterfrégan. Detta ger
snabbt konsekvenser for kapacitetsumyttjandet i produkfionen.
For att mota det féréndrade efterfrégeménstret genomfars et flertal
atgarder for att 8ka flexibiliteten. Bland annat standardiseras vissa
produkter s& att de kan fillverkas i flera produkiionsenheter. Arbets-
tid och bemanning sdsongsanpassas ocksa i en ckad omfatining.

Verksamheten

Yterligare en utbyggnad av den polska enhefen har genomférs,
vilket ger m&jlighet b&de fill fortsatt éverflytning av konkurrensutsatia
produkter fréin enheterna i hdgkosinadslénder och produktion av
nya, arbetsintensiva produkfer. Den polska enheten, som beman-
ningsméssigt nu ar NIBE Elements stérsta, ger ocksa méjlighet fill
kat foradlingsvérde genom att en stérre andel av produktionen
kan ske i egen regi.

Aven i de tieckiska enheferna genomférs eft investeringsprogram
fér att 6ka kapaciteten och héja tekniknivan. Denna satsning inne-
bar ocksé ékade marknadsméiligheter i vriga lander i dstra Europa.

Ett antal projekt pagér for att férbétira afférsomrédets I6nsamhet.
Takten i samordningen mellan de olika enheferna har skruvats upp
yiterligare i syfte att séinka séval fasta som rérliga kostnader.

Forvary
I bérian av tredje kvartalet férvarvades en mindre verksamhet i den
norska industrielementtillverkaren Termos. Verksamheten som omsaiter

knappt 2 MSEK har flyttats till NIBE Elements enhet i Norge.

NIBE Element 2003 2002  senaste 2002
Nyckeltal kv1-3 kv1-3 12 mén helar
Nettoomsattning Mkr)  766,3 6769 1.022,1 932,6
Tillvaxt %)  +132 + 25,1 +11,3 + 19,1
Rorelseresultat [Mkr) 29,5 39,6 52,8 62,9
Rérelsemarginal (%) 3,8 5,9 5,2 6,7
Tillg&ngar Mkr) 7887 668,5 - 660,8
Skulder [Mkr)  681,4 550,8 - 534,4
Investeringar i anl tillg (Mkr) 08,4 58,0 107,3 66,9
Avskrivningar [Mkr) 35,6 28,3 44,5 37,2

Omsattning och resultat
Fakiureringen uppgick fill 690,3 Mkr aft j@mféras med 563,1 Mkr
under motsvarande period féregdende ar. Hela fakiurerings-

skningen p& sammanlagt 127,2 Mkr eller 22,6% uigérs av
organisk fillvéxt.

Rérelseresultatet uppgick till 87,4 Mkr att jémféras med 58,6 Mkr
under féregaende @r, vilket innebér en rérelsemarginal pa 12,7%
iamfort med 10,4% féregdende dér. Rorelsemarginalen under
senaste 12-ménadersperioden uppgér il 13,2%.

Marknaden

Aven under tredje kvarialet har efterfragan p& villavérmeprodukter

varit god. Konsumenternas stora infresse fér energi- och dérmed

kostnadsbesparande uppvarmningslsningar har bidragit fill mark-

nadstillvéxten. Framfér allt har férséliningen av vérmepumpar pé

den svenska hemmamarknaden ékat men aven andra produkiom-
r&den har haft en god férsdliningstillvéxt. NIBE Villavérme har dkat
sina marknadsandelar inom i stort seft alla produkiomré&den.

Tillvéixten p& de évriga skandinaviska marknaderna &r stabil och
speciellt i Finland har NIBE Villavdrme 6kat marknadsandelarna fér
savél varmvattenberedare som vérmepumpar.

Forsaliningstillvaxten i det polska dotterbolaget &r speciellt gléd-
jande, d¢& tidigare genomférda strukturférandringar och investeringar
i enheten nu resulterar i ckad fakturering och férbatirad 6nsamhet.
Képkraften pé den polska marknaden ér dock fortsatt svag. Aven

i Tyskland &kar intresset fér energibesparande uppvérmningslés-

ningar kontinuerligt, vilket gynnar férséliningen av framfér allf varme-
pumpar.

Verksamheten

En helt ny plétverkstad i NIBE Villavarmes beredarfabrik i Markaryd
har fardigstalls och tagits i bruk under tredje kvartalet. Investe-
ringen ger b&de dkad kapacitet och en rationellare produktion.
Det omfattande investeringsprogrammet i beredarfabriken fort-
satter och produktionskapacitefen utékas successivt.

Under slutet av tredje kvartalet har den kraftiga férséliningstill-
véxten inte helt kunnat omséttas i produktion, vilket férorsakat
vissa leveransférseningar men i stort sett har en god leveransnivd
kunnat uppratthallas.

Forvary
| oktober slutférdes forvarvet av Danmarks ledande beredartill-

verkare Metro Thermkoncernen med en arsomsatining pé cirka
320 Mkr. Konsolidering sker fréin och med oktober 2003.

NIBE Villavérme 2003 2002 senosie 2002
Nyckeltal kv1-3 kv1-3 12 mdn helar
Nettoomsdttning (Mkr)  690,3 563,1 Q42,6 815,4
Tillveixt %) +226 +119 +193 +1106
Rorelseresultat (Mkr) 87,4 58,6 124,2 Q5,4
Rérelsemarginal (%) 12,7 10,4 13,2 1,7
Tillgéngar (Mkr)  594.4 521,0 - 4846
Skulder [Mkr)  310,0 2979 - 2361
Investeringar i anl fillg (Mkr) 45,6 18,0 70,8 43,2
Avskrivningar (Mkr) 19,1 18,7 24,6 24,1




NIBE Brasvdarme

Omséattning och resultat

Fakiureringen uppgick fill 196,0 Mkr att j@mféras med 124,9 Mkr
under motsvarande period féregdende ar. Hela fakturerings-
skningen p& sammanlagt 71,1 Mkr &r organisk, vilket innebér
aft den organiska tillvéxten darmed uppgér till 56,9%.

Rérelseresultatet uppgick till 26,1 Mkr att j@mféras med 12,0 Mkr,
vilket innebdr en rérelsemarginal pa 13,3% jamfért med 9,6%
under samma period féregdende ér. Rérelsemarginalen under
senaste 12-ménadersperioden uppgér fill 15,6%.

Marknaden

Marknaden fér brasvarmeprodukter i Sverige véxer fér nérvarande
kraftigt och férklaras bland annat av konsumenternas oro fér de

senaste drens energiprisckningar och fér avbrott i elférsériningen.

Dessutom &r infresset stort fér heminredningsprodukter och renove-

ringar i befintliga bostader.

Marknadsutvecklingen i Norge motsvarar utvecklingen pé& den
svenska marknaden. Krafifulla marknadsinsatser kombinerat med
et &kat infresse fér braskaminer i pl&t med modem design har
bidragit fill v&r mycket positiva férsdljningsutveckling dven pa& den
norska marknaden.

Aven i Tyskland &r férsaljningsutvecklingen mycket positiv pé en i
vrigt mycket svag marknad fér brasvérmeprodukter. Vi har dock
den senaste fiden kunnat notera en viss &terhémining pé saval den
tyska marknaden som en del andra marknader i norra Europa.

Verksamheten

Mottagandet av var nya serie mindre braskaminer under varu-
mdrket Contura har varit mycket gott p& samtliga bearbetade
marknader och har vida &vertréffat véra mest optimistiska fér-
vantingar.

Kapaciteten i produkfionsanléggningen har successivt utdkats
under &ret genom vytterligare investeringar i produkfionsufrustning,
maximal skifftillémpning och eft stort antal nyanstéliningar. Trots
detta har vi inte fullt ut kunnat méta den stora efterfrégeckningen,
vilket emellanat ger upphov fill leveransstérningar och fér langa
leveranstider.

Under hasten har Konsumentverket genomfért eft stort test av bras-
kaminer ddr vé&r nya modell Contura 500 utsetts fill den mest
effektiva produkten. Det &r tredje géngen som NIBE Brasvérme
har den effekfivaste produkten i dessa tester, vilket visar vér styrka
inom produkiutveckling.

NIBE Brasvarme 2003 2002 senaste 2002
Nyckeltal kv1-3 kv1-3 12 mén helar
Nettoomsatining [Mkr) 196,0 1249 282,3 211,3
Tillvaxt (%) +569 +152 +453 +18,38
Rorelseresultat (Mkr) 26,1 12,0 44,2 30,1
Rérelsemarginal (%) 13,3 9,6 15,6 14,2
Tillgéngar Mkr)  210,9 184,8 175,1
Skulder Mkr)  119,1 115,5 - 99,3
Investeringar i anl fillg (Mkr) 8,6 47,9 12,6 51,9
Avskrivningar (Mkr) 5,5 4,7 7,2 6,3

Omséttning per affdrsomréde de senaste 9 kvartalen
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Koncernens utveckling

[

Koncernens resultatrékning

kvartal 3 kvartal 3 jan — sept jan — sept senaste helar
(Mkr) 2003 2002 2003 2002 12 man 2002
Netftoomsdttning 5741 475,6 1.638,4 1.353,8 22289 1.944,2
Kostnad for salda varor -391,8 338,3 -1.163,1 -082,5 -1.570,0 -1.389,3
Bruttoresultat 182,3 1373 475,3 371,3 658,9 554,9
Férsdljningskosinader -85,5 -64,5 -248,2 -195,1 -334,1 -281,0
Administrationskostnader -36,8 -26,6 -108,7 -81,5 -135,4 -108,3
Ovrigo intcikter +59 + 2,2 + 15,8 +7.5 + 20,3 + 12,1
Rérelseresultat 65,9 48,4 134,2 102,2 209,7 177,7
Finansiellt nefto -57 7.2 -88 -167 -14,7 -22,7
Resultat efter finansiellt netto 60,2 41,2 125,4 85,5 195,0 155,0
Skat 19,2 129 416 29,1 62,2 497
Minoritetens andel
av resultat efter skattt -0,1 -0,1 -0,1 +0,.3 -0,1 +04
Nettoresultat 40,9 28,2 83,7 56,7 132,7 105,7
Planenliga avskrivningar ingdr med 21,8 18,5 62,8 54,1 796 70,9
Koncernens balansrékning i sammandrag Férandring i eget kapital
30sept  30sept 31 dec jan - sept jan-sept  heldr
(Mkr) 2003 2002 2002 (Mkr) 2003 2002 2002
Immateriella anléggningstillgéngar 121,9 102,4 99,7 Ingdende eget kapital 5532 4832 4832
Materiella anléggningstillgangar 504,9 4130 4269 Utdelning fill akiedgare -32,3 -249  -2409
Finansiella anléggningstillgéngar 43,2 43,3 43,4 Kursdifferenser redovisade
Summa anléggningstillgéngar 670,0 558,7  570,0 direkt mot egef kapital /. 6.0 4.1
Omréikningsdifferens -12,1 -7.5 -6,7
Varulager 2019 411.8 8777 Periodens vinst +837 +567 +1057
Kortfristiga fordringar 461,9 371,3 3006, . - - -
Korffisiga placeringar 07 0.0 09 Utgdende eget kapital 5850 5015 5532
Kassa och bank 63,2 424 67,1
Summa omséittningstillgéngar 927,6 8255 7518
Summa tillgéngar 1.597,6 1.3842 13218 Nyckeh-cd
Eget kapital 5850  501,5 5532 jan = sept jan —sept  helar
Minorifetsintresse 1,9 2,2 1,2 2003 2002 2002
Avsttningar 1377 11,7 124,2 Tillvéxt (% +21,0 +185 +159
Langfristiga skulder, icke réntebérande 6,6 15,8 7,4 Rérelsemarginal (%) 8,2 7.5 9.1
Léngfristiga skulder, rintebdrande 4322 4030 2948 Netiovinsimarginal %) 7.6 6,3 8,0
Ko”?isﬁgc S::U:jer’ "‘ike fwebjm”de 395,3 3143 299.6 Investeringar i anléggningstillgéngar (Mkr) ~ 181,8 120,2 1471
Kortisfiga skulder, rdnfebdrande 89 o7 A4 Disponibla likvida medel M) 2646 1322 2632
Summa eget kapital och skulder 1.597,6 13842 1.321,8 Rorelsekapital, inkl kassa och bank — [Mkr) 4934 4756 410,7
Rantebdrande skulder/Eget kapital (%) 84,9 92,5 65,7
Soliditet (%) 36,6 36,2 41,8
qusoﬂédesono|ys Avkastning pé& sysselsatt kapital (%) 19.0 15,5 20,8
jon - sept jan-sept  helar Avkastning p& eget kapital (%) 21,2 16,7 21,5
(Mk) 2003 2002 2002
Kassaflode fran Data per aktie*)
lépande verksamhet +1327 +100,1 +176,0 jan — sept jon — sept  heldr
Férandring av rérelsekapital -839 -1147  -34)5 2003 2002 2002
Investeringsverksamhet -141,0 -1093  -1363 Netiovinst per aktie
Finansieringsverksamhet +90,1 +1142 +9,6 [fofalt 23.480.000 akiier) (kr) 3,56 2,41 4,50
Kursdifferens i likvida medel -1,8 -1,3 1,1 Eget kapital per oktie ki 2491 2136 23,56
Féréindring av likvida medel -39 110 +137 Balansdagens bérskurs k) 9500 51,00 63,75

T

* samiliga nyckelial per akiie har omréknats
med hansyn fill split 4:1, genomférd i juni 2003.




Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen

2003 2002 2001
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsdtining 508,5 5558 5741 428,9 4493 4756 5904 3976 5343
Rérelsekosinader -475,6 -520,4 -508,2 -401,9 -4225 -4272 -5149 -362,2 -4774
Rérelseresultat 32,9 354 65,9 27,0 26,8 48,4 75,5 354 56,9
Finansiellt netfo -2,8 -0,3 -57 -5,2 -4,3 -7,2 -6,0 -4,2 -0,9
Resultat efter finansiellt netto 30,1 35,1 60,2 21,8 22,5 41,2 69,5 31,2 56,0
Skatt -10,3 -12,1 -19.2 -8,7 -7,5 -12,9 -20,6 -9,5 -16,5
Minoritefens andel av resultat efter skatt +0,1 -0,1 -0,1 +0,2 +0,2 -0,1 +0,1 0,0 +0,1
Nettoresultat 19,9 22,9 40,9 13,3 15,2 28,2 49,0 21,7 39,6
Nettoomsattning affarsomradena
2003 2002 2001
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 2589 2603 2471 236,5 2236 2168 2557 1697  241,8
NIBE Villavérme 1857 2420 2626 156,1 1934 2136 2523 1860 2270
NIBE Brasvdrme 68,1 58,8 69,1 40,8 35,9 48,2 86,4 44,7 69,4
Koncemelimineringar -4,2 -5,3 -4.7 -4,5 -3,6 -3,0 -4,0 -2.8 -39
Koncernen 508,55 5558 574, 4289 4493 4756 5904 397,6 5343
Rorelseresultat affarsomrédena
2003 2002 2001
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
NIBE Element 14,0 4,5 11,0 15,1 10,4 14,1 23,3 6,9 18,1
NIBE Villavérme 15,0 28,6 43,8 11,6 16,7 30,3 36,8 25,2 30,1
NIBE Brasvérme 6,6 6,1 13,4 2,8 2,8 6,4 18,1 506 11,1
Koncermelimineringar -27 -3,8 -2.3 2,5 -3,1 -2.4 -27 -2.3 -2.4
Koncernen 32,9 35,4 65,9 27,0 26,8 48,4 75,5 354 56,9

Redovisningsrédets rekommendationer féljes. De rekommendationer som tréitt i kraft under 2003 har inte péverkat resultat och stdllning f6r &r 2003 eller 2002.
Fér information om definitioner héinvisas fill Grsredovisningen fér &r 2002.

Delérsrapporten har ej varit féremdl f6r séirskild granskning av férefagets revisorer.
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