NIBE

- hallbara energilésningar i varldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till = VINSTEN per aktie fore och efter
4.838,5 Mkr (4.412,6 Mkr) utspadning uppgick till 3,00 kr (2,58 kr)
= RESULTATET EFTER FINANSNETTO = FORVARV AV
uppgick till 432,4 Mkr (375,7 Mkr) - verksamheten i franska Technibel SAS
= RESULTATET EFTER SKATT = OFFENTLIGT BUD PA
uppgick till 330,7 Mkr (284,7 Mkr) - amerikanska WaterFurnace Renewable
Energy Inc.
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Ekonomiska mal

Tillvéxten skall genomsnittligt
uppga till 20% per ar
Rérelsemarginalen for respek-
tive affdrsomrade skall, Gver
en konjunkturcykel, uppga till
minst 10% av omsdttningen
Avkastningen pa eget kapital
skall, 6ver en konjunkturcykel,
uppga till minst 20% efter
schablonskatt

Soliditeten i koncernen skall e]
understiga 30%.
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VD har ordet

Positivt forsta halvar

med hog forvdrvsaktivitet

Koncernens omsattningstillvaxt under férsta halv-
aret uppgick till 9,7% (-0,3%). Rent organiskt kade
omsdttningen med 6,9% (-8,6%). Forutom den for-
battrade efterfragan har forsta halvarets omsattning
ocksa paverkats positivt av den forsvagade svenska
kronan.

Efterfragesituationen har varit klart bdttre d&n
under motsvarande period i fjol men det dr, som vi
tidigare papekat, viktigt att komma ihag att hela férsta
halvaret 2013 var synnerligen avvaktande.

Efterfragevariationerna under forsta halvaret
aterspeglar en skdr konjunkturaterhdmtning. Medan
efterfragan under forsta kvartalet var god, sa var den
under andra kvartalets forsta halft relativt svag for
att sedan aterhdmta sig igen under senare delen av
andra kvartalet.

Mot denna bakgrund sa har vi fortfarande stort
kostnadsfokus och en stor flexibilitet i produktionen.
Liksom tidigare ldgger vi dessutom avsevérda resur-
ser pa att kontinuerligt forbattra produktiviteten.
Tillsammans med fortsatt marknadsandelstillvaxt har
detta mdjliggjort att rorelsemarginalen kunnat fér-
battras ytterligare.

Flertalet av NIBE Energy Systems huvudmarknader
uppvisar en stabil utveckling med undantag for saval
den finldndska som den holldndska marknaden, vilka
bada lider av en kraftigt forsvagad nyproduktion av
smahus. Vi kan samtidigt konstatera att de nya pro-
dukter som lanserats under de senaste kvartalen har
mottagits mycket vl av marknaden.

For NIBE Element fortsdtter efterfragan att for-
battras inom flertalet marknadssegment, saval i
Europa som i Nordamerika och Asien. Detta kombine-
rat med framgangsrik produktutveckling genererar en
fortsatt god organisk tillvéxt.

Den totala europeiska brasvarmemarknaden
bedoms ligga kvar pa en ofdrandrad niva jamfort med
i fjol. For NIBE Stoves har den positiva utvecklingen
i Sverige respektive Storbritannien varit de stora
glddjedmnena. Detta kombinerat med flera lyckade
produktlanseringar har méjliggjort en fortsatt stabil
organisk tillvaxt.

I enlighet med var fastlagda strategi har vi varit
fortsatt aktiva i den pagaende branschkaonsolideringen
inom vara tre afféarsomraden.

Under forsta kvartalet férvdrvades verksamheten
i det franska vdrmepumpsféretaget Technibel med
en arsomsattning pa cirka 105 Mkr och den kommer
att utgéra basen fér NIBE Energy Systems fortsatta
expansion i Frankrike.

I slutet av juni ingicks en villkorad Gverenskom-
melse om att forvarva 100% av aktierna i det norda-
merikanska vdarmepumpsféretaget WaterFurnace
Renewable Energy Inc. med en arsomsdttning pa
cirka 800 Mkr och en rérelsemarginal pa cirka 17%.
Féretaget ar en av de ledande varmepumpsaktdrerna i
Nordamerika och passar val in i NIBE Energy Systems
strategi att vara marknadsledande inom fdrnyelse-
bara energilgsningar for inomhuskomfort. Forvérvet
ar bland annat villkorat av ett godkdnnande fran
WaterFurnaces dgare vid en extra bolagsstdmma den
18 augusti.

Inom NIBE Element har under perioden tva mindre
kompletteringsforvarv genomforts med en samman-
lagd omsattning pa cirka 25 Mkr.

Rorelseresultatet forbattrades under forsta halv-
aret med 17,5% jamfort med motsvarande period i
fjol och rorelsemarginalen férbattrades fran 9,0% till
9,7%. Aven rorelseresultatet har paverkats positivt av
den forsvagade svenska valutan.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
forsta halvaret med 15,1% jamfort med motsvarande
period i fjol och vinstmarginalen uppgick dérmed till
8,9% jamfort med 8,5% i fjol.

Utsikter for 2014

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med
fokusering pa energibesparing och héllbarhet placerar
oss ratt i tiden.

Marknadsmdssigt dr vi huvudsakligen exponerade
mot ldnder med stark ekonomi.

Var finansiella stéllning &r fortsatt stark, vilket ger
en god beredskap for ytterligare forvarv.

Vi kommer att varda vara marginaler genom
fortsatt produktivitetsarbete och forsiktighet med
fasta kostnader. Stort fokus kommer ocksa att ldg-
gas pa professionell marknadsbearbetning och hdg
produktutvecklingstakt.

Tidigare lydelse, femte stycket
Detta tillsammans med allt fler positiva konjunktursig-
naler gor att vi ser framtiden an med god tillforsikt.

Ny lydelse, femte stycket

Detta gor att vi ser framtiden an med god tillforsikt.
! p

Markaryd den 15 augustli 2014

Lffw’wm
Gert{f) ‘lrlquISt Ve kstallande Direktér
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Omsdttning

Koncernens nettoomsdttning uppgick till 4.838,5 Mkr (4.412,6 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 9,7% varav 6,9% var organisk. Av den totala
omséttningsokningen pa 425,9 Mkr var 125,3 Mkr forvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 432,4 Mkr, vilket innebar
en resultattillvéxt pa 15,1% jémfort med samma period 2013, da resulta-
tet efter finansnetto uppgick till 375,7 Mkr. Periodens resultat dr belastat
med forvdrvskostnader pa 11,4 Mkr mot 6,9 Mkr i fjol. Avkastningen pa
det egna kapitalet uppgick till 16,1% (16,0%).

Férvdrv

I borjan av februari forvarvades verksamheten i franska Technibel SAS
som har en arsomsattning pa cirka 105 Mkr. Bolaget ar ett renodlat fér-
sdljningsbolag for klimatiseringsprodukter och varmepumpar under det
vdl inarbetade varumdrket Technibel.

I slutet av juni ingicks en villkorad Gverenskommelse om att for-
varva 100% av aktierna i det nordamerikanska varmepumpsféreta-
get WaterFurnace Renewable Energy Inc. med arsomséttning pa cirka
800 Mkr och en rorelsemarginal pa cirka 17%. Bolaget dr noterat pa
den kanadensiska Torontobdrsen och enligt dverenskommelsen kommer
bolagets aktiedgare att kontant erhalla 30,60 kanadensiska dollar per
aktie. Den totala képeskillingen berdknas bli cirka 2,4 miljarder kronor.
Transaktionens slutférande &r bland annat villkorad av att aktiedgare
som representerar minst tva tredjedelar av de ndrvarande rdsterna vid
en extra bolagsstdmma, som kommer att hallas i WaterFurnace under
augusti, godkdnner transaktionen. Agare till cirka 25% av aktierna har
redan forbundit sig att rosta for ett godkdnnande.

Under perioden har ocksa tva mindre kompletteringsférvarv genom-
forts med en sammanlagd arsomsattning pa cirka 25 Mkr.

Investeringar
Koncernen har under perioden januari - juni investerat 160,2 Mkr (674,5
Mkr). Av investeringarna avser 42,3 Mkr (525,2 Mkr) férvérv. Resterande
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Omsattning per geografisk region

14% [l Europa exkl Norden
38% Norden
48% Gvriga marknader

117,9 Mkr (149,3 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner
och inventarier i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp som
avser forvdrv omfattar savél initial kopeskilling som beddmd framtida
tilldggskopeskilling.

Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflddet fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelseka-
pital uppgick till 501,3 Mkr (526,5 Mkr). Kassaflédet efter forandring av
rorelsekapital uppgick till 170,8 Mkr (208,2 Mkr).

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgang till 4.796,5 Mkr.
Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till 4.591,3 Mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid juni manads utgang till
2.136,3 Mkr mot 2.369,2 Mkr vid arets ingang.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 42,8%, att jamfdras med
43,0% vid arets ingang och 39,3% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncernge-
mensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsattningen uppgick
under perioden till 4,9 Mkr (4,1 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pa 884,5 Mkr (488,5 Mkr). Disponibla likvida medel var vid perio-
dens utgang 1.116,1 Mkr mot 979,5 Mkr vid arets ingang.

NIBE Koncern 2014 2013 senaste 2013
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 48385 44126 10.259,5 9.833,6
Tillvaxt % 9,7 -03 11,8 7,0
varav forvarvad % 2,8 8,3 6,7 9,3
Rérelseresultat Mkr 468,7 398,9 1.249,0 1.179,2
Rorelsemarginal % 9,7 9,0 12,2 12,0
Resultat eft finansnetto ~ Mkr 432,4 375,7 1.174,1 1.117,4
Vinstmarginal % 8,9 8,5 11,4 11,4
Soliditet % 42,8 393 42,8 43,0
Avkastning
pa eget kapital % 16,1 16,0 17,1 16,7
Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomradenas utveckling

Omséttning per afférsomrade Rérelseresultat per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr) senaste nio kvartalen (Mkr)
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Internationaliseringen i verk-
samheten fortsdtter. Under
viren genomférde bland
annat NIBE Energy Systems
ett internationellt séljsemina-
rium i Markaryd med repre-
sentanter fran ett 30-tal
marknader under huvudtemat
"Framtida tillvéxt med NIBEs
nyutvecklade produktsorti-
ment som bas’.
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NIBE Energy Systems

SNIBE

Omsattning och resultat

Omsadttningen uppgick till 2.757,8 Mkr att jamféras med 2.583,0 Mkr
under motsvarande period foregaende ar. Av omsdttningsokningen pa
174,8 Mkr hanfor sig 45,2 Mkr till forvary, vilket innebér att den orga-
niska tillvaxten uppgick till 5,1%.

Rérelseresultatet uppgick for perioden till 339,2 Mkr att jamforas
med 306,5 Mkr foregdende ar, vilket innebdr en rdrelsemarginal pa
12,3% jamfort med 11,9% foregaende ar. Rorelsemarginalen under den
senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 14,8%.

Marknaden

Sammantaget haller den ndgot uppatgdende marknadstrenden for var-
mepumpar i sig pa flera av de europeiska marknaderna men det &r fran en
relativt lag niva och tillfdlliga lokala nedgangar férekommer. Efterfragan
under andra kvartalet har generellt sett varit nagot svagare dn under
forsta kvartalet, vilket vi bedomer vara en rekyl pa forsta kvartalets
relativt sett mycket starka efterfragebild, huvudsakligen forklarad av att
den ovanligt milda vintern méjliggjorde atskilligt flera installationer dn
normalt.

En okad nybyggnation av smahus och malsédttningen att dka anvan-
dandet av fornyelsebar energi i Europa som helhet bidrar till tillvéxten.
Efterfragan speglar ganska vél den ekonomiska situationen i respek-
tive land men de fyra storsta virmepumpsmarknaderna, det vill sdga
Frankrike, Tyskland, Sverige och Schweiz, fortsétter att utvecklas stabilt.
Den hollandska marknaden, dar vi har en betydande marknadsndrvaro,
har déremot varit svag, framfor allt beroende pa en synnerligen lag pro-
duktionstakt av nya bostdder.

Trots ett osdkert politiskt Idge uppvisar flera marknader i 6stra Europa
en forsaljningstillvaxt och har utvecklats starkt under forsta halvaret.

Den generella trenden i Europa dr att atervinna energi ur savdl ute-
som inomhusluften, vilket harmonierar val med vart utvecklingsfokus och
de senaste produktlanseringarna.

Det brittiska bidragsprogrammet RHI (Renewable Heating Incentive),
som lanserades i borjan av april, har fallit vél ut och var forsdljning pa den
brittiska marknaden uppvisar en avsevard tillvxt. Vara nyintroducerade
varmepumpsmodeller beddms ocksd ha goda expansionsmdjligheter pa
denna marknad.

Aven om efterfragan pa den svenska varmepumpsmarknaden haft en
viss svacka under mitten av andra kvartalet uppvisar forsta halvaret en
tillvéxt. Produkter for storre fastigheter har okat betydligt efter forra
arets tillbakagdng och det &r ocksa inom detta segment vi marknads-
andelsmdssigt okar mest. Var totala marknadsandel fér varmepumpar

Expansion pa den

nordamerikanska marknaden

I slutet av juni offentliggjordes den
villkorade &verenskommelsen om att
fdrvirva den nordamerikanska vdr-
mepumpstillverkaren, WaterFurnace
Renewable Energy Inc., marknadsle-
dare i Nordamerika inom mark-/berg-
vdrmepumpar avsedda fér volymseg-
mentet mindre fastigheter. Bolagets
huvudkontor ligger i Fort Wayne,
Indiana ddr den huvudsakliga tillverk-
ningen dger rum.
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har ocksa okat, vilket innebar att vi ytterligare forstarkt var redan solida
marknadsposition. Den 6vriga nordiska varmepumpsmarknaden utvecklas
ocksa stabilt undantaget den finldndska som minskat, huvudsakligen
beroende pa en generell ekonomisk inbromsning i landet.

For traditionella varmvattenberedare uppvisar savdl Norden som den
ovriga europeiska marknaden en stabil utveckling medan marknaden
for konventionella villapannor &r fortsatt svag. Med skarpta lagkrav pa
energibesparing vid produktion av tappvarmvatten, kommer marknaden
for tappvattenvdrmepumpar att expandera, vilket vi ser som en god
tillvaxtmajlighet.

Verksamheten

Internationaliseringen i verksamheten fortsétter. Under varen genom-
fordes bland annat ett internationellt sdljseminarium i Markaryd med
representanter fran ett 30-tal marknader under huvudtemat "Framtida
tillvéxt med NIBEs nyutvecklade produktsortiment som bas”.

Integrationen av franska verksamheten i Technibel SAS, som forvérva-
des i februari, I6per enligt upprattad projektplan och beddms komma att
utgdra en viktig framtida expansionsplattform.

I slutet av juni offentliggjordes den villkorade dverenskommelsen om
att forvarva den nordamerikanska varmepumpstillverkaren, WaterFurnace
Renewable Energy Inc., marknadsledare i Nordamerika inom mark-/berg-
varmepumpar avsedda for volymsegmentet mindre fastigheter. Bolaget,
som har en drsomsdttning pa cirka 800 Mkr med en rorelsemarginal pa
17%, kommer att kunna tillféra oss marknadsanpassade produkter och
Isningar for energieffektiv inomhuskomfort under de vélkdnda varumar-
kena WaterFurnace och GeoStar. Detta kommer att férstarka var position
som global marknadsledare inom hallbara energildsningar. For ytterligare
information om transaktionen, se sid 3 under rubriken Férvarv.

NIBE Energy Systems 2014 2013 senaste 2013
Nyckeltal Kvl-2  Kvl-2 12 méan helar
Nettoomsadttning Mkr 2.757,8  2.583,0 59146  5.739,9
Tillvéxt % 6,8 -94 5,0 -2,7
varav forvarvad % 1,7 1,0 1,0 0,7
Rorelseresultat Mkr 339,2 306,5 876,9 844,2
Rérelsemarginal % 12,3 119 14,8 14,7
Tillgangar Mkr 83789 79574 83789  8.098,6
Skulder Mkr 11718 1.054,2 11718 1.067,7
Invest. i anldgg.tillgangar ~ Mkr 87,5 68,6 204,6 185,7
Avskrivningar Mkr 117,7 118,9 239,2 240,4




NIBE Element

QONIBE

Omsdttning och resultat

Omsadttningen uppgick till 1.562,2 Mkr att jamforas med 1.384,3 Mkr
under motsvarande period i fjol. Av omséttningsékningen pa 177,9 Mkr
hanfar sig 39,6 Mkr till forvarv, vilket innebér att den organiska tillvaxten
uppgick till 10,0%.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 135,1 Mkr att jémforas
med 100,8 Mkr foregaende ar, vilket innebdr en rorelsemarginal pa
8,6% jamfort med 7,3% foregaende ar. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 8,4%.

Marknaden

Efterfragan pa den internationella elementmarknaden har fortsatt att
utvecklas positivt under forsta halvaret i ar. Detta beror pa en succes-
siv forstdrkning av industrikonjunkturen i norra Europa samtidigt som
marknadsldget har stabiliserats i sodra Europa efter flera drs nedgang.

De nordamerikanska och asiatiska marknaderna visar en fortsatt sta-
bil tillvéxt for flertalet marknadsavsnitt.

Vad galler de olika segmenten sa har produkter relaterade till férnyel-
sebar och energieffektiv bostadsuppvarmning generellt dkat. Framfor allt
har den gangna ovanligt kalla vintern i Nordamerika paverkat efterfragan
positivt.

Inom vitvarumarknaden har efterfragan varit stabil i Europa och efter
en svagare utveckling under inledningen av dret i Nordamerika kan nu en
nagot okad efterfragan noteras.

Inom industrisektorn har produkter kopplade till energiproduktion
for saval olja, gas som vindkraft haft en god tillvéxt. Vi har med framgang
lanserat ett antal unika produkter, vilket ytterligare starkt var globala
marknadsndrvaro och marknadsposition inom denna sektor. Vi ser ocksa
goda mdjligheter att expandera ytterligare inom detta omrade.

Vara unika tekniska ldsningar for styrning och reglering av elektriska
motorer har ocksa en stark tillvéxt och goda framtidsmdjligheter, da nya
effektivitetskrav for denna typ av produkter kontinuerligt infdrs av savél
lokala som gréansdverskridande myndigheter.

Transportsektorn, omfattande bade bilindustrin och sparbunden tra-
fik, har ocksa haft en positiv utveckling under férsta halvaret. Flera nya
innovativa produkter har lanserats och nya kundprojekt har genomforts,
flertalet med inriktning mot férbattrade miljsegenskaper.

Verksamheten

Vi fortsatter med framgdang vara strukturatgarder for att skapa konkur-
renskraftiga enheter inom respektive marknadssegment. Det innebér
ytterligare investeringar inom robotisering och automatisering samti-
digt som vi satsar stort pa produktionsteknisk utveckling och genomfér
omfattande atgardsprogram for att sdkerstdlla nddvandiga produktivi-
tetsforbattringar, allt i syfte att na malsatt rorelsemarginalniva.

Marknadsnérvaron forstarks ytterligare i bade Nordamerika och Asien
i takt med att vi utokar sdljorganisationen, speciellt pa den industriella
och kommersiella sidan.

Vi har under andra kvartalet genomfdrt tva mindre kompletteringsfor-
vérv. For att ytterligare forstarka vara majligheter att leverera kompletta
l6sningar for kunder inom energiomradet har en mindre verksamhet
inom styr- och reglerteknik i Danmark, med en arsomsattning pa cirka 20
Mkr, forvdrvats. Vi har ocksa forvdrvat var australiensiska distributor av
element och termostater, som har en drsomséttning pa cirka 5 Mkr. Syftet
ar att med denna verksamhet som bas kunna vidareutveckla den intres-
santa australiensiska marknaden, huvudsakligen baserat pa produkter
fran véra asiatiska enheter.

Ravaru- och valutautveckling ar fortsatt volatil, vilket paverkar pris-
bildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalisering
ger oss en klar fordel av att ha produktionsenheter i olika valutaomraden.

NIBE Element 2014 2013 senaste 2013
Nyckeltal Kv 1-2 Kv 1-2 12 man helar
Nettoomsdttning Mkr 15622 13843 2.999,7 2.821,8
Tillvéxt % 129 12,7 20,3 20,8
varav forvarvad % 2,9 16,1 10,7 18,2
Rorelseresultat Mkr 1351 100,8 251,0 216,7
Rorelsemarginal % 8,6 73 8,4 7,7
Tillgangar Mkr 29334 27265 2.9334 2.758,2
Skulder Mkr 6109 5542 610,9 547,6
Invest. i anldggutillgangar ~ Mkr 30,9 41,8 72,1 83,0
Avskrivningar Mkr 49,7 44,1 97,3 91,7

Nya innovativa lanseringar inom transportsektorn

Flera nya innovativa produkter har lanserats och nya
kundprojekt har genomfrts, flertalet med inriktning
mot férbattrade miljegenskaper.
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NIBE Stoves

GWNIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 584,3 Mkr att jamforas med 503,4 Mkr under
motsvarande period i fjol. Av omséttningsckningen pa 80,9 Mkr hanfor sig
40,5 Mkr till forvary, vilket innebér att den organiska tillvaxten uppgick
till 8,1%.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 18,4 Mkr att jdmfdras med
10,5 Mkr for motsvarande period foregaende ar, vilket innebér en rorel-
semarginal pa 3,1% jamfort med 2,1% féregaende ar. Rorelsemarginalen
under den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 10,8%.

Marknaden

Efter en ndgot starkare inledning av aret med férhallandevis god efter-
fragan for brasvarmeprodukter pa flera av vara marknader i Europa har
utvecklingen under andra kvartalet varit mer i paritet med féregaende ar.
Traditionellt sett utgdr andra kvartalet den ldgsta andelen av érets totala
forsdljning medan andra halvaret och i synnerhet fjdrde kvartalet utgor
den viktiga huvudsdsongen.

Bland landerna i Skandinavien fortsatter efterfragan i Sverige att for-
battras, mycket tack vare en 6kad produktion av smahus och renoveringar i
bostdder. Den nyligen genomférda réntesdnkningen och en férhallandevis
stabil svensk ekonomi kommer rimligen att gynna oss i Sverige, som fort-
satt utgor en viktig marknad. Aven i Danmark har vi kunnat notera en nagot
forbattrad efterfragan men for bada marknaderna dr jamférelsetalen pa
historiskt sett mycket laga nivaer. I Norge, som haft en svag inledning av
aret, dr tendensen nagot mer positiv i dagsldget.

Den europeiska konjunkturuppgangen ar fortfarande avvaktande, vilket
inneburit att efterfrdgan pa brasvarmeprodukter i exempelvis Tyskland
inte tagit fart och var bedémning &r att forsta halvaret i ar till och med &r
nagot svagare an motsvarande period i fjol.

I Storbritannien har daremot efterfragan pa brasvdrmeprodukter
fortsatt att utvecklas val fran en jamforelsevis redan hég niva. Den starka
brittiska ekonomin tillsammans med generdsa finansieringsmdgjligheter i
samband med kdp av bostdder driver efterfragan.

I norra Europa &r det fortsatt fristdende kaminer och insatser for
inbyggnad med modern design som efterfragas, vilket ocksa dr vart huvud-
sakliga produktsortiment. Intresset for pelletskaminer har okat i sédra
Europa, speciellt pa den franska marknaden dar vedeldade produkter
far sta tillbaka nagot till forman fér pelletseldade kaminer i framfor allt
nyproducerade smahus.
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Verksamheten

Forra aret genomférdes ett stort antal produktlanseringer under samt-
liga vara vélkdnda varumadrken, vilket dr en klart bidragande orsak till
forsaljningsokningen under forsta halvaret i ar.

Innevarande ar har vi medvetet haft en lite ldgre produktlanserings-
takt for att sékerstadlla att forsdljningseffekterna av de nylanserade
produkterna blir optimala men var totala investering i produktutveckling
har inte minskat och ett stort antal nya produkter kommer att lanseras
inom de kommande tjugofyra manaderna. En betydande nyhet i ar r en
uppgraderad version av den mycket populdra fristaende kaminserien
Contura 500, som med sin enkla och tidldsa design tillsammans med de
karaktdristiska sidoljusen blivit en stilbildare i branschen och en av de
mest salda produkterna i Europa. Vi rdknar med att leveranser av den nya
versionen kommer att paborjas under tredje kvartalet.

Produktionstakten i vara producerande enheter har legat pa en hdg
och jamn niva under forsta delen av aret. For att méta den traditionella
hdgsdsongen som infaller under hdsten har vi under varen genomfort en
vél balanserad lageruppbyggnad pa fardiga produkter, vilket tillsammans
med ett avsevart stérre produktionstidsuttag under hdsten kommer att
mdjliggora en bibehallen hég leveranssékerhet.

NIBE Stoves 2014 2013  senaste 2013
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomséttning Mkr 584,3 503,4 1.476,2 1.395,3
Tillvaxt % 16,1 253 26,6 31,1
varav forvarvad % 8,0 35,0 25,1 36,9
Rorelseresultat Mkr 18,4 10,5 159,7 151,8
Rorelsemarginal % 31 2,1 10,8 10,9
Tillgangar Mkr 1.6479 15185 1.647,9 1.592,2
Skulder Mkr 236,7 184,0 236,7 206,1
Invest. i anldgg.tiligdngar ~ Mkr 13,1 12,5 27,3 26,6
Avskrivningar Mkr 27,5 24,8 55,3 52,6
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Uppdatering av trendsdttaren Contura 500

En nyhet i ér dr en uppgraderad version av den
mycket populdra fristdende kaminserien Contura
500, som med sin enkla och tidlésa design har
blivit en stilbildare i branschen och en av de mest
sdlda produkterna i Europa.
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Resultatrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget
Kvartal 2  Kvartal 2 jan-juni  jan-juni senaste helar jan-juni jan-juni
(Mkr) 2014 2013 2014 2013 12 man 2013 2014 2013
Nettoomsattning 2.47172 2.350,2 4.838,5 4.412,6 10.259,5 9.833,6 49 41
Kostnad fér salda varor -16144 -15539 -31911 -2962.2 -6.690,7 -6.4618 0,0 0,0
Bruttoresultat 862,8 796,3 1.647,4 1.4504 3.568,8 3.371,8 49 4,1
Forsaljningskostnader - 456,2 -4263 -910,8 -8225 -18268 -17385 0,0 0,0
Administrationskostnader -168,5 -143,5 -325,2 -282,7 -622,2 -579,7 -19,6 -19,4
ﬁvriga rorelseintdkter 34,2 28,3 57,3 53,7 129,2 125,6 0,0 0,0
Rorelseresultat 272,3 254,8 468,7 3989 1.249,0 1.179,2 -147 -153
Finansiellt netto -20,1 -133 -36,3 -23,.2 -749 -61,8 899,2 503,8
Resultat efter finansiellt netto 252,2 2415 432,4 375,7 11741 1.117,4 884,5 488,5
Skatt -59,8 - 55,6 -101,7 -91,0 -270,1 -259,4 0,0 0,0
Nettoresultat 192,4 185,9 330,7 284,7 904,0 858,0 884,5 488,5
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 192,4 1859 330,7 284,7 904,0 858,0 884,5 488,5
Planenliga avskrivningar ingdr med 97,5 953 194,8 187,9 391,5 384,6 0,0 0,0
Nettovinst per aktie fdre och efter utspddning, kronor 1,74 1,69 3,00 2,58 8,20 7,78
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 192,4 185,9 330,7 284,7 904,0 858,0 884,5 488,5
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrékningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 354 354 0,0 0,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 -75 -75 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 279 279 0,0 0,0
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrékningen
Kassaflodessakringar -09 -114 1,0 -59 1,7 -51 0,4 0,0
Sakring av nettoinvestering -122,2 -1274 -142,7 -3,6 -221.2 -82,1 -142,0 -3,7
Valutakursdifferenser 262,1 248,2 287,7 -39,3 4470 120,0 0,0 0,0
Skatt 27,1 31,0 31,0 2,5 47,8 19,2 312 08
166,1 140,4 177,0 -46,3 2753 52,0 - 1104 -29
Summa dvrigt totalresultat 166,1 140,4 177,0 -46,3 303,2 799 -110,4 -29
Summa totalresultat 358,5 326,3 507,7 238,4 1.207,2 9379 774,1 485,6
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 358,5 326,3 507,7 238,4 1.207,2 9379 774,1 485,6
Balansrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2014-06-30 2013-06-30  2013-12-31 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 6.381,2 6.059,5 6.153,6 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.908,1 1.855,0 1.889,1 0,1 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 173,6 166,0 155,2 8.230,0 8.285,0 8.187,4
Summa anldggningstillgangar 8.462,9 8.080,5 8.197,9 8.230,1 8.285,0 8.187,4
Varulager 2.093,6 1.884,8 1.760,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.691,8 1.6343 1.414,7 61,4 60,8 72,9
Kortfristiga placeringar 2,3 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0
Kassa och bank 1.367,1 802,1 1.591,2 716,1 260,0 579,5
Summa omsadttningstillgangar 5.154,8 4.321,2 4.768,9 771,5 320,8 652,4
Summa tillgangar 13.617,7 12.401,7 12.966,8 9.007,6 8.605,8 8.839,8
Eget kapital 5.824,0 4.875,8 55754 3.875,8 3.384,5 3.360,8
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 11 1,1 1,1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke réntebarande 1.262,8 1.2454 1.267,2 510,1 530,6 517,5
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebérande 4.580,4 4.316,4 4.390,7 4.445.2 4.300,0 4.796,7
Kortfristiga skulder och avséttningar, icke rantebérande 1.734,4 1.530,2 1.532,9 17,7 16,8 22,6
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebarande 216,1 4339 200,6 157,7 372,8 1411
Summa eget kapital och skulder 13.617,7 12.401,7 12.966,8 9.007,6 8.605,8 8.839,8
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Nyckeltal jan-juni jan-juni helar
2014 2013 2013
Tillvéxt % 9,7 -0,3 7,0
Rorelsemarginal % 9,7 9,0 12,0
Vinstmarginal % 8,9 8,5 114
Investeringar i anldggningstillgdngar ~ Mkr 160,2 674,5 911,6
Disponibla likvida medel Mkr 2.136,3 1.574,3 2.369,2
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 3.204,3 2.357,1 3.0353
i forhallande till nettoomsattning % 31,2 25,7 30,9
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 1.837,2 1.555,0 1.444,1
i forhallande till nettoomséttning % 17,9 169 14,7
Rantebdrande skulder/Eget kapital % 82,4 97,4 82,3
Soliditet % 42,8 39,3 43,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 125 11,5 12,4
Avkastning pa eget kapital % 16,1 16,0 16,7
Nettoskuld / EBITDA agr 2,1 2,8 1,9
Réntetdckningsgrad agr 6,5 91 12,4
Data per aktie . .
jan-juni jan-juni helar
2014 2013 2013
Nettovinst per aktie
(totalt 110.253.638 aktier) kr 3,00 2,58 7,78
Eget kapital per aktie kr 52,82 44,22 50,57
Balansdagens borskurs kr 210,00 105,30 145,00
F!pan5|ella instrument 30juni 30juni 31 dec
varderade till verkligt varde 2014 2013 2013
(Mkr)
Kortfristiga fordringar
Valutaterminer 7,7 6,0 7,2
Ravaruterminer 1,8 0,0 0,3
Summa 9,5 6,0 7,5
Kortfristiga skulder och avsattningar,
icke rantebdrande
Valutaterminer 12,5 8,6 11,0
Ravaruterminer 0,0 2,1 0,5
Summa 12,5 10,7 115

Inga instrument har kvittats i rapporten over finansiell stallning utan
samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker
och indata vid vérdering hanvisas till not 2 i rsredovisningen for 2013.
For 6vriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen utgdr de redo-
visade vdrdena en rimlig approximation av deras verkliga vérden. Fér en
specifikation av sadana finansiella tillgangar och skulder héanvisas till not

7 i arsredovisningen for 2013.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-juni jan-juni helar
(Mkr) 2014 2013 2013
Kassaflgde fran Iopande
verksamhet 501,3 526,5 1.255,4
Forandring av rorelsekapital -330,5 - 3183 -186,2
Investeringsverksamhet -151,8 -330,4 -474,8
Finansieringsverksamhet - 2679 -38 50,6
Kursdifferens i likvida medel 24,8 -6,2 11,9
Forandring av likvida medel -2241 -132,2 656,9
Forandring i eget kapital i sammandrag

jan-juni jan-juni helar
(Mkr) 2014 2013 2013
Ingdende eget kapital 55754 4.857,9 4.857,9
Utdelning till aktiedgare -259,1 -220,5 -220,5
Aterbetald utdelning till 0,0 0,0 01
aktiedgare”
Periodens totalresultat 507,7 2384 937,9
Utgaende eget kapital 5.824,0 4.875,8 5.575,4

Y Utdelningar under 2003 som farfallit da de fortfarande &r oinlssta.
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Kvartalsdata

Resultatrdkning koncernen 2014 2013 2012

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 2 Kv3 Kv 4
Nettoomséttning 2.361,3 2.477,2 2.062,4 2.350,2 2.5449 2.876,1 2.318,4 2.271,2 2.496,0
Rorelsekostnader -2.164,9 -2.204,9 -1918,3 -2.095,4 -2.187,7 -2.453,0 -2.054,5 -1.9589 -2.1909
Rorelseresultat 196,4 272,3 1441 254,8 357,2 4231 2639 312,3 305,1
Finansiellt netto -16,2 -20,1 -99 -133 -19,3 -19,3 -24,6 -16,6 18,9
Resultat efter finansiellt netto 180,2 252,2 1342 241,5 3379 403,8 239,3 295,7 324,0
Skatt -41,9 -59,8 -354 -556 -74,8 -93,6 -59,5 -72,6 -71,7
Nettoresultat 138,3 192,4 98,8 1859 263,1 310,2 179,8 223,1 252,3
Nettoomsattning

affarsomradena

NIBE Energy Systems 1.312,5 1.4453 1.185.3 1.397,7 1.4989 1.658,0 1.548,8 1.477,8 1.571,1
NIBE Element 758,7 803,5 649,8 734,5 704,5 733,0 624,4 540,5 568,1
NIBE Stoves 320,2 264,1 252,3 251,1 368,7 523,2 1759 276,5 386,0
Koncernelimineringar -30,1 -35,7 -25,0 -33,1 -272 -38,1 -30,7 -23,6 -29,2
Totalt koncernen 2.361,3 2.477,2 2.062,4 2.350,2 2.5449 2.876,1 2.318,4 2.271,2 2.496,0
Rorelseresultat

affarsomradena

NIBE Energy Systems 127,2 212,0 101,1 205,4 2649 272,8 226,6 256,7 212,5
NIBE Element 63,2 71,9 42,4 58,4 59,9 56,0 46,6 25,7 43,2
NIBE Stoves 15,0 3,4 89 1,6 38,3 103,0 0,4 359 64,4
Koncernelimineringar -9,0 -15,0 -8,3 -10,6 -59 -8,7 -9,7 -6,0 -15,0
Totalt koncernen 196,4 272,3 1441 254,8 357,2 423,1 2639 312,3 305,1

Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for andra kvartalet 2014 &r upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. Segmentsredovisningen har dndrats jémfort med
tidigare. Sdsom skulder i segmenten redovisas nu endast skulder av rorel-
sekaraktdr. Jamfdrelsetalen for tidigare perioder har justerats pa mot-
svarande sdtt. I dvrigt har samma redovisningsprinciper tilldmpats som
beskrivs pa sidorna 66-68 i arsredovisningen for 2013. Moderbolaget
redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. Transaktioner med nérstaende har skett i samma omfatt-
ning som i fjol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 66 i
arsredovisningen for 2013.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representation i ett
40-tal lander och &r som sadan exponerad for ett antal affarsmassiga
och finansiella risker. Riskhantering &r darfor en viktig process i relation
till uppsatta mal. I koncernen &r en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen fér den operativa styrningen och utgér
ett naturligt led i den I6pande uppféljningen av verksamheten. Utdver de
risker och osékerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovis-
ning for 2013 beddms inte nagra vdsentliga risker eller osdkerheter ha
tillkommit.
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NIBE aktien Antal omsatta aktier per dag i tusental Aktiekurs i kronor

NIBEs B-aktie dr noterad vid NASDAQ OMX 1.080 210
i Stockholm, Large Cap listan. NIBE-aktiens
stangningskurs den 30 juni 2014 var 210,00 970 189

kr. Under kvartal 1-2 2014 gick NIBEs aktie-
kurs upp med 44,8% fran 145,00 kronor till
210,00 kronor. OMX Stockholm All-share 756 147
(OMXS) gick under samma period upp med
14,0% . Vid utgangen av juni 2014 uppgick
NIBEs borsvarde till 23.153,3 Mkr, baserat 540
pa senaste betalkurs. Antalet omsatta NIBE-

aktier uppgick till 17.442.095 vilket mot- 432
svarar en omsattningshastighet pa 31,6% 324
under férsta halvaret 2014.
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Deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infér.

Markaryd den 15 augusti 2014
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Uppgifterna i denna rapport har inte varit faremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

For Gvrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen far ar 2013.

NIBE * DELARSRAPPORT 2 * 2014 - JANUARI-JUNI



NIBE &r ett internationellt foretag som bedriver verksamhet inom tre olika

afférsomraden; NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen dr att skapa hallbara energilgsningar i varldsklass. Affarsidén
ar att erbjuda marknaden hdgkvalitativa och innovativa energitekniska
produkter och Igsningar. Basen for detta ar NIBE-koncernens breda kun-
nande inom produktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna delarsrapport ér saddan som NIBE Industrier AB dr skyldigt
att offentliggora enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till media for offent-
liggérande den 15 augusti 2014 kI 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektdr, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 - 73 000
www.nibe.com * Org-nr: 55 63 74 - 8309
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