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Ekonomiska mal
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en konjunkturcykel, uppga till
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Stabilt NIBE skonjer en viss

konjunkturforbdttring

Koncernens omsattningstillvéxt under arets forsta
nio manader uppgick till 3,9%. Rent organiskt reduce-
rades omsdttningen med 5,0% eftersom den forvar-
vade omsattningstillvxten uppgick till 8,9%. Under
motsvarande period i fjol dkade omséttningen med
24,9% men reducerades organiskt med 4,1%. Arets
omsattning har ocksé paverkats negativt av den starka
svenska valutan.

Trots att den europeiska marknaden som helhet
lider av en fortsatt svag byggkonjunktur har vi kun-
nat skdnja vissa positiva konjunkturtecken under de
senaste manaderna.

Den nordamerikanska marknaden har fortsatt att
utvecklas positivt, vilket gynnat NIBE Element, som
numera har en betydande del av sin omséttning har.
NIBE Element har dessutom kunnat notera en god
efterfragan inom marknadssegment som infrastruk-
tur, olje- och gasindustrin samt stabil efterfragan hos
kommersiella och industriella kunder.

For NIBE Energy Systems har glddjande nog den
svenska varmepumpsmarknaden under de senaste
manaderna borjat véxa igen efter flera kvartals till-
bakagang. De huvudsakliga anledningarna till detta
beddms vara en viss 6kning av antalet nyproducerade
smahus samt en nagot stdrre beredvillighet att inves-
tera i produkter fér energibesparing. Ytterligare ett
gladjedmne &r att den tyska vdrmepumpsmarknaden
har bérjat uppvisa tillvéxt igen, frdmst beroende pa att
nyproduktionen av smahus okar.

For NIBE Stoves dr Storbritannien, som numera
ar affdrsomradets storsta marknad, det fortsatt stora
glddjedmnet. Den tyska marknaden har varit fortsatt
stabil och den franska marknaden har trots en for-
siktig inledning pa aret totalt sett vuxit. Den svenska
hemmamarknaden &r fortfarande avvaktande.

For att kunna parera den traditionella sésongsfér-
skjutningen har vi i ar introducerat en kombination av
en ndgot mindre lageruppbyggnad under varen och
ett stérre arbetstidsuttag under hdsten, vilket har
fungerat bra och sakerstdllt en god leveranskapacitet
trots att fardigvarulagret har varit lagre.

Var vana trogen har vi fortsatt att varda mar-
ginalerna genom att anpassa savél de rorliga som
de fasta kostnaderna till marknadssituationen.
Kostnadsnivaerna for produktutveckling och forsalj-
ning har daremot behallits fér att kunna sékerstalla de
framtida expansionsmdjligheterna.

Hela aret har préglats av introduktioner av nyut-
vecklade produkter med hég innovationsniva inom
samtliga tre affdrsomraden. Utdver redan positiva
reaktioner fran marknaden fyller detta oss med en god
portion framtidstro. Vi beddmer att det dr vart konse-
kventa agerande vad géller hog produktlanseringstakt,
god marknadsndrvaro och god kvalitet som ligger

bakom vara fortsatta marknadsandelsframgangar.

Liksom tidigare &r vi aktiva pa forvarvsfronten och
sedan arsskiftet har tre foretagsférvarv med en sam-
manlagd arsomsdttning pa 750 Mkr genomforts.
Antalet for oss intressanta foretag som kommer ut till
forséljning fortsatter att dka och vi bedémer att var
genuint industriella profil och var stabila [onsamhet ar
tilltalande for potentiella saljare.

Under arets forsta nio manader forbattrades rorel-
seresultatet med 3,0% jamfért med motsvarande
period i fjol och rdrelsemarginalen uppgick till 10,9%
jamfért med fjolarets 11,0%. Vart att notera &r att
jamférelsen gérs med ett relativt starkt férsta halvar
och ett relativt svagt tredje kvartal under 2012.
Férhdllandet mellan kvartalen i &r &r det omvdnda.
Den starka svenska valutan har dessutom paverkat
rorelseresultatet negativt.

Resultatet efter finansnetto férbattrades med
4,7% och vinstmarginalen uppgick till 10,3% jamfort
med 10,2% i fjol.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna
uppgick under de forsta nio manaderna till 245,9 Mkr
jamfért med fjolarets 144,7 Mkr och den planenliga
avskrivningstakten pa 286,6 Mkr. Investeringstakten
for helaret bedéms ligga strax under den planenliga
avskrivningstakten.

Utsikter for 2013
Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med
fokusering pa energibesparing och hallbarhet placerar
oss ratt i tiden.

Marknadsmdssigt dr vi huvudsakligen exponerade
mot ldnder med stark ekonomi.

Var finansiella stéllning &r fortsatt stark, vilket ger
en god beredskap for ytterligare forvarv.

Tidigare lydelse, fjdrde stycket

Vi kommer i avvaktan pa en forbattrad efterfragan att
operativt fokusera pa att varda vara marginaler genom
fortsatt produktivitetsarbete och stor forsiktighet
med de fasta kostnaderna.

Ny lydelse, fjtirde stycket

Vi kommer fortsdtta att varda vara marginaler genom
produktivitetsarbete och stor férsiktighet med de
fasta kostnaderna. For innevarande verksamhetsar
gor vi bedémningen att den forbattring som vi sett
under hosten kommer att fortsdtta under resten av
aret. i

Markaryd den 15 november 2013
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Omsattning

Koncernens nettoomsdttning under perioden januari - september upp-
gick till 6.957,5 Mkr (6.696,3 Mkr), vilket motsvarar en tillvdxt pa 3,9%.
Organiskt reducerades omsdttningen med 5,0% da den férvarvade
omsattningsdkningen uppgick till 593,1 Mkr.

Resultat
Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 713,6 Mkr, vilket innebér
en resultattillvaxt pa 4,7% jamfort med samma period 2012, da resultatet
efter finansnetto uppgick till 681,4 Mkr. Periodens resultat ar belastat
med forvarvskostnader pa 8,1 Mkr mot 5,4 Mkr i fjol.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 16,2% (17,3%).

Forvarv

I slutet av januari forvdrvades 60% av aktierna i brittiska Stovax Heating
Group Ltd, som har en arsomsattning pa cirka 380 Mkr med en rorelse-
marginal pa cirka 15%. Med ett produktprogram fér bade ved och gas har
bolaget en marknadsledande position inom brasvarmeprodukter pa sin
hemmamarknad. Bolaget har konsoliderats i afféarsomradet NIBE Stoves
fran och med februari. Forvarvsbalansen dr fortfarande prelimindr. Avtal
finns om att forvdrva dterstaende 40% av aktierna ar 2016.

I enlighet med principéverenskommelsen fran juni 2012, genomfor-
des i februari forvérvet av danska Eltwin-gruppen med verksamhet inrik-
tad mot mdtning och styrning inom energiomradet. Eltwin-gruppen, som
omsatter cirka 85 Mkr med en rérelsemarginal pa cirka 9%, har konsolide-
rats i affarsomradet NIBE Element frdn och med mars. Forvarvsbalansen
ar fortfarande preliminar.

Investeringar

Koncernen har under perioden januari - september investerat 835,2
Mkr (213,7 Mkr). Av investeringarna avser 589,3 Mkr (69,0 Mkr) forvarv.
Resterande 245,9 Mkr (144,7 Mkr) avser i huvudsak investeringar i
maskiner och inventarier i befintliga verksamheter. Investeringsbeloppet
omfattar saval initiala kpeskillingar som antaganden om kdpeskillingen
for de aterstaende 40% av aktierna i Stovax Heating Group samt en
bedomd framtida tillaggskdpeskilling for Eltwin-gruppen.

Nettoomsattning
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Omsadttning per geografisk region

39% r

49%

Norden
Europa exkl Norden

| Gvriga marknader

Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflddet fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelseka-
pital uppgick till 865,1 Mkr (675,3 Mkr). Kassaflédet efter forandring av
rorelsekapital uppgick till 531,5 Mkr (289,9 Mkr).

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgang till 4.706,5 Mkr.
Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till 4.517,6 Mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid september manads
utgang till 1.857,4 Mkr mot 1.710,1 Mkr vid arets ingang.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 40,3%, att jamfdras med
41,9% vid arets ingang och 39,2% vid motsvarande tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncernge-
mensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsattningen uppgick
under perioden till 6,3 Mkr (3,9 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pa 480,9 Mkr (537,9 Mkr). Disponibla likvida medel var vid perio-
dens utgang 824,8 Mkr mot 480,7 Mkr vid drets ingang.

NIBE Koncern 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 6.957,5 6.696,3 9.453,5 9.192,3
Tillvaxt % 39 24,9 -0.2 12,9
varav forvdrvad % 8,9 29,0 6,5 194
Rérelseresultat Mkr 756,1 734,0 1.061,2 1.039,1
Rorelsemarginal % 10,9 11,0 11,2 113
Resultat e. finansnetto Mkr 713,6 681,4 1.037,6 1.005,4
Vinstmarginal % 10,3 10,2 11,0 10,9
Soliditet % 40,3 39,2 40,3 419
Avkastning
pa eget kapital % 16,2 17,3 16,7 159
Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomradenas utveckling

Omsdttning per affdrsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Respektive affdrsomrades andel av omsdttningen
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NIBE Stoves 58%

Rorelseresultat per afférsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Respektive affdrsomrddes resultatandel

21% 6%
NIBE Energy Systems
NIBE Element
NIBE Stoves 73%

Sedan i vdras har vi genomfdrt ett
stort antal omfattande produkt-
utbildningar av de nyutvecklade
produktsortimenten for bade vara
svenska och internationella kunder.
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NIBE Energy Systems

SNIBE

Omsattning och resultat

Omsadttningen uppgick till 4.081,9 Mkr att jamféras med 4.330,0 Mkr
under motsvarande period foregaende ar. Den forvdrvade omsattningen
uppgick till 40,0 Mkr, vilket innebdr att omsattningen organiskt minskat
med 6,7%.

Rérelseresultatet uppgick for perioden till 571,4 Mkr att jamforas
med 594,9 Mkr under motsvarande period foregaende ar, vilket inne-
bar en rorelsemarginal pd 14,0% jamfért med 13,7% féregaende ar.
Rorelsemarginalen den senaste 12-ménadersperioden uppgér darmed
till 13,9%.

Marknaden

Varmepumpsmarknaden i Europa &r fortsatt paverkad av den avvaktande
konjunkturen och den bestaende finansiella osdkerheten. Dessutom dr
nybyggnationsnivan fortfarande lag.

Marknadstrenden i Europa pekar mot en allt storre tyngdpunkt pa
energidtervinning ur ute- respektive inomhusluft. Vara pagdende mark-
nadsintroduktioner av nyutvecklade produkter harmonierar vél med
denna trend. Aven EU-kommissionens beslut, att inkludera franluftsvér-
mepumpar i regelverket for att berdkna fornyelsebar energi, gynnar oss
och ger ytterligare tillvaxtmdjligheter.

Efterfrageutvecklingen varierar i de europeiska ldnderna och speglar
ganska val den ekonomiska situationen i respektive land. Den for oss sa
viktiga tyska vdrmepumpsmarknaden uppvisar en viss 6kning, vilket &r
en funktion av att nyproduktionen av smahus okar, om &n i en forsiktig
takt. I Storbritannien har marknaden stabiliserats efter de senaste drens
svagare utveckling och med kommande bidrag for energibesparing i pri-
vatbostdder okar sannolikt ocksé intresset for varmepumpar. Vara nyin-
troducerade produkter beddms ha goda expansionsmdjligheter p& denna
marknad. I 6stra Europa &r marknadsutvecklingen daremot fortsatt svag.

I Norden ar det den svenska vdrmepumpsmarknaden som aterhdmtat
sig snabbast efter fjoldrets kraftiga nedgang. Under forsta halvaret dam-
pades successivt nedgangen varefter efterfragan planade ut pa en ldgre
niva dn tidigare ar. Under tredje kvartalet har en viss marknadstillvaxt
kunnat noteras. En nagot 6kad nyproduktion av smahus i Sverige gynnar
speciellt var forséljning av franluftsvdrmepumpar. Sammantaget har vi en
mycket stark marknadsposition inom samtliga produktsegment.

Tack vare var goda leveransformaga har flera av vdra inhemska kunder
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i ar valt att inte sjdlva gdra ndgon lageruppbyggnad infor hésten, vilket
forskjutit sésongskurvan ytterligare.

Saval Norden som den Gvriga europeiska marknaden for traditionella
varmvattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan marknaden fér
konventionella villapannor ar fortsatt svag. Med skérpta lagkrav pa
energibesparing vid produktion av tappvarmvatten, kommer marknaden
for tappvattenvdrmepumpar att expandera, vilket vi ser som en god
tillvaxtmajlighet.

Verksamheten

Den omfattande introduktionen av nyutvecklade produkter inom i stort
sett samtliga produktsegment med tillhérande produktutbildningar pagar
under hela hosten. Den nya produktgenerationen utgdr huvudverktyget
for att 6ka marknadsandelarna i Europa.

Synergieffekterna av de senaste arens genomfdrda forvarv kanns
ocksa mera patagliga ndr vara produkter nu kan lanseras genom flera
kanaler och pa flera marknader dn tidigare.

Fér att bade oka kunskapen om kommande energipolitiska forénd-
ringar och kunna paverka den framtida europeiska vdrmepumpsmarkna-
den har affdrsomradets Gvergripande marknadsorganisation forstarkts.

Anpassning av produktionskapaciteten och kostnadsstrukturen sker
kontinuerligt for att parera efterfragesituationen. Vi har darfor kunnat
forbattra rorelsemarginalen trots ldgre omsattning.

Sammantaget har férstarkningen av den svenska kronan paverkat
savdl omsdttning som resultat negativt.

NIBE Energy Systems 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsdttning Mkr 40819 43300 56531 59011
Tillvéxt % -57 331 -68 18,3
Rorelseresultat Mkr 5714 594,9 783,9 807,4
Rorelsemarginal % 14,0 13,7 139 13,7
Tillgangar Mkr 80321  8.2863 8.032,1 81083
Skulder Mkr  7.0944  7.504,8 7.0944  7.069,0
Investeringar i anl tillg Mkr 130,7 98,2 208,7 176,2
Avskrivningar Mkr 177,6 183,4 241,2 247,0

Martin Forsén bérjade pd NIBE Energy Systems under tredje kvartalet och blir en
god férstdrkning med sin stora internationella erfarenhet och djupa tekniska
kunskap kring vdrmepumpar. Martin kommer att ansvara fér afférsomrd-
dets internationella energipolitiska engagemang genom befattningen "Manager
International Affairs”.



NIBE Element

QONIBE

Omsdttning och resultat

Omsadttningen uppgick till 2.088,8 Mkr att jamforas med 1.768,7 Mkr
under motsvarande period féregaende ar. Av omsdattningsokningen pa
320,1 Mkr hénfor sig 309,2 Mkr till forvarv, vilket innebér att den orga-
niska tillvaxten uppgick till 0,6%.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 160,7 Mkr att jamfo-
ras med 109,3 Mkr under motsvarande period foregaende ar, vilket
innebdr en rorelsemarginal pa 7,7% jamfort med 6,2% féregaende ar.
Rérelsemarginalen den senaste 12-manadersperioden uppgar dérmed
till 7,7%.

Marknaden

Sammantaget har efterfragan pa den internationella elementmarknaden
successivt forbattrats under aret och for vara jamfdorbara enheter ar
volymerna nu nagot hdgre &n for motsvarande period 2012. Variationen
i efterfragan dar emellertid fortfarande relativt stor vad avser bade pro-
duktomraden och marknader.

Generellt sett ar det fortfarande lagkonjunktur i den europeiska bygg-
branschen. Den svagaste utvecklingen ser vi pa den franska marknaden
medan marknaderna i norra Europa har stabiliserats. De produktsegment
som &r kopplade till byggkonjunkturen i Europa har darfor fortsatt att
utvecklas svagt. Vi kan déremot notera en okad efterfragan bade inom
komfort- och vitvarusektorn i Nordamerika.

De produktomraden som dr relaterade till bilindustrin har haft en
stabil efterfragan under aret. Aven for detta segment har Nordamerika
den mest positiva forsdljningsutvecklingen. Flera innovativa produkter
for bilindustrin har lanserats i ar, vilka forvantas fa en god utveckling de
ndrmaste aren. Utbyggnaden av och investeringar i tdginfrastrukturen
ligger p& hdg niva runt om i varlden, vilket ocksd bidragit till en ckad
forsdljning for oss inom detta omrade.

Den allménna industrikonjunkturen som paverkar férsaljning till kom-
mersiella och industriella kunder bedéms for ndrvarande som stabil. De
produkter som &r relaterade till olja och gas har haft en god efterfragan.

Produktomradet resistorer, vilket har en stor del av sina kunder inom
marknadssegmenten energibesparing och fornyelsebar energi, har en
fortsatt positiv utveckling.

Vi bedémer att lagernivderna hos vara kunder har atergatt till normala
nivaer men det rader fortsatt stor forsiktighet i deras bedémning av den
framtida efterfragan.

Vi fortsatter var produktutveckling och marknadsintroduktion av pro-
dukter med ett okat systeminnehall och dkar darmed successivt andelen
produkter som forutom sjélva varmeelementet innehaller |dsningar fér
madtning och styrning. Forvarvet av Eltwin-gruppen tidigare i ar starker
ocksa denna utveckling.

Verksamheten

Sedan forvérvet av nordamerikanska Springfield Wire, vilket genom-
fordes vid arsskiftet, har ett omfattande arbete genomfdrts med att
integrera de forvdarvade enheterna och att omstrukturera hela den
nordamerikanska verksamheten. Omstruktureringen, som innebdr en
koncentration till farre enheter for savél produktion som administration,
har ocksd resulterat i en specialisering av enheterna i USA och Mexiko.
Detta ger mgjligheter till bade rationaliseringar och forbattrad konkur-
renskraft vad géller teknik och kundservice.

Bearbetningen av den viktiga kommersiella och industriella mark-
naden i savdl Amerika som i Asien intensifieras nu for att oka vara
marknadsandelar.

Vi har under dret byggt ut var produktionsanldggning i Polen.
Satsningen ger oss forutsdttningar for framtida kostnadseffektiv
expansion.

Ravaru- och valutautvecklingen &r fortsatt turbulent och paverkar
prisbildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Det &r i denna
situation en fordel att vi har produktionsenheter i olika valutaomraden.

Genomfdrda omstruktureringar tillsammans med tillvéxt inom vissa
l6nsamma industrisegment har bidragit till en forbattrad rorelsemarginal.

NIBE Element 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 2.088,8 1.768,7 2.6570 23368
Tillvaxt % 18,1 20,0 9,8 10,0
Rérelseresultat Mkr 160,7 1093 203,9 152,5
Rorelsemarginal % 7,7 6,2 7,7 6,5
Tillgangar Mkr 2.693,1 2.276,4 2.693,1 24250
Skulder Mkr 24825 2.128,7 24825 22448
Investeringar i anl tillg Mkr 59,7 47,1 95,5 82,9
Avskrivningar Mkr 69,3 60,1 88,7 79,5

Omstruktureringen i USA och Mexiko
har lett till en forbdttrad konkurrens-
kraft genom savdl rationaliseringar
som genom ny teknik och bredare
kundservice.
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NIBE Stoves

GWNIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 872,1 Mkr att jamféras med 678,4 Mkr under
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsdkningen pa 193,7 Mkr
hanfor sig 244,0 Mkr till forvary, vilket innebar att omsattningen organiskt
minskat med 7,4%.

Rérelseresultatet uppgick till 48,8 Mkr att jamforas med 51,4 Mkr
under motsvarande period féregaende ar, vilket innebér en rérelsemar-
ginal pa 5,6% jamfort med 7,6% féregaende ar. Rérelsemarginalen den
senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 9,0%.

Marknaden

Den europeiska brasvdrmemarknaden &r fortfarande avvaktande pa
grund av konjunkturldget, vilket paverkar konsumenternas instéllning
till att investera i kapitalvaror. Den mycket l&ga nyproduktionen av sma-
hus paverkar ocksa efterfragan negativt. Variationen i efterfragan dar
emellertid relativt stor, bade vad gdller marknader och olika typer av
brasvdrmeprodukter.

Efter forvarvet av Stovax Heating Group och en fortsatt stark orga-
nisk tillvaxt i 6vriga brittiska verksamheter, dr Storbritannien numera
var enskilt storsta marknad. Den totala efterfragan har tkat, vilket bland
annat kan forklaras med att varsdsongen fér brasvdrmeprodukter blev
léngre dn normalt pa grund av den langa och kalla vintern. Brittiska kon-
sumenter investerar, i storre utstrdckning dn konsumenter i flera andra
lénder, i brasvarmeprodukter for att técka en del av sitt primdra vdrmebe-
hov och for att sdnka sina energikostnader.

Efterfrdgan pa brasvérmeprodukter har varit svag pa samtliga nordiska
marknader men den senaste tiden har dock utvecklingen varit ndgot mer
positiv i bade Norge och Danmark. I Sverige har vi ddremot dnnu inte sett
motsvarande forbattring av marknadsldget. Var marknadsledande position
i Norden dr forsatt solid.

Efterfragan i Tyskland ligger pé en stabil och relativt hig niv, vilket i
huvudsak férklaras av en stark tysk ekonomi. Genom en systematisk mark-
nadsbearbetning under manga ar och ett véletablerat aterfdrséljarndt har
vi en stark position pa den tyska marknaden.

A

|
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I

Stovax Heating Group har utvecklats
mycket vdl och bidrar, tillsammans
med stark organisk tillvixt i vara
dvriga brittiska verksamheter, till
att Storbritannien nu dr var enskilt
stérsta marknad.
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IFrankrike har efterfragan pa brasvarmeprodukter tkat nagot. Aven pa
denna marknad har vi successivt byggt upp en stabil marknadsplattform.

Verksamheten

Under forsta halvaret lanserades ett stort antal nya produkter under
samtliga varumérken med genomgaende positivt mottagande fran vara
kunder. Merparten av produktnyheterna har ocksa varit leveransklara till
den viktiga hogsdsongen som startar i september. Nagra modeller har
emellertid blivit lite forsenade, vilket haft en viss inverkan pa forsalj-
ningen under perioden.

Under hela dret har produktionskapaciteten anpassats efter den
radande efterfragesituationen. Med dkad produktionstakt under hdsten
tillsammans med en viss lageruppbyggnad, som gjordes under varen,
raknar vi med att kunna halla en hdg leveranssakerhet under det viktiga
avslutande fjarde kvartalet.

Brittiska Stovax Heating Group, som forvédrvades i borjan av aret, har
hittills i ar utvecklats mycket val. For ndgra av vara dvriga varumdrken,
som inte har haft nagon egen representation i Storbritannien, anvénds
nu Stovax Heating Group som distributionskanal for den brittiska och
irlandska marknaden.

Det ldgre rérelseresultatet beror pa ldgre forséljningsvolym i redan
existerande enheter, till foljd av svag marknadsutveckling for brasvar-
meprodukter och att vi samtidigt valt att inte minska vara langsiktiga
satsningar inom produktutveckling och marknadsbearbetning.

NIBE Stoves 2013 2012 senaste 2012
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomséttning Mkr 872,1 678,4 1.258,2 1.064,4
Tillvaxt % 28,6 -69 14,1 -7,
Rorelseresultat Mkr 48,8 51,4 113,22 115,8
Rorelsemarginal % 56 7,6 9,0 10,9
Tillgangar Mkr 1.616,0 1.120,0 1.616,0 1.037,6
Skulder Mkr 1.130,6 654,7 1.130,6 525,5
Investeringar i anl tillg Mkr 18,9 13,8 26,1 21,0
Avskrivningar Mkr 39,7 319 49,8 42,0




Resultatrdkning i sammandrag Koncernen

Moderbolaget

Kvartal 3  Kvartal 3 jan-sept jan-sept  senaste helar jan-sept jan-sept
(Mkr) 2013 2012 2013 2012 12 man 2012 2013 2012
Nettoomséttning 2.5449 2.271,.2 6.957,5 6.696,3 9.453,5 9.1923 6,3 39
Kostnad for sélda varor -16538 -14721  -46160 -44234 -6.2247 -6.0321 0,0 0,0
Bruttoresultat 891,1 799,1 2.341,5 2.2729  3.2288  3.160,2 6,3 39
Forséljningskostnader -428,0 -400,0 -1.250,5 -1.253,6 -1706,3 -1.7094 0,0 0,0
Administrationskostnader -136,2 -125.2 -4189 -396,3 -565,1 -542,5 -275 -20,7
Ovriga rorelseintakter 30,3 38,4 84,0 111,0 103,8 130,8 0,0 0,0
Rorelseresultat 357,2 3123 756,1 734,0 1.061,2 1.039,1 -21.2 -16,8
Finansiellt netto -193 -16,6 -42,5 -52,6 - 23,6 -337 502,1 5547
Resultat efter finansiellt netto 3379 295,7 713,6 681,4 1.037,6 1.005,4 4809 5379
Skatt -74,8 -72,6 -165,8 -170,2 -2375 -2419 0,0 0,0
Nettoresultat 263,1 2231 547,8 511,2 800,1 763,5 4809 5379
Nettoresultat hanfarligt till moderbolagets aktiedgare 263,1 2231 547,8 511,2 800,1 763,5 4809 5379
Planenliga avskrivningar ingar med 98,7 89,7 286,6 2754 379,6 368,4 0,0 0,0
Nettovinst per aktie fdre och efter utspddning, kronor 2,39 2,02 4,97 4,64 7,26 6,93
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 263,1 2231 547,8 511,2 800,1 763,5 4809 5379
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrdkningen ¥
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0,0 0,0 0,0 0,0 -64,1 -641 0,0 0,0
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 13,2 13,2 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 -509 -50,9 0,0 0,0
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen ¥
Kassaflddessakringar 2,0 59 -39 8,6 -11,0 1,5 0,0 0,0
Sakring av nettoinvestering 9,6 1409 6,0 160,7 -84,8 69,9 59 151,0
Valutakursdifferenser -283 -278,0 -67,7 -3335 73,0 -192,8 0,0 0,0
Skatt -28 -384 -0,2 -439 36,8 -69 -13 -397
-195 -169,6 - 658 -2081 14,0 -1283 4,6 1113
Summa dvrigt totalresultat -19,5 -169,6 - 65,8 -208,1 -369 -179,2 4,6 1113
Summa totalresultat 243,6 53,5 482,0 303,1 763,2 584,3 485,5 649,2
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 243,6 53,5 482,0 303,1 763,2 584,3 485,5 649,2
1) For ytterligare information angaende forandringar i IAS 1, se sidan 10 under rubriken Redovisningsprinciper.
Balansrékning i sammandrag Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2013-09-30 2012-09-30  2012-12-31 2013-09-30 2012-09-30  2012-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 6.005,3 5.387,9 5.598,2 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.864,2 1.815.2 1.880,8 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 173,1 1349 152,3 8.235,2 7.126,7 7.148,9
Summa anldggningstillgangar 8.042,6 7.338,0 7.631,3 8.235,2 7.126,7 7.1489
Varulager 1.816,8 1.795,9 1.685,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.755,2 1.681,3 1.338,8 61,2 1933 22,9
Kassa och bank 1.096,7 862,4 934,3 4248 50,8 80,7
Summa omsdttningstillgangar 4.668,7 4.339,6 3.958,1 486,0 244,1 103,6
Summa tillgangar 12.711,3 11.677,6 11.589,4 8.721,2 7.370,8 7.252,5
Eget kapital 5.119,5 4.576,7 4.857,9 3.384,5 3.108,1 3.1194
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 11 0,0 1,1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 1.280,5 9413 893,6 5253 218,2 187,5
Langfristiga skulder och avsdttningar, rantebdrande 4.327,5 4.227,8 4,013,6 4,649,1 3.668,7 3.530,0
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebérande 1.604,8 1.440,8 1.320,3 231 114 29,7
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 379,0 491,0 504,0 138,1 364,4 384,8
Summa eget kapital och skulder 12.711,3 11.677,6 11.589,4 8.721,2 7.370,8 7.252,5
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Nyckeltal jan-sept
2013
Tillvaxt % 39
Rorelsemarginal % 10,9
Vinstmarginal % 10,3
Investeringar i anldggningstillgangar Mkr 835,2
Disponibla likvida medel Mkr 1.857,4
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 2.685,0
i forhallande till nettoomséttning % 284
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 1.588,3
i férhallande till nettoomsattning % 16,8
Réntebdrande skulder/Eget kapital % 919
Soliditet % 40,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,8
Avkastning pa eget kapital % 16,2
Nettoskuld / EBITDA qgr 2,5
Rantetdckningsgrad agr 111
Data per aktie jan-sept
2013
Nettovinst per aktie ¥
(totalt 110.253.638 aktier) kr 497
Eget kapital per aktie kr 46,43
Balansdagens borskurs kr 122,40

1) Riktad nyemission av 214.201 aktier har genomforts i april 2012. Nettovinsten per aktie har berdknats pa ett végt
genomsnitt av antalet utestdende aktier. Genomsnittet var 110.253.638 aktier under férsta tre kvartalen 2013 mot

110.158.438 aktier under forsta tre kvartalen 2012.

jan-sept
2012
249
11,0
10,2
2137
13951

2.407,8
254

1.545,4
16,3
103,1
39,2
12,6
17,3
2,6

9,6

jan-sept
2012

4,64
41,51
108,25

helar
2012

129
11,3
109

4775

1.710,1

2

133,8
23,2

1.199,5

13,0
93,0
419
11,8
159

2,5
11,0

helar
2012

6,93
44,06
93,75

F,pansualla instrument 30sept  30sept  31dec
varderade till verkligt vdrde 2013 2012 2012
(Mkr)

Kortfristiga fordringar

Valutaterminer 2,4 4,5 2,6
Ravaruterminer 0,0 1,0 0,1
Summa 2,4 55 2,7
Kortfristiga skulder och avsattningar,

icke rantebdrande

Valutaterminer 4,1 0,7 1,7
Ravaruterminer 1.2 01 0,0
Summa 53 0,8 1,7

Inga instrument har kvittats i rapporten dver finansiell stallning utan samtliga har bruttoredo-
visats. Fr en beskrivning av vérderingstekniker och indata vid vérdering hénvisas till not 2 i arsredovis-
ningen for 2012. For dvriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen utgér de redovisade virdena

en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifikation av sadana finansiella tillgangar och

skulder hanvisas till not 7 i arsredovisningen far 2012.

EEE Aktiekurs kronor
Carnegie Smabolagsindex kronor

I O0MX Stockholm All-Share (OMXS) kronor

Genomsnittligt antal omsatta
aktier per borsdag i tusental
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Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) 2013 2012 2012
Kassaflgde fran Iopande
verksamhet 865,1 675,3 1.072,5
Forandring av rorelsekapital -333,6 -3854 -53,2
Investeringsverksamhet -4331 -2137 -477,5
Finansieringsverksamhet 73,6 -155,0 -586,8
Kursdifferens i likvida medel -9,6 - 65,9 -27,8
Fordndring av likvida medel 162,4 -144,7 -72,8

Fordndring i eget kapital i sammandrag

jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) 2013 2012 2012
Ingéende eget kapital 4.857,9 44872  4.487,2
Effekt av andrad
redovisningsprincip? 0,0 -15,0 - 15,0
Justerat ingaende eget kapital 4.857,9 44722 44722
Riktad nyemission 0,0 21,8 218
Utdelning till aktiedgare -220,5 -220,5 -220,5
Aterbetald utdelning till 0,1 0,1 0,1
aktiedgare”
Periodens totalresultat? 482,0 303,1 584,3
Utgaende eget kapital 5.119,5 4.576,7 4.8579

Y 1AS 19 Erséittningar till anstallda har omarbetats med retroaktiv verkan.

Se sidan 10 under rubriken Redovisningsprinciper.

2 Utdelningar under 2002 och 2003 som férfallit da de fortfarande & oinlésta.

Aktiekursutvecklingen

Antal omsatta aktier per dag i tusental

Aktiekurs i Kronor
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Kvartalsdata

Resultatrdkning koncernen 2013 2012 2011

(Mkr) Kvl Kv2 Kv3 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 2.062,4 2.350,2 2.5449 2.106,7 2.318,4 2.271,2 2.496,0 2.281,6 27773
Rorelsekostnader -1918,3 -2.095,4 -2.187,7 -19489 -2.054,5 -1.9589 -2.1909 -19670 -2.3777
Rorelseresultat 1441 254,8 357,2 157,8 2639 312,3 305,1 314,6 399,6
Finansiellt netto -99 -13,3 -19,3 -11,4 -24,6 -16,6 18,9 -31,2 -16,1
Resultat efter finansiellt netto 134,2 2415 3379 146,4 239,3 295,7 324,0 283,4 383,5
Skatt -354 -55,6 -74,8 -38,1 -59,5 -72,6 -71,7 - 66,2 -113,1
Nettoresultat 98,8 1859 263,1 108,3 179,8 223,1 252,3 217,2 270,4
Nettoomsattning affdrsomradena

NIBE Energy Systems 1.185,3 1.397,7 1.4989 1.303,4 1.548,8 1.477,8 1.571,1 1.498,5 1.7351
NIBE Element 649,8 734,5 704,5 603,8 624,4 540,5 568,1 500,0 650,1
NIBE Stoves 252,3 2511 368,7 226,0 1759 276,5 386,0 3139 424,6
Koncernelimineringar -25,0 -33,1 -272 -26,5 -30,7 -23,6 -29,2 -30,8 -32,5
Totalt koncernen 2.062,4 2.350,2 2.5449 2.106,7 2.318,4 2.271,2 2.496,0 2.281,6 277173
Rorelseresultat affarsomradena

NIBE Energy Systems 101,1 205,4 2649 1116 226,6 256,7 212,5 2759 281,2
NIBE Element 42,4 58,4 59,9 37,0 46,6 25,7 43,2 33,7 41,3
NIBE Stoves 8,9 1,6 38,3 15,1 0,4 359 64,4 49,7 90,7
Koncernelimineringar -8,3 -10,6 -59 -59 -97 -6,0 -15,0 -447 -13,6
Totalt koncernen 1441 254,8 357, 1578 2639 312,3 305,1 314,6 399,6

Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for tredje kvartalet 2013 &r upprdttad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tilldimpats som
beskrivs pa sidorna 64-66 i arsredovisningen for 2012 med undantag
for omarbetade IAS 19 Erséttningar till anstdllda och IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter. Andringarna i TAS 19 innebar att koncernen
slutat tilldmpa "korridormetoden" och i stéllet redovisas alla aktuariella
vinster och férluster i dvrigt totalresultat ndr de uppstar. Kostnaden for
tjdnstgoring tidigare ar redovisas omgdende. Rantekostnader och for-
vantad avkastning pa forvaltningstillgdngar ersdtts av en nettorénta som
berdknas med hjélp av diskonteringsrdntan, baserad pa nettodverskottet
eller nettounderskottet i den formansbestdmda planen. Inférandet av
omarbetade IAS 19 sker med retroaktiv effekt vilket innebdr att ingdende
eget kapital 2012 justerats med -15,0 Mkr samt att 2012 ars totalre-
sultat justerats med -53,1 Mkr efter skatt. Det innebdr dessutom att
en omrubricering skett fér 2012 mellan resultatrakningen med -2,2 Mkr
och dvrigt totalresultat med +2,2 Mkr. Den mest vdsentliga foréndringen

i IAS 1 innebdr att dvrigt totalresultat presenteras i tva delar, dels poster
som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen, dels poster som
ej kommer att omklassificeras till resultatrdkningen. Exempelvis kommer
omrakningsdifferenser i koncernens tillgangar och skulder att omklas-
sificeras i de fall de avyttras. Moderbolaget redovisar enligt arsredovis-
ningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Transaktioner
med ndrstaende har skett i samma omfattning som i fjol och samma
principer tillimpas som beskrivs pa sidan 65 i arsredovisningen fér 2012.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier dr en internationell koncern med representation i ett
40-tal lander och dr som sddan exponerad for ett antal affarsmdssiga
och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig process i relation
till uppsatta mal. I koncernen &r en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgér
ett naturligt led i den I6pande uppfdljningen av verksamheten. Utdver de
risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovis-
ning for 2012 beddms inte nagra vdsentliga risker eller osdkerheter ha
tillkommit.
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Deldrsrapporten ger en rdttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker

och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Markaryd den 15 november 2013

Arvid Gierow
Styrelsens ordférande
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Styrelseledamot

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinforma-
tionen i sammandrag (delarsrapporten) for Nibe Industrier AB per den
30 september 2013 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for
tversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansi-
ell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgdrder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som

Fér dvrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen fér ar 2012.
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Eva-Lotta Kraft
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Verkstdllande direktdr

vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den utta-
lade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfér inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra
omstdndigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte,
i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Markaryd den 15 november 2013
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
Huvudansvariglrevisor



NIBE &r ett internationellt foretag som bedriver verksamhet inom tre olika

afférsomraden; NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen dr att skapa hallbara energildsningar i varldsklass. Afférsidén
ar att erbjuda marknaden hdgkvalitativa och innovativa energitekniska
produkter och ldsningar. Basen for detta &r NIBE-koncernens breda kun-
nande inom produktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna delarsrapport dr sadan som NIBE Industrier AB ar skyldigt
att offentliggora enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till media for offent-
liggérande den 15 november 2013 kI 07.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektdr, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 - 73 000
www.nibe.com * Org-nr: 55 63 74 - 8309
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