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NIBE visar fortsatt styrka
- utsikterna for helaret forsiktigt positiva

Koncernens omsattningstillvéxt under férsta kvartalet upp-
gick till 44,1% varav 2,3% var organisk. Under motsvarande
period i fjol uppgick omsattningstillvéxten till 12,2% varav
4,8% var organisk.

Efterfragebilden har varit ovanligt varierande under
kvartalet. Efterfragan i Sverige har, trots den stabila svens-
ka ekonomin, varit betydligt svagare &n under forsta kvar-
talet i fjol. Den huvudsakliga forklaringen ligger sannolikt i
en stor férsiktighet hos konsumenterna fororsakad av den
fortsatta ekonomiska turbulensen i omvarlden samt osaker-
heten kring hur den skall kunna ldsas. Den ovanligt milda
vintern har ocksa varit hammande for just vara produkter.
Efterfragan i sddra Europa har varit fortsatt svag medan
Tyskland, Nordamerika och 6stra Europa har uppvisat god
tillvaxt. Vi kan dessutom med tillfredsstallelse konstatera
att alla tre affdrsomradena behallit och i de flesta fall fort-
satt oka sina respektive marknadsandelar.

Vidare har de tva stora foretagsforvarven som genom-
fordes under fjolaret ocksa utvecklats enligt plan.

Integrationen av varmeteknikféretaget Schulthess gar
stadigt framat och synergiprojekten I6per val. Detta gor att
vi kdnner god tillforsikt vad galler mgjligheterna att fram till
och med 2013 kunna férverkliga de utlovade synergierna
inom inkdp, intern produktfdorsorjning och sa kallad cross-
selling. NIBE Energy Systems marknadsposition pa den
europeiska vdarmepumpsmarknaden &r genom forvarvet
stark och produktutvecklingstakten har dessutom ytterli-
gare skruvats upp. Tvdttmaskins- och torktumlardelen inom
Schulthess fortsétter att vara synnerligen lénsam men den
starka schweiziska valutan forsvarar dock marknadsbear-
betningen utanfér Schweiz.

Aven integrationen av den fdrvirvade elementdivi-
sionen Emerson Heating Products fortloper planenligt.
I Nordamerika sker ett omfattande fordndringsarbete
inom NIBE Elements mexikanska tillverkningsenheter, vilket
syftar till att skapa en stor, rationell tillverkningsenhet
for volymprodukter och tre mindre tillverkningsenheter
avsedda for industriprodukter. I Kina kommer de tva
tillverkningsenheterna att slds samman till en enda stor
rationell tillverkningsenhet for volymprodukter. Hela inte-
grationsprocessen av elementdivisionen Emerson Heating
Products kommer att vara genomford under 2012.

Strax fére kvartalsslutet fdrvdrvades svenska
Structurgruppen AB. Foretaget, som omsétter cirka 10 Mkr
och har en rorelsemarginal pa cirka 8%, kommer att inga
i affarsomradet NIBE Element och konsolideras fran och
med kvartal tva.

Med hdnsyn tagen till var fortsatt kraftiga sasongs-
forskjutning av saval omséttning som resultat till andra
halvaret, genomfors under forsta halvaret en sedvanlig
lageruppbyggnad. Detta kombineras med sdsongsarbetstid
for att harigenom sékerstélla leveranssakerhet, produktivi-
tet och kvalitet dven under hogsésong.

Rorelseresultatet har forbéttrats med 26,1% jamfort
med forsta kvartalet i fjol. Den huvudsakliga forklaringen

till detta dr den hogre omsattningen. Genom fortsatt positiv
produktivitetsutveckling och god kontroll av de fasta pro-
duktionskostnaderna har bruttomarginalen kunnat forbatt-
ras trots att materialandelen fortsatt att stiga.

For att behalla langsiktigheten i var marknadsbearbet-
ning sa har omkostnaderna for dessa tillatits att 6ka nagot
mer dn omsattningstillvaxten under kvartalet. Detta i kom-
bination med den stdrkta svenska valutan har resulterat i en
nagot lagre rorelsemarginal.

Resultatet efter finansnetto har ddremot forbattrats
med endast 9,3%, vilket férklaras av att finansnettot under
forsta kvartalet i fjol var positivt paverkat av kursvinster
pé& 16,3 Mkr avseende aterbetalning av bankkrediter i
utldndska valutor. Rensat fran denna engangseffekt uppgick
resultattillvaxten till 24,5%.

Vid jamforelser av nyckeltalen for férsta kvartalet i
ar med motsvarande period i fjol bor man beakta att tv4,
for oss stora, foretagsforvdarv genomfordes under andra
halvaret.

Investeringarna uppgick under forsta kvartalet till
40,6 Mkr, vilka uteslutande omfattade investeringar i de
befintliga verksamheterna, att jamforas med investeringar
paé totalt 117,0 Mkr under motsvarande tid foregdende ar,
varav 41,9 Mkr investerades i de befintliga verksamheterna.
Investeringstakten for helaret beddms ligga i niva med eller
nagot under den planenliga avskrivningstakten.

Utsikter for 2012

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med fokuse-
ring pé energibesparing och hallbarhet placerar oss ratt
i tiden.

Marknadsmadssigt &r vi huvudsakligen exponerade mot
lénder med stark ekonomi.

Var finansiella stallning ar fortsatt stark, vilket ger en
god beredskap for ytterligare forvarv.

Aven om det &r fortsatt turbulent pa finansmarknaderna
sa gor var egen styrka, hdga oljepriser och en trots allt
gryende optimism pa flera hall i varlden, att vi ar forsiktigt
positiva till utsikterna fér 2012.

Ekonomiska mal
Tillvéxten skall genomsnittligt uppga till 20% per ar

Rorelseresultatet for respektive affarsomrade skall,
dver en konjunkturcykel, uppga till minst 10% av
omsdttningen

Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en konjunktur-
cykel, uppga till minst 20% efter schablonskatt

Soliditeten i koncernen skall g understlga 30%.

Markaryd den 10 maJ 2012
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Omséttning

Koncernens nettoomsattning under perioden januari - mars uppgick till 2.106,7
Mkr (1.462,3 Mkr) vilket motsvarar en tillvéxt pa 44,1%, varav 2,3% var organisk.
Av den totala omsattningsdkningen pa 644,4 Mkr var fdljdaktligen 610,6 Mkr
forvérvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 146,4 Mk, vilket innebér en
resultattillvaxt pd 9,3% jamfort med samma period 2011, da resultatet efter
finansnetto uppgick till 133,9 Mkr. Finansnettot under férsta kvartalet i fjol var
emellertid positivt paverkat av kursvinster pa 16,3 Mkr avseende aterbetalning
av bankkrediter i utlandska valutor. Rensat for denna engangseffekt uppgick
resultattillvaxten till 24,5%.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 15,5% (22,9%).

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Under april har de aterstdende 1,3% av aktierna i Schulthess Group AG for-
varvats genom tvangsinldsen till en kdpeskilling av 58,6 Mkr. Som delbetalning
for 40% av kopeskillingen genomfdrdes den 20 april en riktad nyemission av
214.201 B-aktier till kursen 102,00 kronor. Resterande 60% av képeskillingen
har betalats kontant. Férvérvsmodellen &r ddrmed precis likadan som fér de tidi-
gare forvarvade 98,7% av aktierna i Schulthess. Det totala antalet NIBE-aktier
uppgar efter nyemissionen till 110.253.638.

Investeringar

Koncernen har under perioden januari - mars investerat 40,6 Mkr
(117,0 Mkr). Investeringarna har uteslutande genomforts i befintliga verksam-
heter, vilket inte var fallet foregadende ar da det i det totala investeringsbeloppet
ingick foretagsforvarv med 75,1 Mkr.
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Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital
uppgick till 185,4 Mkr (77,5 Mkr). Kassaflddet efter féréandring av rorelsekapital
uppgick till 96,1 Mkr (-28,9 Mkr).

Rantebdrande skulder uppgick vid periodens utgang till 4.774,0 Mkr. Vid
arets ingang uppgick motsvarande skulder till 4.850,3 Mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid mars manads utgang till
1.587,5 Mkr mot 1.659,8 Mkr vid arets ingéng.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 39,1%, att jamforas med
38,2% vid arets ingang och 48,5% vid motsvarande tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensam-
ma funktioner samt férvarvsfinansiering. Omsattningen uppgick under perioden
januari - mars till 2,5 Mkr (1,6 Mkr) med ett resultat efter finansiella poster pa
-15,5 Mkr (11,6 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens utgang 345,7
Mkr mot 403,1 Mkr vid drets ingang.

Nyckeltal - koncernen 2012 2011  senaste 2011

Kv1 Kv 1 12 man helar
Nettoomséttning Mkr  2.106,7 1.462,3 8.784,2 81398
Tillvaxt % 441 12,2 317 25,0
varav férvarvad % 41,8 74 27,6 20,4
Rérelseresultat Mkr 157,8 125,1 1.024,0 991,3
Rérelsemarginal % 7,5 8,6 11,7 12,2
Resultat efter finansnetto ~ Mkr 146,4 1339 953,7 941,2
Vinstmarginal % 69 9,2 109 11,6
Soliditet % 39,1 48,5 39,1 38,2
Avkastning pa eget kapital % 15,5 22,9 19,7 199

Omsadttning per geografisk region
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Europa exkl Norden
50% Ovriga marknader
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NIBE Energy Systems

SNIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.303,4 Mkr att jamfdoras med 784,4 Mkr under mot-
svarande period foregaende ar. Av omsattningsckningen pa 519,0 Mkr héanfér
sig 478,3 Mkr till forvary, vilket innebdr att den organiska tillvéxten uppgick
till 5,2%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 111,6 Mkr att jdmféras med 77,1
Mkr for motsvarande period féregaende ar, vilket innebdr en rérelsemarginal pa
8,6% jamfort med 9,8% féregaende ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-mana-
dersperioden uppgar darmed till 14,6%.

Marknaden

Den europeiska marknaden for varmepumpar har i viss man aterhdmtat sig efter
nagra ars forsiktigare utveckling. Den tyska marknaden uppvisar en klar tillvaxt
under forsta kvartalet, vilket ar glddjande med tanke pa var dkade exponering
har genom fjolarets forvdrv av det tyska varmepumpsfdretaget Alpha-InnoTec
(Schulthess). Utvecklingen i 6stra Europa dr ocksa positiv och vara verksamheter
i dessa lander uppvisar samtliga expansion och bidrar till att successivt stérka
var marknadsposition i regionen.

Marknadsutvecklingen i de dvriga landerna i Europa varierar dar Frankrike har
stabiliserats medan bland annat Holland och Storbritannien fér tillféllet upple-
ver en forsiktigare marknad. En allmant avvaktande konjunktur, minskad nybygg-
nation och fortsatt ekonomisk osékerhet bedoms vara huvudanledningarna.

Den svenska varmepumpsmarknaden har haft en kraftig tillbakagang under
forsta kvartalet inom samtliga produktsegment. Fortsatt finansiell oro i Europa,

okat. Varmepumpar som uppvarmningsalternativ behdller sin helt dominerande
stdllning i Sverige.

Savél Norden som den dvriga europeiska marknaden for traditionella
varmvattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan marknaden fér pel-
letsprodukter och konventionella villapannor ar fortsatt svag. Med skdrpta
energibesparingskrav i Europa Okar ocksa intresset fér varmepumpar avsedda
for uppvarmning av enbart tappvarmvatten.

Verksamheten

Integrationen av verksamheterna i Schulthessgruppen fortléper enligt plan och
samarbetet utdkas successivt med ambitionen att uppna de malsatta synergief-
fekterna inom samtliga definierade omraden. Schulthessgruppen fdljer malsatta
nivaer bade vad avser omsattnings- och resultatutveckling.

Forsta kvartalet har NIBE Energy Systems representerats vid ett antal
mdssor runtom i Europa. Under mars manad deltog vi ocksé framgangsrikt pa
Nordens stdrsta branschmédssa NORDBYGG i Stockholm under temat "En vérld
av mdjligheter”.

En helt ny generation vdrmepumpar, avsedda for storre fastigheter, har
marknadsintroducerats under forsta kvartalet. Denna beddms bade ytterli-
gare stdrka var position pa hemmamarknaden och skapa nya mdjligheter pa den
ovriga europeiska marknaden for storre varmepumpar, vilken anses ha en
god tillvéxtpotential.

. . ) N w . N NIBE Energy Systems 2012 2011 senaste 2011
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NIBE Element

QONIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 603,8 Mkr att jamféras med 483,3 Mkr under mot-
svarande period foregaende ar. Av omsattningsokningen pa 120,5 Mkr hanfor
sig 132,3 Mkr till forvary, vilket innebdr att omsdttningen organiskt reducerats
med 2,4%.

Rorelseresultatet for perioden uppagick till 37,0 Mkr att jdmfdras med 36,2
Mkr for motsvarande period féregdende ar, vilket innebdr en rorelsemarginal
pa 6,1% jamfort med 7,5% foregaende ar. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar dérmed till 6,3%.

Marknaden

Efterfrageutvecklingen pa den internationella elementmarknaden har varit
mycket varierande under inledningen av aret. Efterfragan i centrala Europa har
varit stark medan sddra och norra Europa har haft en svagare utveckling. For
marknaderna utanfor Europa har utvecklingen varit god, speciellt vad avser
Nordamerika, som efter fjolarets stora forvarv &r en av vara stérsta marknader.

For de enheter som ingick i gruppen under forsta kvartalet i fjol har faktu-
reringen minskat under inledningen av aret, framfor allt inom komfortsektorn.
Detta berdr speciellt lander som fortfarande har omfattande tillverkning av
produkter for eluppvarmning som exempelvis Frankrike, Norge och Sverige.
Huvudanledningen beddms vara en minskad efterfragan i slutet av fjolaret pa
grund av det ovanligt milda vadret under inledningen av vintern, vilket resulte-
rade i stora fardigvarulager hos vara kunder vid arsskiftet. Vi raknar dock med
att denna marknad successivt kommer att normaliseras under aret.

Gvriga segment har haft en tillvixt under det inledande kvartalet jamfért
med foregaende ar. Produktomradet resistorer, som har en stor del av sina kun-
der inom segmenten energibesparing och fornyelsebar energi, har fortsatt haft
en mycket positiv utveckling. Aven den projektrelaterade verksamheten som &r
kopplad till olje- och gasindustrin har haft en god utveckling.

Sammantaget for afférsomradet har efterfrdgan successivt starkts under
kvartalet.

Vi fortsatter var produktutveckling och marknadsintroduktion av produkter
med ett dkat systeminnehall och fokuserar detta arbete till marknadssegment

NIBE Stoves

som forvantas ha en god tillvéxt oberoende av konjunkturldge. Sadana segment
ar exempelvis fornyelsebar energi, energibesparing och infrastruktur.

Vi okar ocksa successivt andelen produkter som, férutom sjélva varmeele-
mentet, innehaller funktioner for matning och styrning.

Verksamheten
Produktionskapaciteten i vara produktionsanldggningar har i stérsta mdjligaste
man anpassats for att mota variationen i efterfragan inom olika marknadsseg-
ment, vilken varit exceptionell under forsta kvartalet. Detta har ocksa paverkat
rorelsemarginalen.

Det pagar for ndrvarande ett omfattande arbete med att integrera de forvarv
som genomférdes under 2011. Bland annat genomfdrs en specialisering av de
nordamerikanska enheterna samt en sammanslagning av de kinesiska produk-
tionsenheterna. Arbetet fortskrider enligt plan och beréknas vara genomfort vid
halvarsskiftet 2012 och fa genomslag pa resultatet under andra halvaret.

Under mars manad genomfdrdes ett mindre férvdarv av svenska
Structurgruppen AB, en etablerad leverantdr av komponenter och system for
elektrisk elvdrme pa& den nordiska marknaden. Bolaget, som har en arsomsatt-
ning pa 10 Mkr och en rdrelsemarginal pa cirka 8%, konsolideras i NIBE Element
fran och med april.

NIBE Element 2012 2011 senaste 2011
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 603,8 483,3 22447 21241
Tillvaxt % 249 13,0 23,7 20,7
Rérelseresultat Mkr 37,0 36,2 142,1 141,3
Rorelsemarginal % 6,1 7,5 6,3 6,7
Tillgdngar Mkr 2.331,5 1.602,4 23315 23541
Skulder Mkr 2.142,6 1.437,2 21426 2.192,0
Investeringar i anl tillg Mkr 149 153 76,3 76,7
Avskrivningar Mkr 20,1 149 70,5 65,3

WNIBE

Omséttning och resultat

Omsattningen uppgick till 226,0 Mkr att jdmféras med 222,1 Mkr under motsva-
rande period foregaende ar. Oms&ttningsokningen, som uppgick till 3,9 Mkr eller
1,8%, dr i sin helhet organisk.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 15,1 Mkr att jamforas med 17,1
Mkr foér motsvarande period foregaende ar, vilket innebdr en rorelsemarginal
pa 6,7% jamfort med 7,7% foregdende ar. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 13,8%.

Marknaden

Brasvarmemarknaden i Europa har under arets inledning fortsatt paverkats av
den ekonomiskt osdkra omvarldsituationen, dock med en relativt stor variation
mellan lénderna.

I Sverige har den svaga efterfragan under slutet av féregdende ar fortsatt
dven under forsta kvartalet i ar. Det rader for ndrvarande stor forsiktighet bland
konsumenterna vad géller att investera i kapitalvaror, d@ de paverkas av den
intensiva negativa rapporteringen kring den ekonomiska situationen i Europa.
Dessutom har det ovanligt milda védret under vintern och en historiskt sett
mycket lag nyproduktion av smahus paverkat efterfragan negativt.

Efterfrdgan pa brasvarmeprodukter i Norge ligger fortsatt pa en hdg niva
dven om inledningen av &ret visar pa en viss tillbakagang. En stabil norsk ekonomi
med savdl hdg konsumtion som byggnation gynnar efterfragan.

Efterfragan i Danmark pa brasvarmeprodukter ligger pa ungefér samma niva
som i fjol och aterhdmtningen i marknaden gér langsamt eftersom nivan for bade
omsdttning av bostdder och nybyggnation fortfarande ar lag.

I Tyskland har efterfragan pa brasvarmeprodukter varit mycket god under
forsta kvartalet trots den svaga ekonomiska utvecklingen runtom i Europa. Detta
visar att tysk ekonomi ar stark och att det finns utrymme for konsumtion av
energibesparande produkter.

Den franska brasvarmemarknaden har ytterligare férsvagats, vilket huvudsak-
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ligen beddms bero pa konsumenternas oro fér den framtida konjunkturutveck-
lingen tillsammans med minskade subventioner for inkdp av brasvérmeprodukter.

Var egen forsdljning har under inledningen av aret kat pa samtliga huvud-
marknader utanfdr Sverige och darmed kompenserat den kraftiga nedgangen pa
den svenska marknaden. Detta ar ett resultat av var langsiktiga satsning pa okad
utlandsférsaljning genom utbyggnad av vara aterforsaljarnat och utveckling av
nya produkter i kombination med genomforda forvarv.

Verksamheten

Under inledningen av aret har vi lanserat ytterligare ett antal nya produkter
pa vara prioriterade marknader, framfor allt inom produktkategorin fristaende
kaminer. De nya produkterna, som har fatt ett mycket positivt mottagande pa
samtliga marknader, kommer att vara klara fér leverans i god tid fore var viktiga
héstsdsong.

Konsolideringen av vara svenska varumdrken som genomfordes for ett ar
sedan, innebdrande att alla svenska produkter samlades under varumdrket
Contura, har visat sig vara framgangsrik och effektiv for den internationella
expansionen.

NIBE Stoves 2012 2011 senaste 2011
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomséttning Mkr 226,0 222,1 1.157,0 1.153,0
Tillvaxt % 18 6,3 0,0 0,8
Rérelseresultat Mkr 15,1 171 159,4 161,4
Rérelsemarginal % 6,7 77 13,8 14,0
Tillgdngar Mkr  1.061,7 1.061,3 1.061,7 1.074,3
Skulder Mkr 5290 596,4 529,0 553,4
Investeringar i anl tillg Mkr 78 9,1 37,5 38,8
Avskrivningar Mkr 10,6 10,1 419 41,4



Koncernens utveckling

Resultatrdkning Koncernen Moderbolaget

jan-mars  jan-mars senaste helar jan - mars jan - mars
(Mkr) 2012 2011 12 mén 2011 2012 2011
Nettoomsdttning 2.106,7 1.462,3 8.784,2 8.139,8 2,5 1,6
Kostnad for salda varor -1.429,4 -1.009,3 -5761,8 -5.341,7 0,0 0,0
Bruttoresultat 677,3 453,0 3.022,4 2.798,1 2,5 1,6
Fdrsaljningskostnader -417,3 -269,1 -1.5775 -1.429,3 0,0 0,0
Administrationskostnader -134,1 -89,8 -571,4 -5271 -71 -51
fjvriga intakter 319 31,0 150,5 149,6 0,0 0,0
Rorelseresultat 157,8 125,1 1.024,0 991,3 -4,6 -3,5
Finansiellt netto -11,4 8,8 -70,3 -50,1 -109 15,1
Resultat efter finansiellt netto 146,4 1339 953,7 941,2 -15,5 11,6
Skatt -38,1 -338 -254,0 -249,7 0,0 -18
Nettoresultat 108,3 100,1 699,7 691,5 -15,5 9,8
Nettoresultat hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare 108,3 99,7 699,7 691,1 -155 9,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,4 0,0 0,4 0,0 0,0
Nettoresultat 108,3 100,1 699,7 691,5 -15,5 9,8
Planenliga avskrivningar ingdr med 92,5 52,6 314,4 274,5 0,0 0,0
Nettovinst per aktie, kronor* 098 1,06 6,69 6,87
*Det finns inga program som medfdr utspddning
Nettoresultat 108,3 100,1 699,7 691,5 -155 9,8
Ovrigt totalresultat
Marknadsvérdering av valutaterminskontrakt 78 -2,8 3,2 -74 0,0 0,0
Marknadsvérdering av ravaruterminskontrakt 0,1 -0,7 -0,2 -1,0 0,0 0,0
Valutahedge 12,1 -16,7 226,5 1977 11,5 -15.2
Valutaomrékning av lan till dotterforetag -31 -2,3 89 9,7 0,0 0,0
Valutaomrékning av utléndska dotterforetag -71 -252 -3619 -380,0 0,0 0,0
Skatt hanfarlig till dvrigt totalresultat -50 53 -599 -49,6 -3,0 4,0
Summa dvrigt totalresultat 4,8 -42,4 -183,4 -230,6 8,5 -11,2
Summa totalresultat 113,1 57,7 516,3 4609 -70 -14
Summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 113,1 57,3 516,4 460,6 -70 -14
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,4 -0,1 0,3 0,0 0,0
Summa totalresultat 113,1 57,7 516,3 4609 -70 -14
Balansrékning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

31 mars 31 mars 31 dec 31 mars 31 mars 31 dec

(Mkr) 2012 2011 2011 2012 2011 2011
Immateriella anldggningstillgangar 5.611,2 1.222,0 5.642,4 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.884,4 1.269,4 1.897,6 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 133,8 609 1355 7.021,8 1.882,8 6.991,8
Summa anldggningstillgangar 7.629,4 2.552,3 7.675,5 7.021,8 1.882,8 6.991,8
Varulager 1.794,7 1.240,8 1.679,6 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.419,7 1.080,4 1.377,7 53 6,6 14,5
Kassa och bank 919,6 3653 1.007,1 1457 411 203,1
Summa omsdttningstillgangar 4.134,0 2.686,5 4.064,4 151,0 47,7 217,6
Summa tillgangar 11.763,4 5.238,8 11.739,9 7.172,8 1.930,5 7.209,4
Eget kapital 4.600,3 2.540,4 4.487,2 2.650,4 676,2 2.657,4
Langfristiga skulder och avsattningar, icke réntebarande 8739 380,2 937,1 156,2 96,9 152,3
Langfristiga skulder och avsattningar, réntebarande 4.254,5 1.085,5 4.320,5 3918,1 1.064,4 3.946,4
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebérande 1.515,3 1.061,0 1.465,3 68,3 18,3 72,5
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 519,4 171,7 529,8 379,8 74,7 380,8
Summa eget kapital och skulder 11.763,4 5.238,8 11.739,9 7.172,8 1.930,5 7.209,4
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Kassaflodesanalys Data per aktie jan-mars jan-mars  helar
jan-mars jan - mars helar 2012 2011 2011
(Mkr) 2012 2011 2011 Nettovinst per aktie
Kassaflode fran I5pande verksamhet 185,4 77,5 882,2 (totalt 110.039.437 aktier) kr 0,98 1,06 6,87
Forandring av rérelsekapital -89,3 -1064 2379 Eget kapital per aktie kr 41,81 2695 4078
Investeringsverksamhet ~406 ~117,0 -3.8152* Balansdagens borskurs kr 105,75 108,25 101,75
Finansieringsverksamhet -140,5 102,6 3.3009*
Kursdifferens i likvida medel -2,5 -09 -8,2 Nyckeltal jan-mars  jan - mars helar
Fordndring av likvida medel - 87,5 - 44,2 597,6 2012 2011 2011
, o o _ o Tillvaxt % 44,1 12,2 25,0
* Investeringarna féregaende helar finansierades delvis genom en apportemission vilket
redovisades netto i kassaflédesanalysen. Rérelsemarginal % IfE 8,6 12,2
Vinstmarginal % 69 9,2 11,6
Investeringar i
Fordndring i eget kapital jan-mars jan-mars helar anliggningstillgangar Mkr 40,6 1170 5.560,2
(Mkl‘) 2012 2011 2011 Dispunibla likvida medel Mkr 1.537,5 1.489,8 1.659,8
Ingaende eget kapital 4.4872 24827 24827 Rorelsekapital,
Riktad nyemission 00 00 17449 mjd kassa O.Ch bank Mkr 2.099,3 1.453,8  2.069,2
Transaktionskostnad vid nyemission 0,0 0,0 -38 :strf;f;::sg;:zligg % 239 218 254
Utdelning till aktiedgare 0,0 00 -1644 Réntebarande skulder/
Utdelning till innehav utan Eget kapital % 103,8 49,5 108,1
bestémmande inflytande 0,0 0,0 -0,6 Soliditet % 391 48,5 38,2
Férvarv av andelar f‘rén innehavare Avkastning pa
utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -32,5 sysselsatt kapital % 113 229 16,0
Periodens totalresultat 1131 57,7 4609 Avkastning pa
Utgaende eget kapital 46003  2.540,4 4.487,2 eget kapital % 155 22,9 199
Nettoskuld/EBITDA gar 29 09 3,0
Réntetdckningsgrad ggr 8,2 12,2 10,7
Kvartalsdata
Resultatrdkning koncernen
2012 2011 2010
(Mkr) Kv 1 Kvl Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1l Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 2.106,7 1.462,3 1.618,6 2.281,6 27773 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.0473
Rérelsekostnader -19489 -13372 -14666 -19670 -23777  -11966 -13207 -1.4661 -1732,0
Rorelseresultat 157,8 1251 152,0 314,6 399,6 106,6 127,7 246,5 3153
Finansiellt netto -11,4 8,8 - 116 -31,2 - 16,1 - 10,4 - 16,3 -12,1 -12,2
Resultat efter finansiellt netto 146,4 1339 140,4 283,4 383,5 96,2 111,4 234,4 303,1
Skatt -38,1 -33,8 - 36,6 - 66,2 -113,1 - 26,0 -29,0 - 62,3 - 74,7
Nettoresultat 108,3 100,1 103,8 217,2 270,4 70,2 82,4 172,1 228,4
Nettoomsattning affarsomradena
2012 2011 2010
(Mkr) Kv1 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kvl Kv 2 Kv3 Kv 4
NIBE Energy Systems 1.303,4 784,4 969,7 1.498,5 17351 698,5 868,5 1.016,0 1.142,1
NIBE Element 603,8 483,3 490,7 500,0 650,1 4277 425,4 412,7 4939
NIBE Stoves 226,0 222,1 1924 3139 424,6 2089 184,2 3079 443,2
Koncernelimineringar - 26,5 -275 - 34,2 -30,8 -32,5 -319 -29,7 - 24,0 -319
Koncern 2.106,7 1.462,3 1.618,6 2.281,6 2.777,3 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.047,3
Rorelseresultat affdrsomradena
2012 2011 2010
(Mkr) Kv1 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4
NIBE Energy Systems 1116 77,1 136,6 2759 281,2 63,2 107,0 1777 196,8
NIBE Element 37,0 36,2 30,1 33,7 41,3 309 271 25,7 40,8
NIBE Stoves 15,1 171 39 49,7 90,7 16,1 3,2 47,4 86,1
Koncernelimineringar -59 -53 -18,6 -447 -13,6 -3,6 -9,6 -4,3 -8,4
Koncern 157,8 1251 152,0 314,6 399,6 106,6 1277 246,5 315,3
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers delarsrapport for forsta kvarta-
let 2012 &r uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprin-
ciper har tillampats som beskrivs pa sidorna 66 - 68 i arsredovisningen for 2011.
Moderbolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

For transaktioner med ndrstaende tilldmpas samma principer som beskrivs
pa sidan 67 i arsredovisningen for 2011.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier dr en internationell koncern med representation i ett 40-tal
lénder och ar som sadan exponerad fér ett antal affdrsméssiga och finansiella
risker. Riskhantering &r dérfor en viktig process i relation till uppsatta mal. I
koncernen ar en effektiv riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs
inom ramen for den operativa styrningen och utgdr ett naturligt led i den
Idpande uppfdljningen av verksamheten. Utdver de risker och osékerhetsfaktorer
som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2011 beddms inte nagra
vésentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.

Delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt

beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Markaryd den 10 maj 2012

Arvid Gierow

Styrelsens ordférande
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Anders Palsson
Styrelseledamot
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Eva-Lotta Kraft

Styrelseledamot

Verkstdllande direktdr

Delarsrapporten har ej varit foremal for sérskild granskning av féretagets revisorer.

For dvrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2011.

Informationen i denna delarsrapport ér sadan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepap-
persmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades till media for offentliggérande

den 10 maj 2012 kI 07.00.

Eventuella fragor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se

Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se
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