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Lovande inledning pa 2011 - intensiv forvdrvsperiod

oncernens omsattningstillvaxt under forsta

kvartalet uppgick till 12,2% varav 4,8%

var organisk. Under motsvarande tid i fjol
reducerades omsdttningen med 0,2% inklusive
forvarv och med 0,4% exklusive forvarv.

Efterfrdgan fortsétter successivt att forbattras
dven om det finns patagliga variationer mellan
olika marknadssegment och olika geografiska
marknader. Norra och centrala Europa, Amerika
samt Asien har rent generellt en positiv efterfra-
geutveckling medan efterfragan i sodra Europa
fortfarande &r svag.

Den successivt forbattrade vérldsekonomin
kombinerat med héga energipriser, 6kande miljo-
medvetenhet och var egen massiva och 1angsik-
tiga satsning pd sévdl produktutveckling som
marknadsforing bedoms gynna en fortsatt god
och l6nsam tillvéxt for koncernen.

Med hénsyn tagen till var kraftiga sésongs-
forskjutning av savil omséttning som resultat
till andra halvéret gors under forsta halvéret en
sedvanlig lageruppbyggnad av firdigvarulager
liksom av vissa kritiska insatsvaror, for att harige-
nom sékerstélla en god leveranssdkerhet.

Rorelseresultatet har forbattrats med 17,4%
jamfort med forsta kvartalet i fjol. De huvud-
sakliga forklaringarna dr hogre omséittning, for-
béattrad produktivitet samt god kostnadskontroll.
Daremot tvingas vi tyvarr konstatera att material-
andelen fortsatt att stiga ndgot. Dessutom har
valutautvecklingen vid omrakningen pé koncern-
nivd haft en negativ effekt pa savél omséttning
som resultat.

Resultatet efter finansnetto har forbatt-
rats med 39,2% jamfort med kvartal ett i fjol.
Finansnettot dr framfor allt positivt paverkat av
kursvinster pa 16,3 Mkr avseende &terbetalning
av bankkrediter i utlandska valutor men dven av
en lagre nettouppléning.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna
uppgick till 41,9 Mkr att jamféras med 25,9 Mkr
under kvartal ett 2010 och de planenliga avskriv-
ningarna pd 52,6 Mkr. Investeringstakten for
heléret bedéms ligga i nivd med den planenliga
avskrivningstakten.

Var malsattning &r att 2012 uppnd en omsatt-
ning pa 10 miljarder kronor med bibehdllen god
I6nsambhet, vilket innebédr en genomsnittlig arlig
tillvixt pd 20% jamfért med 2009 &rs omsétt-
ning pa 5.751,2 Mkr, det vill siga i enlighet med
véra léngsiktiga ekonomiska mél. Expansionen
skall ske lika mycket genom organisk tillvixt som
genom forvarv.

Marknaden for vara produkter och de poten-
tiella forvarvsmojligheterna finns definitivt. Vi
g6r ocksd bedémningen att vi har de nédvéndiga
interna kvalifikationerna, den ritta motivationen
och den finansiella styrkan for att nd detta maél.

Under forsta kvartalet férvirvades verksam-
heten i brittiska Thermtec samt elementdivi-
sionen i schweiziska Electrolux AG. De bada
enheterna omsétter tillsammans cirka 95 Mkr och

kommer att integreras i NIBE Element.

I borjan av april tecknades avtal om att for-
virva drygt 31% av aktierna i det borsnoterade
virmeteknikforetaget Schulthess Group AG fran
bolagets fem storsta aktiedgare. Samtidigt pre-
senterades ett offentligt erbjudande till alla Gvri-
ga aktiedgare om att férvarva dven deras aktier
till samma pris per aktie. Styrelsen i Schulthess
har rekommenderat budet till de 6vriga aktiea-
garna och teckningstiden l6per frén den 9 maj
till den 6 juni.

Schulthessgruppen &r en av Europas absolut
ledande tillverkare av virmepumpar under varu-
mairkena Alpha-InnoTec och Novelan. Gruppen
tillverkar ocksa hogkvalitativa och energieffektiva
produkter inom kyla, ventilation, solenergi och
tvattmaskiner under varumérkena KKT Kraus,
Genvex och Schulthess.

Schulthessgruppen omsédtter cirka 2.100
Mkr, har drygt 1.000 anstéllda och kommer att
ingd som en separat legal enhet i NIBE Energy
Systems. Avsikten med transaktionen &r att skapa
en ledande europeisk leverantor inom hallbara
energilosningar for att utifrdn denna bas kunna
vixa vidare dnnu snabbare i Europa samt for att
pa allvar kunna borja expandera utanfér Europa.

Under april forvirvades ocksd de sista ute-
stdende 25% av aktierna i ryska CJSC Evan.
Foretaget som ingdr i affirsomrddet NIBE Energy
Systems omsétter cirka 120 Mkr och kommer att
konsolideras som helédgt fran och med april.

Utsikter for 2011

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med
fokusering pd energibesparing och hallbarhet
placerar oss helt ratt i tiden.

Var finansiella stillning 4r utomordentligt
stark, vilket ger en god beredskap for ytterligare
forvarv.

Var egen styrka, en fortsatt forbattrad kon-
junktur samt hoga energipriser gor att vi dr posi-
tiva till utsikterna for 2011.

Ekonomiska mal

Tillvaxten skall genomsnittligt uppgé till 20%
per ar

Rorelseresultatet for respektive affirsomrade
skall, 6ver en konjunkturcykel, uppga till
minst 10% av omséattningen

Avkastningen pé eget kapital skall, 6ver en
konjunkturcykel, uppgé till minst 20% efter
schablonskatt

Soliditeten i koncernen skall ej understiga

30%.
/.
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Omsadttning

Koncernens nettoomséittning under perioden januari — mars upp-
gick till 1.462,3 Mkr (1.303,2 Mkr) vilket motsvarar en tillvaxt
pé 12,2%, varav 4,8% var organisk. Av den totala omsattningsok-
ningen pd 159,1 Mkr var 97,0 Mkr férvérvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 133,9 Mkr, vil-

ket innebdr en resultattillvixt pd 39,2% jamfoért med samma

period 2010. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 96,2 Mkr.

Periodens finansnetto ar positivt paverkat av kursvinster pa 16,3

Mkr avseende &terbetalning av bankkrediter i utlindska valutor.
Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 15,7% (12,9%).

Forvarv

Under inledningen av éret forviarvades verksamheten i brittiska
Thermtec Ltd for att integreras med NIBE Elements befintliga verk-
samhet i Storbritannien. Thermtecs omséattning uppgar till cirka
20 Mkr och rorelsemarginalen har i genomsnitt varit cirka 6%.
Verksamheten konsolideras i affarsomradet NIBE Element fran och
med januari.

I januari slots dven avtal om att forvarva den schweiziska ele-
mentdivisionen i Electrolux Professional AG. Verksamheten, som
omsdtter cirka 75 Mkr och som genomsnittligt har haft en rorelse-
marginal pa cirka 10%, konsolideras i affirsomradet NIBE Element
frdn och med mars.

Vidsentliga handelser efter periodens utgang

I april har avtal slutits om att forvarva 31% av aktierna i det bors-
noterade schweiziska virmeteknikféretaget Schulthess Group AG.
Ett offentligt bud har dven lagts pd de resterande aktierna, vilket
styrelsen i Schulthess rekommenderat sina aktiedgare att anta.
Acceptansperiod for Schulthess aktiedgare dr 9 maj - 6 juni varfor
ett preliminért utfall berdknas offentliggoras den 7 juni.

For mer information kring forvirvet hédnvisas till var hemsida
www.nibe.com.

I april har &ven de resterande 25% av aktierna i ryska CJSC
EVAN forvérvats, vilket innebdr att verksamheten, som ingdr i
affirsomradet NIBE Energy Systems, kommer att konsolideras som
helégt frdn och med april.
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Investeringar

Koncernen har under perioden januari — mars investerat 117,0 Mkr
(25,9 Mkr). Av investeringarna avser 75,1 Mkr (0,0 Mkr) foretags-
forvarv. Resterande 41,9 Mkr (25,9 Mkr) avser i huvudsak investe-
ringar i maskiner och inventarier i befintliga verksamheter.

Kassaflode och finansiell stdllning
Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapital uppgick till 77,5 Mkr (106,6 Mkr). Kassaflodet efter
forandring av rorelsekapital uppgick till -28,9 Mkr (59,7 Mkr).
Réantebidrande skulder uppgick vid periodens utgéng till 1.257,3
Mkr. Vid &rets ingéng uppgick motsvarande skulder till 1.132,8 Mkr.
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid mars ménads
utgdng till 1.489,8 Mkr mot 1.664,1 Mkr vid &rets ingéng.
Under perioden har koncernens checkrdkningskrediter utokats
med 9,7 Mkr.
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 48,5%, att jim-
foras med 48,2% vid drets ingédng och 47,0% vid motsvarande
tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsattningen
uppgick under perioden januari — mars till 1,6 Mkr (1,6 Mkr)
med ett resultat efter finansiella poster pd 11,6 Mkr (-10,3 Mkr).
Disponibla likvida medel var vid periodens utgdng 954,8 Mkr mot
1057,6 Mkr vid arets ingang.

Nyckeltal - koncernen 2011 2010  senaste 2010
Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomséttning Mkr 1.462,3 1.303,2 6.670,6  6.5115
Tillvaxt % 12,2 -0.2 16,0 13,2
varav férvarvad % 7,4 0,2 7,6 59
Rérelseresultat Mkr 125,1 106,6 814,6 796,1
Rérelsemarginal % 8,6 8,2 12,2 12,2
Resultat efter finansnetto ~ Mkr 1339 96,2 782,8 7451
Vinstmarginal % 9,2 7,4 117 114
Soliditet % 48,5 470 48,5 48,2
Avkastning pa eget kapital % 15,7 129 24,1 23,4
Omséttning per geografisk region
4%
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NIBE Element

QNIBE

Omsattning och resultat

Faktureringen uppgick till 483,3 Mkr att jamforas med 427,7 Mkr
under motsvarande period féregdende &r. Av omséttnings6kningen
pa 55,6 Mkr hanfor sig 33,6 Mkr till férvéiry, vilket innebér att den
organiska tillviaxten uppgick till 5,1%.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 36,2 Mkr att jamfo-
ras med 30,9 Mkr fér motsvarande period foregéende éar, vilket
innebir en rorelsemarginal pd 7,5% jamfort med 7,2% foregéende
ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-manadersperioden uppgér
darmed till 7,2%.

Marknaden
Faktureringen har under inledningen av aret fortsatt att utvecklas
positivt och varit klart hogre dn féregdende ar.

Efterfrigan inom NIBE Elements verksamhetsomraden fortsét-
ter att 6ka och under det inledande kvartalet har &ven den projekt-
baserade verksamheten, kopplad till investeringar inom olje- och
gasindustrin, 6kat. Dessa segment ligger historiskt sett sist bade i
ned- och uppgéng under en konjunkturcykel.

Generellt sett har marknaderna i norra Europa haft den bésta
utvecklingen med okningar pé bred front inom de flesta produkt-
segment. Framfor allt har produktgrupper relaterade till transpor-
ter och fornyelsebar energi genomgdende haft en god utveckling.
Aven Amerika och Asien har haft en positiv utveckling medan
s6dra Europa fortfarande ar avvaktande.

Bedomningen &r att lagren hos vara kunder generellt sett ligger
pa en normal niv4, vilket innebér att véra leveranser fér nérva-
rande Gverensstammer vl med kundernas verkliga behowv.

Vi fortsitter var produktutveckling och marknadsintroduk-
tioner av produkter med ett ¢kat systeminnehdll. Vi fokuserar
pa segment som forvintas ha en 1angsiktigt god tillvixt oavsett
konjunkturutveckling, exempelvis fornyelsebar energi, energibe-
sparing och infrastruktur.

NIBE Stoves

Inom produktomradet resistorer, som har en stor del av sina
kunder inom segmenten energibesparing och foérnyelsebar energi,
lanseras under forsta halvaret ett antal intressanta produkter och
applikationer, bland annat inom vind- och energisektorn.

Vi 6kar ocksé successivt andelen produkter som, forutom sjilva
viarmeelementet, innehéller funktioner for métning och styrning.

Verksamheten
Produktionskapaciteten anpassas successivt for att mota den 6kade
efterfrgan.

Det pagér for ndrvarande ocksa ett intensivt arbete med att inte-
grera forvirven av Lund & Sgrensen, Thermtec respektive element-
divisonen i Electrolux Professional AG, som genomfordes i slutet av
foregdende ar och i borjan av 2011. Integrationen fortskrider enligt
plan och berdknas vara helt genomférd under hosten 2011.

Konjunkturforbattringen runtom i véirlden innebér att priser
och leveranstider pé ett antal rivaror har fortsatt att 6ka. For att
kompensera denna utveckling méste vissa prisjusteringar successivt
genomforas.

NIBE Element 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 4833 4277 1.8152 1.759,7
Tillvaxt % 13,0 -43 10,7 6,1
Rérelseresultat Mkr 36,2 309 129,8 124,5
Rorelsemarginal % 75 7,2 7.2 71
Tillgangar Mkr 1.602,4 1.4549 1.602,4 1.4874
Skulder Mkr 1.437,2 1.301,8 14372 1.343,5
Investeringar i anl tillg Mkr 15,3 8,8 55,0 48,5
Avskrivningar Mkr 149 15,1 61,1 61,3

WNIBE

Omsattning och resultat
Faktureringen uppgick till 222,1 Mkr att jamforas med 208,9 Mkr
under motsvarande period foregdende ar. Den forviarvade omsitt-
ningsokningen uppgick till 16,9 Mkr, vilket innebdr att omsétt-
ningen organiskt reducerats med 3,7 Mkr eller 1,8%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 17,1 Mkr att jamforas
med 16,1 Mkr fér motsvarande period féregaende ar, vilket innebér
en ofériandrad rorelsemarginal pa 7,7% jamfort med féregaende
ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-manadersperioden uppgér
darmed till 13,3%.

Marknaden

Efterfragan p& brasvarmeprodukter i Sverige ligger fortsatt pd en
hog nivd, dven om Okningstakten har minskat efter ett par r med
mycket god tillvixt. Rdntehojningarna och en minskad nyproduk-
tion av smahus dampar efterfragan nagot medan faktorer som ett
fortsatt stort intresse for renoveringar av bostaden, utnyttjande av
ROT-avdraget och de senaste kalla vintrarna paverkar efterfrdgan
positivt.

I Norge har den starka efterfrdgan pa brasvirmeprodukter fran
forra aret fortsatt &ven under inledningen av det hir aret. God kon-
junkturutveckling med hog konsumtion i kombination med héga
energipriser driver efterfrgan.

Efterfrdgan i Danmark pa brasvirmeprodukter ligger pa ungefir
samma nivd som i fjol, vilket beror pa en allmént ldngsam é&ter-
hémtning av ekonomin.

P& 6vriga huvudmarknader sésom Tyskland och Frankrike har
efterfrdgan under inledningen av &ret varit svagare an i fjol. Trots
en stark tysk ekonomi och stigande energipriser &dr det fortfarande
en allmant forsiktig héllning bland tyska konsumenter nér det gél-
ler inkép av brasvarmeprodukter.

Verksamheten

Under perioden har ett stort antal nya produkter lanserats med
mycket positiva reaktioner fran marknaden. Produktlanseringarna
pagar under hela varen med varierande aktiviteter pad de olika
huvudmarknaderna. Bland annat exponerades produkterna kraft-
fullt p& den stora internationella ISH-méssan i Frankfurt i mars,
dar vi visade att vi dr en av de absolut ledande aktérerna pé bras-
varmeprodukter i Europa.

For att ytterligare starka var marknadsposition och bygga ett
starkt varumérke for brasvarmeprodukter i Europa har vi valt att
konsolidera vara svenska varumérken och framover uteslutande
satsa pa varumirket Contura. Fordndringen &r redan genomford
och under innevarande ar kommer vi att arbeta med att utveckla
var marknadskommunikation ytterligare inom alla omraden.

De omfattande marknadsaktiviteterna under forsta halvaret
bedéms huvudsakligen ge resultat under andra halvéret, dd den
traditionella hogsédsongen infaller.

NIBE Stoves 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomséttning Mkr  222,1 2089 1.1574 11442
Tillvéixt % 6,3 5,7 21,8 21,8
Rorelseresultat Mkr 171 16,1 153,7 152,8
Rorelsemarginal % 77 77 13,3 13,4
Tillgangar Mkr 1.061,3 9559 1.061,3 1.074,8
Skulder Mkr  596,4 546,3 596,4 610,4
Investeringar i anl tillg Mkr 9,1 6,3 29,0 26,2
Avskrivningar Mkr 10,1 9,7 42,1 41,7
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NIBE Energy Systems

$NIBE

Omsattning och resultat

Faktureringen uppgick till 784,4 Mkr att jamféras med 698,5 Mkr
under motsvarande period foregdende &r. Av omséattningsokningen
pé 85,9 Mkr hénfor sig 46,5 Mkr till forvéry, vilket innebar att den
organiska tillvéxten uppgick till 5,6%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 77,1 Mkr att jamforas
med 63,2 Mkr fér motsvarande period foéregdende é&r, vilket inne-
bér en rorelsemarginal pd 9,8% jamfort med 9,0% foregdende &r.
Rorelsemarginalen den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed
till 14,7%.

Marknaden

Den totala svenska virmepumpsmarknaden fortsétter att uppvisa
en stabil utveckling med ytterligare tillvixt inom produktomré-
det mark-/bergvirmepumpar, medan diremot marknaden for
luft-/vattenvirmepumpar fortsitter att minska. Marknaden for
frénluftsvirmepumpar uppvisar ocksd en mindre tillbakagéng,
eftersom den till stor del 4r knuten till nybyggnationen av sma-
hus, vilken haft en ovantad nedgdng under érets forsta kvartal.
Huvudanledningarna till den ldgre nybyggnationstakten beddms,
enligt smahusbranschen, framfor allt vara det inférda bolénetaket
samt forvantade hogre rantenivaer.

NIBE Energy Systems har en fortsatt mycket stark posi-
tion inom samtliga marknadssegment fér varmepumpar pé
hemmamarknaden.

Nybyggnationen pé den europeiska marknaden har dnnu inte
dterhamtat sig efter den djupa ldgkonjunkturen. Den viktiga tyska
viarmepumpsmarknaden har dock vént och uppvisar en klar till-
véixt under arets forsta kvartal. Den tidigare kraftiga nedgangen
pa den franska virmepumpsmarknaden har ocks& bromsats upp
och denna marknad uppvisar nu en stabilare utveckling. Aven den
finska, holldndska respektive engelska virmepumpsmarknaden
uppvisar en positiv utveckling. Hogre oljepriser samt en allmén for-
béttring av konjunkturliget bedéms vara tv av anledningarna. De
statliga bidragsprogrammen ligger, trots alla genomférda budget-
dtstramningar, dessutom kvar i de allra flesta linder men pa en
lagre niva &n tidigare.

Den starka svenska kronan gor dock att den relativt goda
volymférbéttringen pé utlandsmarknaderna inte far motsvarande
omséttningseffekt.

Intresset for energieffektivitet och fornyelsebar energi ar sti-

Affarsomradenas utveckling

gande i hela Europa, inte minst vad géller storre fastigheter.

S&vil hemmamarknaden som den 6vriga europeiska markna-
den for varmvattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan
marknaden for pelletsprodukter och konventionella villapannor ar
fortsatt svag.

Verksamheten

Under mars manad deltog NIBE Energy Systems péd Europas storsta
branschmissa ISH i Frankfurt med sin mest omfattande sats-
ning nagonsin. Hela affirsomrédets sortiment och ett stort antal
produktnyheter presenterades med mycket stor framgang, vilket
bedoms stdrka NIBEs positionering ytterligare p& den europeiska
uppvarmningsmarknaden.

Den 11:e april offentliggjorde NIBE sin storsta forvérvsinten-
tion hittills, da avtal tecknats med flera stora aktiedgare i det
borsnoterade schweiziska varmeteknikforetaget Schulthess om
att forvarva 31% av aktierna i bolaget, samtidigt som ett offent-
ligt uppkopserbjudande presenterades till resterande aktiedgare.
Schulthesskoncernen, som &r en av Kontinentaleuropas ledande
tillverkare av vdrmepumpar, utvecklar, tillverkar och marknadsfor
ocksd hogkvalitativa energieffektiva produkter inom kylteknik,
ventilation, solenergi och tvéttmaskiner. Gruppen har en mycket
stark marknadsstillning i Tyskland, Schweiz samt Osterrike och
deras produktprogram kompletterar vil vart eget. Koncernen
omsétter 2.100 Mkr och har 1.000 anstéllda. Mélséttningen med
transaktionen &r att gemensamt skapa en ledande europeisk aktor
inom hallbara energilésningar.

NIBE Energy Systems 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv1 Kv1 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 784,4 698,5 3.811,1 3.7251
Tillvaxt % 12,3 0,0 16,0 13,4
Rorelseresultat Mkr 77,1 63,2 558,6 544,7
Rorelsemarginal % 9,8 9,0 14,7 14,6
Tillgangar Mkr 2.637,3 2.373,2 2.637,3 2.642,0
Skulder Mkr 1.443,6 1.301,7 1.443,6 1.486,6
Investeringar i anl tillg Mkr 26,0 17,2 1009 92,1
Avskrivningar Mkr 27,6 27,5 113,0 1129

Omsadttning per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)

Rorelseresultat per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Koncernens utveckling

Resultatrdkning Koncernen Moderbolaget
jan-mars  jan-mars senaste helar jan - mars jan - mars
(Mkr) 2011 2010 12 man 2010 2011 2010
Nettoomséttning 1.462,3 1.303,2 6.670,6 6.511,5 1,6 1,6
Kostnad for salda varor -1.009,3 -885,3 -4.398,0 -4.274,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 453,0 4179 2.272,6 2.237,5 1,6 1,6
Fdrsaljningskostnader -269,1 -249,6 -1.178,6 -1.159,1 0,0 0,0
Administrationskostnader -89,8 - 88,0 -4114 -409,6 -51 -6,4
Ovriga intakter 31,0 26,3 132,0 1273 0,0 0,0
Rorelseresultat 125,1 106,6 814,6 796,1 -3,5 -4,8
Finansiellt netto 8,8 -10,4 -31,8 -51,0 15,1 -55
Resultat efter finansiellt netto 1339 96,2 782,8 745,1 11,6 -10,3
Skatt -338 - 26,0 -199,8 -192,0 -18 0,0
Nettoresultat 100,1 70,2 583,0 553,1 9,8 -10,3

Nettoresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 99,7 70,0 578,2 548,5 9,8 -10,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,2 4.8 4,6 0,0 0,0
Nettoresultat 100,1 70,2 583,0 553,1 9,8 -10,3
Planenliga avskrivningar ingdr med 52,6 52,2 216,3 2159 0,0 0,0
Nettovinst per aktie* 1,06 0,75 6,16 5,84

*Det finns inga program som medfér utspédning
Nettoresultat 100,1 70,2 583,0 553,1 9,8 -10,3

Ovrigt totalresultat

Marknadsvérdering av valutaterminskontrakt -2,8 8,1 -11.3 -0,4 0,0 0,0
Marknadsvdrdering av ravaruterminskontrakt -0,7 0,0 -03 0,4 0,0 0,0
Valutahedge -16,7 31,8 43,0 91,5 -152 30,4
Valutaomrékning av lan till dotterforetag -2,3 -03 -6,6 -4,6 0,0 0,0
Valutaomrékning av utléndska dotterforetag -25,2 -659 -158,7 -199,4 0,0 0,0
Skatt hanfarlig till dvrigt totalresultat 53 -99 -83 -235 4,0 -8,0
Summa dvrigt totalresultat -42,4 -36,2 -142,2 -136,0 -11,2 22,4
Summa totalresultat 57,7 34,0 440,8 417,1 -14 12,1

Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 57,3 33,6 437,0 4133 -14 12,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,4 3,8 3,8 0,0 0,0
Summa totalresultat 57,7 34,0 440,8 417,1 -14 12,1
Balansrakning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

31 mars 31 mars 31dec 31 mars 31 mars 31dec
(Mkr) 2011 2010 2010 2011 2010 2010
Immateriella anldggningstillgdngar 1.222,0 983,8 1.188,5 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.269,4 13611 1.275,7 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 609 48,3 59,0 1.882,8 1.669,6 1.829,4
Summa anldggningstillgangar 2.552,3 2.393,2 2.523,2 1.882,8 1.669,6 1.829,4
Varulager 1.240,8 1.113,4 11181 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.080,4 928,5 1.097,8 6,6 2,2 56
Kassa och bank 365,3 2971 409,5 41,1 14,3 138,7
Summa omsdttningstillgangar 2.686,5 2.339,0 2.625,4 47,7 16,5 1443
Summa tillgangar 5.238,8 4,732,2 5.148,6 1.930,5 1.686,1 1.973,7
Eget kapital 2.540,4 2.224,0 2.482,7 676,2 5452 677,6
Langfristiga skulder och avséttningar, icke rantebdrande 380,2 2329 397,0 96,9 0,7 98,6
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebarande 1.085,5 1.246,1 952,2 1.064,4 1.047,1 1.1019
Kortfristiga skulder och avséttningar, icke rdntebdrande 1.061,0 876,0 1.136,1 18,3 14,5 17,4
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 171,7 153,2 180,6 74,7 78,6 78,2
Summa eget kapital och skulder 5.238,8 4.732,2 5.148,6 1.930,5 1.686,1 1.973,7
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Kassaflédesanalys Data per aktie jan-mars  jan - mars helar
jan-mars jan - mars helar 2011 2010 2010
(Mkr) 2011 2010 2010 Nettovinst per aktie
Kassaflode fran I5pande verksamhet 77,5 106,6 8257 (totalt 93.920.000 aktier) kr 1,06 0,75 5,84
Forandring av rorelsekapital -106,4 -469 -387 Eget kapital per aktie kr 26,95 23,60 26,34
Investeringsverksamhet ~117,0 2259 -4059 Balansdagens borskurs kr 108,25 83,00 102,75
Finansieringsverksamhet 102,6 -80,0 -2972
Kursdifferens i likvida medel -09 -58 -23,5
Fordndring av likvida medel -44,2 - 52,0 60,4 Nyckeltal jan-mars  jan - mars helar
2011 2010 2010
Tillvaxt % 12,2 -0,2 13,2
Férindring i eget kapital R'ijrelsemalrginal % 8,6 8,2 12,2
Vinstmarginal % 9,2 74 11,4
jan-mars jan - mars helar Investeringar i
(Mkr) 2011 2010 2010 anldggningstillgangar Mkr 117,0 259 4059
Ingdende eget kapital 2.482,7 2190,0  2.190,0 Disponibla likvida medel Mkr 1.489,8 15616  1.664,1
Utdelning till aktiedgare 0,0 00 -1221 Rérelsekapital,
Utdelning till innehav utan inkl kassa och bank Mkr 1.453,8 1.309,8 1.308,7
bestdammande inflytande 0,0 0,0 -23 Rintebarande skulder/
Periodens totalresultat 57,7 34,0 4171 Eget kapital % 49,5 629 45,6
Utgaende eget kapital 1) 2.540,4 2.224,0 2.482,7 Soliditet % 48,5 47,0 48,2
Avkastning pa
sysselsatt kapital % 15,7 12,2 22,2
) Andelen hi‘;itav for innehav ute'm Dbestéilmmnande inflytande utgor 9,1 Mkr vid Avkastning pa
periodens utgang mot 8,7 Mkr vid arets ingang. eget kapital % 15,7 129 234
Kvartalsdata
Resultatrdkning koncernen
2011 2010 2009
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4
Nettoomséttning 1.462,3 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.047,3 1.305,4 1.280,6 1.467,3 1.6979
Rorelsekostnader -1.337,2 -1.196,6  -1.320,7 -1.466,1 -1.7320 -1.198,8 -1.178,4 -1.272,1 -1.470,6
Rorelseresultat 125,1 106,6 127,7 246,5 315,3 106,6 102,2 195,2 227,3
Finansiellt netto 8,8 -10,4 -16,3 -12,1 -12.2 -27.2 -8,6 -19,5 -151
Resultat efter finansiellt netto 1339 96,2 111,4 234,4 303,1 79,4 93,6 175,7 212,2
Skatt -33,8 -26,0 -29,0 -623 -747 -22,2 -25,8 - 47,0 -53,8
Nettoresultat 100,1 70,2 82,4 172,1 228,4 57,2 67,8 128,7 158,4
Nettoomséattning affdrsomradena
2011 2010 2009
(Mkr) Kv1l Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4
NIBE Element 4833 4277 4254 4127 4939 4471 401,8 381,1 429,0
NIBE Energy Systems 784,4 698,5 868,5 1.016,0 1.142,1 698,5 7739 876,9 935,2
NIBE Stoves 222,1 208,9 184,2 3079 4432 197,7 150,1 230,2 361,4
Koncernelimineringar -27,5 -319 -29,7 -24,0 -319 -379 - 45,2 -209 -277
Koncern 1.4623 13032 14484 17126 2.0473 13054 12806 1.4673  1.6979
Rorelseresultat affirsomradena
2011 2010 2009
(Mkr) Kv1l Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kvl Kv 2 Kv3 Kv 4
NIBE Element 36,2 309 27,1 257 40,8 30,7 13,1 8,5 18,1
NIBE Energy Systems 77,1 63,2 107,0 1777 196,8 62,6 93,0 150,1 150,1
NIBE Stoves 171 16,1 3,2 47,4 86,1 15,2 11 38,7 67,2
Koncernelimineringar -53 -3,6 -9,6 -4,3 -8,4 -19 -5,0 -2,1 -8,1
Koncern 125,1 106,6 127,7 246,5 3153 106,6 102,2 195,2 227,3
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industri-
ers delarsrapport for forsta kvartalet 2011 &ar upprattad enligt IAS
34 Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tillimpats
som beskrivs pé sidorna 64 - 66 i rsredovisningen fér 2010. Moder-
bolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

For transaktioner med nérstiende tillimpas samma principer
som beskrivs pa sidan 65 i &rsredovisningen fér 2010.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation i
ett 20-tal ldnder och 4r som sddan exponerad for ett antal affars-
maissiga och finansiella risker. Riskhantering &r dérfor en viktig
process i relation till uppsatta mal. I koncernen ar en effektiv risk-
hantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér den
operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den 16pande upp-
foljningen av verksamheten. Utéver de risker och osdkerhetsfaktorer
som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning f6r 2010 bedoms inte
nagra vésentliga risker eller osikerheter ha tillkommit.

Delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag

som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 11 maj 2011

Arvid Gierow
Styrelsens ordforande
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Georg Brunstam
Styrelseledamot
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Anders Pélsson
Styrelseledamot
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Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande direktér

Delérsrapporten har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.
For 6vrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen foér ar 2010.

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades till media for offentliggérande den 11 maj 2011 kI 09.00.

Eventuella frgor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Leif Gustavsson, ekonomichef, leif.gustavsson@nibe.se
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NIBE Industrier AB (publ) * Box 14,285 21 MARKARYD
Tel 0433 - 73 000 * Fax 0433 -73 192
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