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Starkt 2010

oncernens omséttningstillvaxt under 2010

uppgick till 13,2% varav 7,3% var orga-

nisk. Under motsvarande period i fjol mins-
kade omséttningen med 1% och exklusive forvérv
med 2,9%.

Efterfrigesituationen i Norden har fortsatt att
stadigt forbattras for alla véra tre affirsomraden.
I 6vriga Europa har efterfrigebilden varierat avse-
vart mellan olika ldander och marknadssegment och
ger sammantaget en avvaktande bild. Savél Asien
som Amerika uppvisar didremot en béttre utveck-
ling av efterfragan.

Det dr med stor tillfredsstéllelse som vi kan kon-
statera att alla tre affirsomrddena har fortsatt att
starka sina marknadspositioner. Detta forklaras i
sin tur av en massiv och l&ngsiktig satsning pa saval
produktutveckling som marknadsforing. Att vi inte
dragit ner pa denna satsning under konjunkturned-
géngen, utan istéllet till och med végat utéka den,
ger oss nu en god aterbetalning.

Med héansyn tagen till den kraftiga sdsongsforskjut-
ningen av sdvil omséttning som resultat till andra
halvéret, gjordes under forsta halviret 2010 en
sedvanlig lageruppbyggnad av fardigvaror liksom
av vissa kritiska insatsvaror. Detta sdkerstéllde i
stort sett acceptabel leveranssdkerhet under andra
halvéret. Infér innevarande ars motsvarande lager-
uppbyggnad kommer vi dock att arbeta med maél-
sattningen att ha ett nagot stérre lager av vissa
varmepumpstyper vid halvarsskiftet.

Rorelseresultatet har forbattrats med 26,1%, vilket
huvudsakligen forklaras av hogre omsattning, for-
béattrad produktivitet och god kontroll av de fasta
kostnaderna. Trots ett intensivt arbete med att hélla
emot kostnadsokningarna pa insatsvaror, tvingas vi
dédremot tyvarr konstatera att materialandelen sti-
git nagot under aret. Vidare har valutautvecklingen
vid omrédkningen pa koncernniva haft en negativ
effekt pa sdvil omséttning som resultat.

Resultatet efter finansnetto har forbattrats med
32,8% jamfort med helaret 2009. En avsevart ldgre
nettouppléning ar forklaringen till det forbattrade
finansnettot.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna
uppgick till 166,2 Mkr att jaimféras med 145,3
Mkr under 2009. Investeringstakten har dérmed
tva &r i rad legat klart under den é&rliga planenliga
avskrivningstakten pa 215,9 Mkr. Innevarande &rs
investeringstakt bedéms komma att ligga i nivd
med den planenliga avskrivningstakten.

Vér malsittning ar att 2012 uppné en omsittning
pa 10 miljarder kronor med bibehéllen god 16nsam-
het, vilket innebér en genomsnittlig arlig tillvixt pa
20% jamfort med 2009 &rs omsittning pé 5.751,2
Mkr, det vill sdga i enlighet med véra langsiktiga

ekonomiska mal. Expansionen skall ske lika mycket
genom organisk tillviaxt som genom forvérv.

Marknaden fér vira produkter och de potentiella
forvarvsmojligheterna finns definitivt. Vi gor ocksa
bedomningen att vi har de nddvindiga interna
kvalifikationerna, den ritta motivationen och den
finansiella styrkan for att nd detta mal.

Forbittringen av var finansiella styrka och var
balansriakning under 2010 &r pataglig. Exempelvis
har nettouppléningen reducerats frén 1.169,9 Mkr
till 723,2 Mkr. Vidare har rorelsekapitalets andel av
omsittningen gétt ner fran 22,9% till 20,1% och
soliditeten Okat frén 45,7% till 48,2%.

Under 2010 forvarvades tre foretag med en sam-
manlagd arsomsittning pa cirka 450 Mkr. Under
inledningen av 2011 har tvd verksamheter med
en sammanlagd &rsomsittning pa cirka 95 Mkr
forvérvats.

Utsikter for 2011
Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med
fokusering pé energibesparing och héllbarhet
placerar oss helt ratt i tiden.
Vér finansiella stéllning &r utomordentligt stark,
vilket ger en god beredskap for ytterligare forvarv.
Vér egen styrka, en fortsatt forbattrad konjunk-
tur samt hoga energipriser gor att vi dr positiva till
utsikterna for 2011.

Ekonomiska mal

A Tillviaxten skall genomsnittligt uppga till 20%
per ar

A Rorelseresultatet for respektive affirsomrade

skall, 6ver en konjunkturcykel, uppga till minst
10% av omséttningen

A Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en
konjunkturcykel, uppga till minst 20% efter
schablonskatt

A Soliditeten i koncernen skall ej understiga
30%.

Utdelning

Styrelsen har beslutat foresla drsstimman en utdel-
ning pa 1,75 kronor per aktie for 2010, motsva-
rande 164,4 Mkr.

Arsstimma
Arsstaimma dger rum onsdagen den 11 maj 2011

kl 17.00 pa NIBE i Markaryd. ;
| I,

Markaryd den 16 februari|2011
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 6.511,5 Mkr (5.751,2 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 13,2%, varav 7,3% var organisk. Av den
totala omséattningsokningen p& 760,3 Mkr var 341,2 Mkr forvarvad.

Resultat
Arets resultat efter finansnetto uppgick till 745,1 Mkr, vilket innebér
en resultattillvixt pd 32,8% jamfort med 2009.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 23,4% (20,2%).

Forvarv

I april slots avtal om forvarv av danska Lotus Heating Systems A/S
i enlighet med det optionsavtal som ingicks i april 2008. Bolaget,
som omsétter cirka 120 Mkr och har en rérelsemarginal pé cirka 8%,
konsolideras i affirsomrédet NIBE Stoves fran och med april.

I april slots dven avtal om att i tva steg férvarva norska ABK AS.
Initialt har 50% av aktierna i bolaget forvérvats och resterande 50%
kommer att forvarvas under 2014. D& forpliktelse foreligger att forvarva
resterande del, har avsittning redovisats i enlighet med reglerna om
villkorad kopeskilling. Bolaget, som omsétter cirka 240 Mkr och har en
rorelsemarginal pé cirka 5%, konsolideras som ett dotterbolag i afférs-
omrédet NIBE Energy Systems fran och med april.

I november slots avtal om forvarv av danska Lund & Serensen
A/S som genom dotterbolag dven har verksamhet i Sverige och Kina.
Koncernen, som omsitter cirka 90 Mkr och som genomsnittligt har haft
en rorelsemarginal pé cirka 10%, konsolideras i affirsomradet NIBE
Element fran och med november.

Vdsentliga hdndelser efter periodens utgang
Under inledningen av 2011 forvdarvades verksamheten i brittiska
Thermtec Ltd for att integreras med NIBE Elements befintliga verksam-
het i Storbritannien. Thermtecs omséattning uppgér till cirka 20 Mkr
och rorelsemarginalen har i genomsnitt varit cirka 6%. Verksamheten
konsolideras i affirsomrédet NIBE Element frn och med januari 2011.
I januari 2011 slots avtal om att forvdrva den schweiziska element-
divisionen i Electrolux Professional AG. Verksamheten, som omsétter
cirka 75 Mkr och som genomsnittligt har haft en rérelsemarginal pa
cirka 10%, beridknas konsolideras i affirsomradet NIBE Element frn
och med mars 2011.
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Investeringar

Koncernen har under aret investerat 405,9 Mkr (217,9 Mkr). Av investe-
ringarna avser 239,7 Mkr (72,6 Mkr) foretagsforvarv. Resterande 166,2
Mkr (145,3 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner och inven-
tarier samt byggnader i befintliga verksamheter.

Kassaflode och finansiell stéllning
Kassaflodet frn den l6pande verksamheten fore férdndring av rorelse-
kapital uppgick till 821,1 Mkr (676,3 Mkr). Kassaflodet efter férdnd-
ring av rorelsekapital uppgick till 782,5 Mkr (893,7 Mkr).
Réntebédrande skulder uppgick vid arets utgang till 1.132,8 Mkr.
Vid arets ingdng uppgick motsvarande skulder till 1.519,0 Mkr.
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid arets utgang till
1.664,1 Mkr mot 1.572,3 Mkr vid arets ingéng. Under aret har koncer-
nens checkrékningskrediter reducerats med 262,8 Mkr.
Soliditeten uppgick vid &rets utgang till 48,2%, att jamforas med
45,7% vid &rets ingang.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsattningen
uppgick under aret till 2,7 Mkr (2,4 Mkr) med ett resultat efter finan-
siella poster pa 203,3 Mkr (217,8 Mkr). Disponibla likvida medel var
vid &rets utgang 215,1 Mkr mot 234,0 Mkr vid arets ingang.

Nyckeltal - Koncern 2010 2009
Nettoomséttning Mkr 6.511,5 5.751,2
Tillvaxt % 13,2 -10
varav forvarvad % 5,9 19
Rorelseresultat Mkr 796,1 631,3
Rérelsemarginal % 12,2 11,0
Resultat efter finansnetto Mkr 745,1 560,9
Vinstmarginal % 11,4 9,8
Soliditet % 48,2 45,7
Avkastning pa eget kapital % 23,4 20,2
Omsdttning per geografisk region
4%
Norden 38% /
[ Europa exkl Norden
Ovriga marknader 58%
Aktiekursutvecklingen
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NIBE Element
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Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 1.759,7 Mkr att jamféras med 1.659,0 Mkr
for 2009. Av omséttningsokningen pd 100,7 Mkr hanfor sig 16,1 Mkr
till forvary, vilket innebér en organisk tillvaxt med 84,6 Mkr eller 5,1%.
Rorelseresultatet uppgick till 124,5 Mkr att jamforas med 70,4 Mkr
foregéende &r, vilket innebér en rorelsemarginal pa 7,1% jamfort med
4,2% foregdende ar.

Aret i sammandrag

Efterfrdgan inom NIBE Elements verksamhetsomréden har successivt
stirkts under dret. Vitvaruindustrin och personbilsindustrin, som var
de segment som redan under hosten 2009 noterade en efterfrége-
Okning, har fortsatt att utvecklas positivt. Samtidigt har en Aater-
hamtning skett inom flera andra omraden, speciellt inom segmentet
professionell utrustning. Den projektbaserade verksamheten, som
bland annat ar kopplad till investeringar inom offshore- och vindkrafts-
industrin, ligger dock fortfarande pé en betydligt l4gre nivé 4n fore
konjunkturnedgangen.

Rent geografiskt har marknaderna i sdvél norra och centrala Europa
som i Asien och Amerika haft en god utveckling medan marknaderna i
sodra Europa och England haft en betydligt svagare utveckling.

Vi har under &ret fortsatt satsa pd produktutveckling och mark-
nadsforing av framtidsinriktade systemprodukter och strategin &ar
att fokusera pd segment som forvintas vara léngsiktigt uthalliga
tillvixtomraden.

For en speciell satsning pd att utveckla och marknadsfora ett
brett produktsortiment till tdgindustrin har ett antal produktlanse-
ringar genomforts och resurser allokerats under namnet NIBE Railway
Components. Detta avser produkter béde till sjdlva tégen och for
infrastrukturen sdsom uppvirmning av jarnvagsvaxlar.

Vi noterar for nérvarande en tendens att flera av véra storre kun-
der omvérderar sin framtida produktionsstruktur. 1 detta ldge ar var
foretagsstruktur med tillverkningsenheter i ett antal l4nder pé flera
kontinenter en klar konkurrensfordel.

NIBE Energy Systems

Priserna p& de flesta rdvaror har fortsatt att stiga under aret.
Materialprisutvecklingen tillsammans med en fortsatt turbulent
valutakursutveckling skapar en svérhanterlig marknads- och konkur-
renssituation inom flera kundsegment.

I november 2010 foérvarvades det danska industribolaget Lund &
Sgrensen A/S med verksamhet i Danmark och Kina. Bolaget, som &r
inriktat mot systemlsningar for nordisk industri och mot vindkraft-
industrin globalt, har en arsomsittning pad cirka 90 Mkr och 35
anstillda.

Vid &rsskiftet forvdrvades verksamheten i det brittiska vérme-
elementbolaget Thermtec Ltd, som &r en véletablerad leverantor till
den engelska industrin. Verksamheten, som har en arsomsaittning pa
drygt 20 Mkr och 20 anstéllda, kommer att integreras i NIBE Elements
befintliga verksamhet i England.

Under januari 2011 undertecknades ett avtal om att forvarva ele-
mentdivisionen inom Electrolux Professional AG i Schweiz. Divisionen,
som har en arsomséttning pé cirka 75 Mkr och 36 anstéllda, ar en av
de ledande leverantdrerna av elektriska element inom industrisektorn
i Schweiz.

Nyckeltal - NIBE Element 2010 2009
Nettoomsdttning Mkr 1.759,7 1.659,0
Tillvaxt % 6,1 -117
Rorelseresultat Mkr 1245 704
Rérelsemarginal % 7,1 4.2
Tillgangar Mkr 1.487,4 1.448,9
Skulder Mkr 1.343,5 1.301,4
Investeringar i anldggningstillg Mkr 48,5 33,1
Avskrivningar Mkr 61,3 63,6

SNIBE

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 3.725,1 Mkr att jimfoéras med 3.284,5
Mkr for 2009. Av omséttningsékningen pa sammanlagt 440,6 Mkr
hénfor sig 223,3 Mkr till forvarv, vilket innebédr att den organiska
tillvaxten uppgick till 6,6%. Rorelseresultatet uppgick till 544,7 Mkr
att jimforas med 455,8 Mkr under féregdende &r, vilket innebér en
rérelsemarginal pa 14,6% jamfort med 13,9% foéregdende ar.

Aret i sammandrag

Den totala svenska virmepumpsmarknaden préglas av fortsatt stabi-
litet men med vissa variationer i efterfrigan inom de olika produkt-
segmenten. Marknaden fér mark-/bergvirmepumpar har fortsatt att
oka under 2010 med den kraftigaste 6kningen under fjarde kvartalet.
Samtidigt har marknaden for luft-/vattenvdrmepumpar fortsatt att
minska. Produktionen av smahus 6kar successivt, vilket ocksd péverkat
marknaden f6r franluftsvirmepumpar positivt. Vi har under &ret stirke
vara marknadsandelar inom samtliga produktsegment.

Forsdmrade ekonomier i ett antal lander runtom i Europa har med-
fort att subventioner for anviandande av produkter for fornyelsebar
energi reducerats samtidigt som forutsittningarna fér nybyggnation
av sméhus och fastigheter forsdmrats. Detta har bidragit till att den
europeiska varmepumpsmarknaden, daribland den tyska och franska,
gétt tillbaka under 2010. Vi har dock kunnat kompensera nedgéngarna
pa dessa marknader genom forbattrade marknadsandelar och 6kad
forsaljning i bland annat de nordiska ldnderna, Holland och Ryssland.

Intresset for energieffektivitet och framtida utékad anvandning av
produkter for fornyelsebar energi dr dock generellt sett fortsatt stort i
hela Europa, inte minst vad géller storre fastigheter.

Savil hemmamarknaden som den 6vriga europeiska marknaden for
varmvattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan marknaden

for fjarrvarmeprodukter, konventionella villapannor och pelletsproduk-
ter ar fortsatt svag.

Framgangarna for vara nyintroducerade virmepumpsgenerationer
har fortsatt pa alla marknader dér vi finns representerade. Det nya kon-
ceptet med hogpresterande produkter férsedda med pedagogisk och
lattanvand styrning i moduluppbyggda enheter appliceras successivt pa
6vriga virmepumpsmodeller. Aven de &évriga produktsegmenten upp-
graderas kontinuerligt och ett flertal produktnyheter har presenterats
under &ret sdsom exempelvis nya solvirmesystem och systemlosningar
for storre beredare.

I april slots avtal om att i tvé steg férvérva aktierna i norska ABK AS
som &r en vl inarbetad aktor pd den norska virmepumpsmarknaden.
Initialt forvdrvades 50% av aktierna i ABK och resterande 50% kom-
mer att forvirvas under 2014. Samarbetet har under hosten utveck-
lats mycket positivt och stirkt var marknadsposition pa den norska
marknaden.

Nyckeltal - NIBE Energy Systems 2010 2009
Nettoomsdttning Mkr 3.725,1 3.284,5
Tillvaxt % 13,4 2,1
Rarelseresultat Mkr 544,7 455,8
Rorelsemarginal % 14,6 13,9
Tillgangar Mkr 2.642,0 2.355,8
Skulder Mkr 1.486,6 1.294,8
Investeringar i anldggningstillg Mkr 92,1 103,5
Avskrivningar Mkr 1129 108,0
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NIBE Stoves

WNIBE

Omsattning och resultat
Omséttningen uppgick till 1.144,2 Mkr att jaimféras med 939,4 Mkr
for 2009. Av omsittningsokningen pd sammanlagt 204,8 Mkr hdnfor
sig 101,8 Mkr till forvérv, vilket innebér att den organiska tillvaxten
uppgick till 11,0%.

Rorelseresultatet uppgick till 152,8 Mkr att jamforas med 122,2
Mkr under 2009, vilket innebér en rorelsemarginal pa 13,4% jamfort
med 13,0% foregéende ar.

Aret i sammandrag
Efterfrdgan pé brasvirmeprodukter i Sverige och Norge har under aret
varit mycket god och det &r i huvudsak en allmént starkare konjunktur
och relativt 1dga rintenivéer som har drivit efterfrdgan. Dessutom har
en rad andra faktorer ytterligare gynnat efterfrdgan sasom den kalla
vintern med kraftigt hojda energipriser och okat intresse for renove-
ringar och investeringar i bostaden. I Sverige har dessutom det popu-
lara ROT-avdraget bidragit till 6kad forsaljning av brasvarmeprodukter.
I Danmark har marknaden for brasvarmeprodukter ¢kat nagot efter
flera ar med minskad efterfragan till f6ljd av den svaga konjunkturut-
vecklingen. Den béttre efterfragesituationen beror dven hér pa en for-
battrad konjunktur samt pa den kalla vintern och ett fornyat intresse
for att sdnka hushallets energikostnader.

Marknaderna i 6vriga Europa har under aret haft en svagare
utveckling 4n de nordiska ldnderna. Efterfrdgan péd brasvirmeproduk-
ter har minskat i Tyskland trots goda underliggande forutsattningar
for hogre efterfragan och det finns fortfarande en allmént forsiktig
hallning bland tyska konsumenter nér det géller ink6p av kapitalvaror.

Den franska brasvirmemarknaden har efter flera &r med mycket
stark tillvaxt, driven av omfattande statliga subventioner, uppvisat
en avsevard tillbakagdng under det gédngna dret dd subventionerna
kraftigt reducerats.

Sammantaget har vi 6kat s&vil omsattning som marknadsandelar
pa samtliga huvudmarknader, vilket &r ett resultat av framgéngsrika
lanseringar av nya produkter och en konsekvent marknadsbearbetning.

Affarsomradenas utveckling

Marknadsinsatserna utanfor Skandinavien har ckats for att minska
beroendet av vdr hemmamarknad. Vidare har produktutvecklings-
takten varit fortsatt mycket hog, vilket resulterat i ett antal redan
genomforda och kommande produktlanseringar.

I Skandinavien och delar av norra Europa &r det fortsatt fristdende
brasvarmeprodukter med modern och internationell design som utgor
den storsta delen av marknaden, vilket gynnar oss eftersom detta ar
vért Klart starkaste produktomrade.

En effektiv och jamn produktionstakt i kombination med en ndgot
hogre lagernivé infor den viktiga hogsdsongen under hosten har resul-
terat i en mycket hog leveransprecision till kund.

I april slutfordes forvarvet av den danska braskamintillverkaren
Lotus Heating System A/S som &r en av Danmarks ledande leveran-
térer av braskaminer i plét. Verksamheten, som de senaste &ren
genomgétt stora strukturella férdndringar och dérigenom nétt okad
lénsambhet, drivs framgangsrikt vidare av den tidigare ledningen.

Nyckeltal - NIBE Stoves 2010 2009
Nettoomséttning Mkr 1.144,2 939,4
Tillvéxt % 21,8 8,8
Rérelseresultat Mkr 152,8 122,2
Rérelsemarginal % 134 13,0
Tillgangar Mkr 1.074,8 1.0144
Skulder Mkr 610,4 604,1
Investeringar i anldggningstillg Mkr 26,2 16,9
Avskrivningar Mkr 41,7 38,6

Omsattning per afférsomrade
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Rorelseresultat per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Koncernens utveckling

Resultatrékning

Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 6.511,5 5.751,.2 2,7 2,4
Kostnad for salda varor -4.274,0 -3928,6 0,0 0,0
Bruttoresultat 2.2375 1.822,6 2,7 2,4
Fdrsaljningskostnader -1.159,1 -992,2 0,0 0,0
Administrationskostnader -4096 -3715 -185 -21,7
ﬁvriga intakter 1273 172,4 0,0 0,0
Rorelseresultat 796,1 631,3 -158 -193
Finansiellt netto - 51,0 -70,4 219,1 2371
Resultat efter finansiellt netto 745,1 5609 203,3 217,8
Skatt -1920 -1488 0,0 -0,1
Nettoresultat 553,1 412,1 203,3 217,7
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 548,5 409,1 203,3 2177
Minoritetsintresse 4,6 3,0 0,0 0,0
Nettoresultat 553,1 412,1 203,3 217,7
Planenliga avskrivningar ingdr med 2159 210,2 0,0 0,0
Nettovinst per aktie* 5,84 4,36
“Det finns inga program som medfér utspéidning
Ovrigt totalresultat
Nettoresultat 553,1 4121 203,3 2177
Marknadsvdrdering av
valutaterminskontrakt -0,4 17,4 0,0 0,0
Marknadsvérdering av
ravaruterminskontrakt 0,4 0,1 0,0 0,0
Valutahedge 91,5 35,2 85,9 31,5
Valutaomrékning av lan till
dotterféretag -4.6 -43 0,0 0,0
Valutaomrékning av utldndska
dotterféretag -199,4 -36,1 0,0 0,0
Skatt hanfarlig till dvrigt totalresultat -235 -129 -226 -8.2
Summa dvrigt totalresultat -136,0 -0,6 63,3 23,3
Summa totalresultat 417,1 411,5 266,6 241,0
Summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 4132 409,1 266,6 241,0
Minoritetsintresse 39 2,4 0,0 0,0
Summa totalresultat 417,1 4115 266,6 241,0
Kassaflodesanalys
(Mkr) 2010 2009
Kassaflode fran I5pande verksamhet 821,1 676,3
Fordndring av rorelsekapital -38,6 217,4
Investeringsverksamhet - 4059 -2179
Finansieringsverksamhet -292,7 -667,8
Kursdifferens i likvida medel -23,5 -8,2
Fordndring av likvida medel 60,4 -0,2

Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2010.12.31 2009.12.31 2010.12.31 2009.12.31
Immateriella anldggningstillgdngar 1.188,5 1.018,4 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 12757 1.398,8 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 59,0 570 1.8294 1.6451
Summa anldggningstillgangar 2.523,2 2.474,2 1.8294 1.6451
Varulager 1.118,1 1.038,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.097,8 932,2 56 11,0
Kortfristiga placeringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassa och bank 409,5 349,1 19,3 28,0
Summa omsdttningstillgangar 2.625,4 2.319,3 249 39,0
Summa tillgangar 5.148,6 4.793,5 1.854,3 1.684,1
Eget kapital 2.482,7 2.190,0 677,6 5331
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder och avsattningar

icke rantebdrande 397,0 2391 98,6 0,6

rdntebdrande 952,2 1.360,0 982,5 1.051,5
Kortfristiga skulder och avsattningar

icke rantebdrande 1.136,1 8453 174 16,3

rantebdrande 180,6 159,1 78,2 82,6
Summa eget kapital och skulder ~ 5.148,6 4.793,5 1.854,3 1.684,1
Forandring i eget kapital
(Mkr) 2010 2009
Ingaende eget kapital 2.190,0 1.888,7
Utdelning till aktiedgare -122,1 -108,0
Utdelning till minoritetsdgare -2,3 0,0
Fordndring av minoritetsintresse 0,0 -2,.2
Arets totalresultat 417,1 411,5
Utgaende eget kapital *) 2.482,7 2.190,0
1) Minoritetens andel utgdr 8,7 Mkr vid arets utgang mot 7,2 Mkr vid arets ingang.
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 2006
Tillvaxt % 13,2 -10 7,6 90 298
Rorelsemarginal % 12,2 11,0 10,8 98 112
Vinstmarginal % 11,4 9,8 89 8,2 10,1
Investeringar i
anldggningstillgangar Mkr 4059 2179 4076 4041 5264
Disponibla likvida medel Mkr 1.664,1 1.572,3 1.1436 853,0 783,6
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 1.308,7 1.315,0 1.598,3 1.482,1 1.034,3
Rantebdrande skulder/
Eget kapital % 45,6 69,4 1139 1296 1136
Soliditet % 48,2 45,7 36,7 342 329
Avkastning pa sysselsatt kapital % 22,2 16,8 171 17,2 229
Avkastning pa eget kapital % 23,4 20,2 21,3 22,6 31,3
For information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2009.
Data per aktie 2010 2009 2008 2007 2006
Nettovinst per aktie
(totalt 93.920.000 aktier) kr 584 4,36 394 335 3,74
Eget kapital per aktie kr 26,34 23,24 20,04 16,48 13,67
Balansdagens borskurs kr 102,75 69,00 44,40 78,00 115,00
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Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen

2010 2009 2008
(Mkr) Kv1l Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 4
Nettoomsattning 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.047,3 1.305,4 1.280,6 1.467,3 1.6979 1.726,8
Rérelsekostnader -11966 -13207 -14661 -1732,0 -11988 -11784 -12721 -1.4706 -1.487,5
Rorelseresultat 106,6 127,7 246,5 315,3 106,6 102,2 195,2 2273 239,3
Finansiellt netto -10,4 -16,3 -12,1 -12,2 -27.2 -8,6 -19,5 -15,1 -27,7
Resultat efter finansiellt netto 96,2 1114 234,4 303,1 79,4 93,6 175,7 212,2 211,6
Skatt -26,0 -29,0 -62,3 -74,7 -22,2 -25,8 -47,0 -53,8 -53,4
Nettoresultat 70,2 82,4 172,1 228,4 57,2 67,8 128,7 158,4 158,2
Nettoomsittning affirsomradena

2010 2009 2008
(Mkr) Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 4
NIBE Element 4277 425,4 412,7 4939 4471 401,8 381,1 429,0 513,7
NIBE Energy Systems 698,5 868,5 1.016,0 1.142,1 698,5 7739 876,9 935,2 935,4
NIBE Stoves 2089 184,2 3079 4432 197,7 150,1 230,2 361,4 326,7
Koncernelimineringar -319 -29,7 - 24,0 -319 -379 - 45,2 -209 - 277 - 49,0
Koncernen 1.303,2 14484 17126  2.0473 13054  1.280,6 1.4673  1.6979 1.726,8
Rorelseresultat affirsomradena

2010 2009 2008
(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 4
NIBE Element 309 27,1 25,7 40,8 30,7 13,1 8,5 18,1 41,1
NIBE Energy Systems 63,2 107,0 1777 196,8 62,6 93,0 150,1 150,1 144,7
NIBE Stoves 16,1 3,2 47,4 86,1 15,2 1,1 38,7 67,2 60,1
Koncernelimineringar -3,6 -9,6 -43 -8,4 -19 -5,0 -2,1 -8,1 - 6,6
Koncernen 106,6 127,7 246,5 3153 106,6 102,2 195,2 2273 239,3

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier dr en internationell koncern med representation i ett
20-tal ldnder och dr som sddan exponerad for ett antal affirsmis-

Redovisningsprinciper
NIBE Industriers koncernredovisning upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE

Industriers bokslutskommuniké fér 2010 ar uppréttad enligt IAS 34
Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tillampats som
beskrivs pa sidorna 56 — 58 i arsredovisningen f6r 2009 med undantag
for omarbetade IFRS 3 Rérelseférvirv. Andringarna i IFRS 3 innebér
att alla transaktionskostnader kostnadsfors samt att alla betalningar
for forvarv av verksamheter redovisas till verkligt varde pd forvarvs-
dagen medan déarefter foljande villkorade betalningar klassificeras
som skulder som dérefter omvérderas via resultatrdkningen. NIBE har
frén och med 2010 6vergatt till att redovisa nettoresultat och Gvrigt
totalresultat i tvd separata rapporter. Moderbolaget redovisar enligt
arsredovisningslagen samt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

For transaktioner med nérstdende tillimpas samma principer
som beskrivs pa sidan 57 i &rsredovisningen for 2009.
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siga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig process
i relation till uppsatta mél. I koncernen ar en effektiv riskhantering
en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér den operativa
styrningen och utgor ett naturligt led i den l6pande uppféljningen av
verksamheten. Utover de risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs
i NIBE Industriers arsredovisning fér 2009 bedéms inte négra vésent-
liga risker eller osdkerheter ha tillkommit.



Bokslutskommunikén ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingér i koncernen stér infor.

Markaryd den 16 februari 2011
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén f6r NIBE Industrier AB (publ) for perioden
1 januari till 31 december 2010. Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestér av att gora forfrdgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fré-
gor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsat-
gérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sédkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning
har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen, samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Markaryd den 16 februari 2011

Mazars SET Revisionsbyrd AB

A

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentlig-
gora enligt lagen om viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 16 februari 2011 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Leif Gustavsson, ekonomichef, leif.gustavsson@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ) Box 14, 285 21 MARKARYD
Tel 0433 - 73 000 * Fax 0433 -73 192
www.nibe.com - Org-nr: 55 63 74 - 8309
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