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Fortsatt stark utveckling for koncernen

oncernens omsattningstillvaxt under de for-

sta nio ménaderna uppgick till 20,1% varav

6,9% var organisk. Under motsvarande
period i fjol uppgick tillvixten till 10,1% varav
5,9% var organisk.

Efterfrigan har varit stabil eller méttligt okan-
de i norra och centrala Europa, Amerika och
Asien medan efterfrigan i sodra Europa varit
fortsatt svag. I slutet av perioden har en viss for-
siktighet i vara kunders beteende noterats.

Den lageruppbyggnad som #dgde rum under
forsta halvaret har varit vil avvagd och har i hog
grad bidragit till att vi kunnat uppritthélla en god
leveranssékerhet under hela kvartal tre.

Rorelseresultatet har forbattrats med
23,1% jamfort med motsvarande period i fjol.
Forklaringen till detta dr i huvudsak en hogre
omsattning, forbattrad produktivitet samt en fort-
satt god kostnadskontroll. Materialkostnaderna
som under inledningen av &ret hade en besvé-
rande Okningstakt har under slutet av perioden
stannat upp och i vissa fall ocksd borjat falla
tillbaka. Valutautvecklingen har déremot haft en
negativ effekt pd sdvil omsittning som resultat.
Dessutom dr niomanadersresultatet belastat med
forvarvskostnader motsvarande 55,2 MKkr.

Resultatet efter finansnetto har forbéttrats
med 26,2% jamfort med motsvarande period i
fjol. Finansnettot dr framfor allt positivt paverkat
av kursvinster pd 16,3 Mkr avseende aterbetal-
ning av bankkrediter i utlandska valutor.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna
uppgick till 197,1 Mkr att jamféras med 113,3
Mkr under motsvarande nioménadersperiod i fjol
och de planenliga avskrivningarna pa 181,9 Mkr.
Investeringstakten for heldret bedéms ligga i niva
med den planenliga avskrivningstakten.

Arets nio forsta manader har férutom driften
av de redan existerande bolagen inom koncernen
dominerats av de genomférda foérvarven och
deras respektive integration. Ndrmare beskriv-
ning av forvdrven aterfinns pa sidan 3.

Inom NIBE Element har tre férvdarv med
en gemensam Aarsomsittning pa cirka 580 Mkr
genomforts. Samtliga férvarv kommer att bidra
till att forbattra affirsomrédets 16nsamhet samti-
digt som savél vira marknadspositioner som var
teknologibas forstérks. Att affirsomradet nu tagit
ett ordentligt steg in pd den nordamerikanska
marknaden kdnns mycket tillfredsstillande.

Inom NIBE Energy Systems har ett riktigt stort

férviarv och tvd mindre delférviarv genomforts.
Forvarvet av Schulthess-gruppen tillfor affirsom-
rddet en arsomséttning pa cirka 2.250 Mkr med
god lénsamhet. Dessutom flyttas dven hér vara
marknadspositioner fram samtidigt som produkt-
basen breddas. De tva genomférda delférvarven
innebér dels att affirsomradets ryska verksamhet
nu r heldgd dels att vi tagit ett férsta steg in pé
den nordamerikanska varmepumpsmarknaden,
vilket kdnns bade stimulerande och naturligt.

Rent personalmaéssigt kommer vi under kvartal
fyra att genomgé en stor férdndring eftersom var
ekonomidirektor Leif Gustavsson efter drygt 45 &r
i denna position kommer att borja trappa ner och
6vergé till rollen som Senior Adviser. Den forsta
november borjade eftertrddaren Hans Backman
som &r fodd i Goteborg, 45 &r gammal och civil-
ekonom med internationell erfarenhet fran bland
annat 17 &r pd SKE Han kommer nirmast frén
rollen som Country Finance Director for Alstom
Transport Tyskland/Osterrike.

Utsikter for 2011

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med
fokusering pé energibesparing och héllbarhet pla-
cerar oss helt rétt i tiden.

Var finansiella stéllning &r fortsatt stark.

Efter de senaste médnadernas turbulens p&
finansmarknaderna &ar det vanskligt att med
nagon storre sdkerhet uttala sig om framtiden
men vi dr trots allt positiva till utsikterna for
2011.

Ekonomiska mal

Tillvdxten skall genomsnittligt uppga till 20%
per ar

Rorelseresultatet for respektive affarsomréade
skall, 6ver en konjunkturcykel, uppga till
minst 10% av omséttningen

Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en
konjunkturcykel, uppgé till minst 20% efter
schablonskatt

Soliditeten i koncernen skall ej understiga
30%.
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Koncernen

NIBE

Omsattning

Koncernens nettoomséttning under perioden januari — september
uppgick till 5.362,5 Mkr (4.464,2 Mkr), vilket motsvarar en tillvixt
pé 20,1%, varav 6,9% var organisk. Av den totala omsattningsok-
ningen pé 898,3 Mkr var 591,0 Mkr forvarvad.

Resultat
Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 557,7 Mkr, vilket
innebér en resultattillvixt pd 26,2% jamfort med samma period
2010. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 442,0 Mkr.
Periodens resultat dr belastat med forvérvskostnader pé 55,2 Mkr.
Periodens finansnetto dr positivt paverkat av kursvinster pad 16,3
Mkr avseende &terbetalning av bankkrediter i utlindska valutor.
Avkastningen pé det egna kapitalet uppgick till 16,0% (19,4%).
Eftersom tva stora forvarv genomforts under tredje kvartalet ar en
del nyckeltal svara att jimfora med tidigare perioder. Detta beror
pa att de nya foérvirven endast ingér i koncernens resultatrakning
sedan respektive forvarvsdatum medan de déremot fullt ut ingér i
koncernens balansrakning. Se vidare under rubriken "Nyckeltal" p&
sidan 7 dér vissa proformanyckeltal fér den senaste 12-manaders-
perioden redovisas.

Forvarv

Under inledningen av aret forvirvades verksamheten i brittiska
Thermtec Ltd for att integreras med NIBE Elements befintliga verk-
sambhet i Storbritannien. Thermtecs drsomséttning uppgar till cirka
20 Mkr och rorelsemarginalen har i genomsnitt varit cirka 6%.
Verksamheten konsolideras i affarsomradet NIBE Element fran och
med januari.

I mars forvarvades den schweiziska elementdivisionen i
Electrolux Professional AG. Verksamheten, som arligen omsétter
cirka 75 Mkr och som genomsnittligt har haft en rorelsemarginal
pa cirka 10%, konsolideras i affirsomradet NIBE Element frén och
med mars.

I april sl6ts avtal om att forvdrva 31,1% av aktierna i det bors-
noterade schweiziska virmeteknikforetaget Schulthess Group AG.
Ett offentligt bud lades &dven pé de resterande aktierna och aktie-
dgare med innehav motsvarande 67,6% av aktiekapitalet accepte-
rade erbjudandet, vilket sammantaget innebér att 98,7% av aktierna
kunnat forvarvas. Den 29 juli 2011 slutférdes transaktionen och
Schulthess konsolideras i affirsomrédet NIBE Energy Systems fran
och med augusti. Aterstdende 1,3% kommer att forvérvas genom
tvangsinlosen.

Schulthessgruppen ar en av Europas ledande tillverkare av
virmepumpar under varumérkena Alpha-InnoTec och Novelan.
Gruppen tillverkar ocksa hogkvalitativa och energieffektiva produk-
ter inom kyla, ventilation, solenergi och tvdttmaskiner under varu-
markena KKT Kraus, Genvex och Schulthess. Schulthessgruppen
omsiétter cirka 2.250 Mkr och har drygt 1.000 anstillda.

Forvarvsbalansen &r fortfarande preliminér. For mer information
kring forvéarvet hanvisas till sid 7 samt var hemsida www.nibe.com.

I april férvarvades dven resterande 25% av aktierna i ryska CJSC
EVAN, vilket innebér att bolaget, som ingdr i affirsomrédet NIBE
Energy Systems, konsolideras som heldgt frdn och med april.

I mitten av september forvarvades elementdivisionen Emerson
Heating Products inom amerikanska Emerson Electric Co.
Divisionen har en arsomséttning pa cirka 485 Mkr och drygt 1.100
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anstidllda i USA, Mexiko och Kina. Verksamheten som konsoli-
deras i affirsomrddet NIBE Element frdn och med 15 september,
har en rorelsemarginal pad 6ver 10%. Genom forvarvet tillfors
affirsomradet ny teknologi inom bland annat klimatisering och
betydande verksamhet i Nordamerika och Kina. Forvarvsbalansen
ar preliminér.

Visentliga hdandelser efter periodens utgang

I bérjan av november slots avtal om att forvarva 10% av aktierna i
amerikanska virmepumpsbolaget Enertech Global LLC med option
att forvérva dven resterande aktier. Bolaget omsatter drygt 200 Mkr
och har en rérelsemarginal pa drygt 5%.

Investeringar
Koncernen har under perioden januari — september investerat
5.400,0 Mkr (313,3 Mkr). Av investeringarna avser 5.202,9 Mkr
(200,0 Mkr) forvarv. Resterande 197,1 Mkr (113,3 Mkr) avser
i huvudsak investeringar i maskiner och inventarier i befintliga
verksamheter.

Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflodet frén den lopande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapital uppgick till 471,9 Mkr (499,5 Mkr). Kassaflodet efter
forandring av rorelsekapital uppgick till 160,3 Mkr (299,0 Mkr).
Réntebirande skulder uppgick vid periodens utgéng till 4.992,5
Mkr. Vid &rets ingéng uppgick motsvarande skulder till 1.132,8 Mkr.
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid september
ménads utgang till 1.781,5 Mkr mot 1.664,1 Mkr vid arets ingéng.
Under perioden har koncernens checkrikningskrediter utékats med
262,3 Mkr.
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 37,0%, att jam-
foras med 48,2% vid &rets ingéng och 43,1% vid motsvarande
tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt férvérvsfinansiering. Omséattningen
uppgick under perioden januari — september till 2,6 Mkr (2,3 Mkr)
med ett resultat efter finansiella poster pa 240,0 Mkr (175,8 Mkr).
Disponibla likvida medel var vid periodens utgéng 734,7 Mkr mot
1.057,6 Mkr vid arets ingang.

Nyckeltal - koncernen 2011 2010  senaste 2010

Kv1l-3 Kv1-3 12 méan helar
Nettoomséattning Mkr  5.362,5 4.464,2 74098 6.511,5
Tillvdxt % 20,1 10,1 20,2 13,2
varav férvarvad % 13,2 4,2 12,3 59
Rérelseresultat Mkr 591,7 480,8 907,0 796,1
Rérelsemarginal % 11,0 10,8 12,2 12,2
Resultat efter finansnetto ~ Mkr 557,7 442,0 860,8 745,1
Vinstmarginal % 10,4 99 11,6 114
Soliditet % 37,0 43,1 37,0 48,2
Avkastning pa eget kapital % 16,0 19,4 19,1 23,4



NIBE Element

QNIBE

Omsattning och resultat
Omsattningen uppgick till 1.474,0 Mkr att jamforas med 1.265,8
Mkr under motsvarande period foregiende &r. Av omséttnings-
okningen pd 208,2 Mkr hidnfor sig 122,2 Mkr till férvérv, vilket
innebér att den organiska tillvixten uppgick till 6,8%.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 100,0 Mkr att jim-
foras med 83,7 Mkr for motsvarande period foregdende &r, vilket
innebér en rorelsemarginal pd 6,8% jamfort med 6,6% foregdende
ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-manadersperioden uppgér
darmed till 7,2%.

Marknaden

Forsiljningen har under aret utvecklats positivt i férhallande till
féregéende ar inom flertalet marknadssegment och har varit klart
hogre dn motsvarande period féregdende ér.

Generellt sett har marknaderna i norra Europa haft den bésta
utvecklingen, framfor allt vad géller produktgrupper relaterade
till transporter och fornyelsebar energi. Aven Amerika och Asien
har haft en positiv utveckling medan marknaderna i sédra Europa
fortfarande ar avvaktande.

Efterfrigan inom de segment som #r inriktade mot olje- och
gasindustrin har 6kat under &ret och vi kan glddja oss at att vi
lyckats introducera ett antal av vara specialprodukter inom dessa
segment dven pd nya marknader.

En viss avmattning har kunnat konstateras for vissa produktom-
rdden inom konsumentsektorn.

Inom produktomradet resistorer, som har en stor del av sina
kunder inom segmenten energibesparing och fornyelsebar energi,
har forsaljningsutvecklingen fortsatt en positiv trend.

Bedomningen é&r att lagren hos vara kunder generellt sett ligger
pa en normal nivd, vilket innebér att véra leveranser for nirva-
rande 6verensstammer védl med kundernas verkliga behowv.

Vi fortsitter var produktutveckling och marknadsintroduktion
av produkter med ett 6kat systeminnehéll. Vi fokuserar p& segment
som forvintas ha en langsiktigt god tillvaxt oavsett konjunktur-

NIBE Stoves

utveckling, exempelvis fornyelsebar energi, energibesparing och
infrastruktur.

Andelen produkter som, forutom sjdlva virmeelementet, inne-
haller funktioner for métning och styrning 6kar kontinuerligt.

Vi introducerar ocksd successivt vara specialprodukter pé till-
vaxtmarknader i Amerika och Asien.

Verksamheten

Eftersom efterfrigeutvecklingen f6r nérvarande skiljer relativt
mycket mellan de olika marknadssegmenten sker en kontinuerlig
anpassning av produktionskapaciteten i bada riktningar i véra pro-
duktionsanldggningar runtom i varlden.

Ravarupriserna &r for narvarande relativt stabila och i vissa fall
nedatgéende.

Under september genomférdes forvérvet av elementdivisionen
Emerson Heating Products inom amerikanska Emerson Electric
Co. Divisionen har verksamheter i USA, Mexiko och Kina med
en total drsomséttning pd cirka 485 Mkr och 1.100 anstillda.
Forvarvet innebér att NIBE Element nu blir en av marknadsledarna
dven pa den amerikanska marknaden inom sina produktsegment.
Enheterna i Kina och Mexiko kommer att samordnas med NIBE
Elements befintliga verksamheter i dessa lédnder.

NIBE Element 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv 1-3 Kv 1-3 12 méan helar
Nettoomsdttning Mkr 1.474,0 1.265,8 19678 1.759,7
Tillvaxt % 16,4 29 16,1 6,1
Rorelseresultat Mkr 100,0 83,7 140,8 124,5
Rorelsemarginal % 6,8 6,6 7.2 71
Tillgdngar Mkr 2.320,8 1.4139 2.320,8 1.4874
Skulder Mkr 2.152,6 1.283,3 2.152,6 13435
Investeringar i anl tillg Mkr 50,8 26,8 72,5 48,5
Avskrivningar Mkr 45,7 459 61,1 61,3

WNIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 728,4 Mkr att jamféras med 701,0 Mkr
under motsvarande period féregdende &r. Av omséittnings6kningen
pa 27,4 Mkr hanfor sig 16,9 Mkr till férvéry, vilket innebér att den
organiska tillvdxten uppgick till 1,5%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 70,7 Mkr att jAmfo-
ras med 66,7 Mkr fér motsvarande period foregéende é&r, vilket
innebér en rorelsemarginal pa 9,7% jamfort med 9,5% foregdende
ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-méanadersperioden uppgér
dérmed till 13,4%.

Marknaden

Efterfrdgan pa brasvirmeprodukter i Sverige ligger pa fjolarets
nivd, vilket historiskt sett dr en forhdllandevis hog niva. Detta
trots en 6kad oro for den allménna konjunkturutvecklingen och en
minskad nyproduktion av smahus. Detta understryker i sin tur det
stora intresse som finns for att anvinda férnyelsebar energi och att
brasvirmeprodukten blivit en allt mer naturlig inredningsdetalj i
de svenska hemmen.

En god konjunkturutveckling med hog konsumtion och 6kad
nybyggnation gynnar efterfrigan i Norge. Efter en svag inledning
av dret i Danmark har marknaden successivt forbattrats under hos-
ten, dock frén en forhallandevis 13g niva.

I Tyskland har marknaden fér brasvirmeprodukter forbattrats
medan den franska marknaden &r svagare jamfort med i fjol.

En allmén trend inom produktomradet fristdende brasvirme-
kaminer #r att konsumenterna pd manga av vara marknader i
allt storre utstrdckning valjer produkter med lagre effekt, mindre
storlek och darmed ett lagre pris, vilket &r gynnsamt fo6r vara nylan-
serade modeller Contura 700 och Contura 800.

Verksamheten

Den okade efterfragan pd prisvirda och miljoriktiga fristdende
brasvarmeprodukter har inneburit att de nya modeller som fram-
géngsrikt introducerades tidigare i ar fatt ett mycket positivt mot-
tagande frén samtliga marknader och déarefter ett mycket positivt
forséljningsutfall.

Genom fortsatt kraftfulla marknadssatsningar och konsoli-
deringen av vara svenska varumirken till varumérket Contura
starker vi successivt var marknadsposition pd den europeiska
brasvdrmemarknaden.

Produktionstakten i vra produktionsanldggningar har legat pa
en hoég och jaimn niva under hela dret och de nya modellserierna
har pd ett effektivt sétt implementerats i produktionen. Detta till-
sammans med en vél avvédgd lageruppbyggnad har méjliggjort en
mycket hog leveransprecision under inledningen av hogsdsongen
som forvantas kvarstd under det for oss viktiga fjdrde kvartalet.

NIBE Stoves 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr  728,4 701,0 11715 11442
Tillvaxt % 39 213 10,3 21,8
Rérelseresultat Mkr 70,7 66,7 156,8 152,8
Rérelsemarginal % 9,7 9,5 13,4 13,4
Tillgangar Mkr 1.198,4 1.151,1 1.198,4 1.0748
Skulder Mkr  724,2 7339 724,2 610,4
Investeringar i anl tillg Mkr 30,1 239 32,4 26,2
Avskrivningar Mkr 30,8 32,3 40,2 41,7
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NIBE Energy Systems

$NIBE

Omsattning och resultat
Omsattningen uppgick till 3.252,6 Mkr att jamfoéras med 2.583,0
Mkr under motsvarande period foregdende &r. Av omséttnings-
6kningen pa 669,6 Mkr hanfér sig 451,8 Mkr till forvary, vilket
innebér att den organiska tillvéxten uppgick till 8,4%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 489,6 Mkr att jAmfo-
ras med 347,9 Mkr for motsvarande period foregdende &r, vilket
innebér en roérelsemarginal pa 15,1% jamfoért med 13,5% fore-
gdende ar. Rorelsemarginalen den senaste 12-ménadersperioden
uppgar dirmed till 15,6%.

Marknaden

Den svenska marknaden fér mark-/bergvirmepumpar har stéarkts
ytterligare under tredje kvartalet bdde inom villa- och fastighets-
sidan medan marknaden for luft-/vattenvirmepumpar har fortsatt
att minska. Den minskade nybyggnationen av smdhus har medfort
att marknaden for franluftsvirmepumpar, som huvudsakligen
ar knuten till nybyggnation, haft en nedgéng under perioden.
Anledningen till den ldgre nybyggnationstakten beddms, enligt
smahusbranschen, framfor allt vara det inféorda bolanetaket samt
hogre rantenivaer.

Den totala svenska vdrmepumpsmarknaden har volymmaéssigt
gétt tillbaka ndgot under innevarande &r men tack vare okade
marknadsandelar inom samtliga produktomraden har vi haft en
positiv forsédljningsutveckling.

Den fortsatta ladga nybyggnationsnivin pa den europeiska
marknaden i kombination med en oséker global ekonomi, hAmmar
fortfarande marknadstillvaxten for virmepumpar. Ett flertal lander
pa den, for oss allt viktigare, europeiska virmepumpsmarknaden
uppvisar dock en stabil eller ndgot 6kande trend och intresset for
energieffektivisering och férnyelsebar energi dr oforandrat stort pé
i stort sett samtliga marknader. Framfor allt har den finska varme-
pumpsmarknaden haft en rekordstark tillvixt och var marknads-
nérvaro dér ar nu lika stark som pa den svenska marknaden. Aven
den tyska virmepumpsmarknaden har haft en positiv utveckling
déar nyforvarvade Alpha-InnoTec inom Schulthess tillsammans med
NIBE ger oss en stark marknadsposition.

Affarsomradenas utveckling

S&vil hemmamarknaden som den 6vriga europeiska marknaden
for varmvattenberedare och fjarrvdrme uppvisar en stabil utveck-
ling medan marknaden for pelletsprodukter och konventionella
villapannor &r fortsatt svag.

Verksamheten

Integrationen av det schweiziska borsnoterade virmeteknikforeta-
get Schulthess Group AG har pa ett positivt sitt préaglat det tredje
kvartalet. Utfallet vad géller omséttning och resultat motsvarar
férvantningarna och arbetet med att uppnd de onskade synergi-
effekterna har pdborjats och féljer plan. Forvérvet, som dr NIBEs
hittills storsta, stirker genom de tva foretagen Alpha-InnoTec och
Genvex var marknadsledande position i Europa inom virmepum-
par. Schulthess utgér dessutom en intressant teknologisk brygga
mellan virmepumpar och energieffektivisering av vitvaror.

Under inledningen av november sléts avtal om att férvarva 10%
av aktierna i det nordamerikanska vdrmepumpsbolaget Enertech
Global LLC med option att forvdrva resterande aktier. Bolaget
omsitter drygt 200 Mkr och har en rorelsemarginal pd drygt 5%.
Delfoérvarvet innebér ett forsta steg i strategin att 6ka den geogra-
fiska nirvaron pa den nordamerikanska marknaden.

NIBE Energy Systems 2011 2010 senaste 2010
Nyckeltal Kv 1-3 Kv 1-3 12 man helar
Nettoomsdttning Mkr 3.252,6 2.583,0 43948 37251
Tillvaxt % 259 99 249 13,4
Rorelseresultat Mkr  489,6 3479 686,4 544,7
Rorelsemarginal % 15,1 13,5 15,6 14,6
Tillgdngar Mkr 8.3159 2.7369 8.3159 2.642,0
Skulder Mkr 7.206,8 1.707,8 7.206,8 1.486,6
Investeringar i anl tillg Mkr 1189 63,3 1477 92,1
Avskrivningar Mkr 1054 84,1 134,2 1129

Omsattning per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Koncernens utveckling

Resultatrdkning Koncernen Moderbolaget

Kvartal 3 Kvartal 3 jan - sept jan -sept senaste helar jan - sept jan - sept
(Mkr) 2011 2010 2011 2010 12 man 2010 2011 2010
Nettoomséttning 2.281,6 1.712,6 5.362,5 4.464,2 7.409,8 6.511,5 2,6 2,3
Kostnad fér salda varor -1.422,6 -1.116,0 -3.514,7 -29812 -4.8075 -4.2740 0,0 0,0
Bruttoresultat 859,0 596,6 1.847,8 1.483,0 2.602,3 2.237,5 2,6 2,3
Forsaljningskostnader -4129 -278,4 -9773 -7989  -1.3375 -11591 0,0 0,0
Administrationskostnader -165,7 -92,2 -374,3 -286,7 - 4972 -409,6 -16,3 -13,4
Ovriga intakter 34,2 20,5 95,5 83,4 1394 1273 0,0 0,1
Rorelseresultat 314,6 246,5 591,7 480,8 907,0 796,1 -13,7 -11,0
Finansiellt netto -312 -121 -34,0 -38,8 - 46,2 -51,0 253,7 186,8
Resultat efter finansiellt netto 283,4 234,4 557,7 442,0 860,8 745,1 240,0 175,8
Skatt - 66,2 -62,3 -136,6 -1173 -2113 -192,0 0,0 0,0
Nettoresultat 217,2 172,1 421,1 324,7 649,5 553,1 240,0 175,8
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 217,2 166,5 420,7 321,8 6474 548,5 240,0 175,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 5,6 0,4 2.9 2,1 4,6 0,0 0,0
Nettoresultat 217,2 172,1 4211 324,7 649,5 553,1 240,0 175,8
Planenliga avskrivningar ingdr med 76,2 54,8 181,9 162,3 2355 2159 0,0 0,0
Nettovinst per aktie* 2,07 1,77 4,31 3,43 6,70 5,84
*Det finns inga program som medfér utspédning
Nettoresultat 217,2 172,1 421,1 324,7 649,5 553,1 240,0 175,8
Ovrigt totalresultat
Marknadsvérdering av valutaterminskontrakt -6,8 0,2 -12,6 -19 -111 -0,4 0,0 0,0
Marknadsvérdering av ravaruterminskontrakt -09 0,8 -23 -0,1 -1,8 0,4 0,0 0,0
Valutahedge 1169 18,7 86,9 68,7 109,7 91,5 92,0 64,6
Valutaomrékning av lan till dotterforetag 239 -4,6 25,0 -6,7 271 -4,6 0,0 0,0
Valutaomrékning av utléndska dotterforetag -181,7 -549 -150,0 -173,4 -176,0 -199,4 0,0 0,0
Skatt hanfarlig till dvrigt totalresultat -335 -51 -241 -16,7 -309 -23,5 -242 -17,0
Summa dvrigt totalresultat -82,1 -449 -771 -130,1 -83,0 -136,0 67,8 47,6
Summa totalresultat 1351 127,2 344,0 194,6 566,5 4171 307,8 223,4
Summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 1351 122,1 343,6 192,4 564,5 4133 307,8 223,4
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 51 0,4 2,2 2,0 3,8 0,0 0,0
Summa totalresultat 1351 127,2 344,0 194,6 566,5 417,1 307,8 223,4
Balansrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

30 sept 30 sept 31dec 30 sept 30 sept 31 dec

(Mkr) 2011 2010 2010 2011 2010 2010
Immateriella anldggningstillgangar 5.623,1 1.148,8 1.188,5 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.909,7 1.292,5 1.275,7 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 77,8 51,3 59,0 7.012,0 1.842,7 1.829,4
Summa anldggningstillgangar 7.610,6 2.492,6 2.523,2 7.012,0 1.842,7 1.829,4
Varulager 1.8649 11814 11181 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.743,0 1.238,3 1.097,8 173 4,5 5,6
Kassa och bank 592,1 337,6 409,5 0,0 14,2 138,7
Summa omsdttningstillgangar 4.200,0 2.757,3 2.625,4 17,3 18,7 1443
Summa tillgangar 11.810,6 5.2499 5.148,6 7.029,3 1.861,4 1.973,7
Eget kapital 4.3689 2.260,2 2.482,7 2.560,8 634,4 6776
Langfristiga skulder och avséttningar, icke rantebarande 758,1 360,6 397,0 125,3 113,6 98,6
Langfristiga skulder och avséttningar, rantebarande 4.771,5 1.296,2 952,2 4.186,8 1.032,2 1.1019
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebérande 1.691,0 1.1659 1.136,1 81,1 6,3 174
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 221,1 167,0 180,6 75,3 749 78,2
Summa eget kapital och skulder 11.810,6 5.249,9 5.148,6 7.029,3 1.861,4 1.973,7
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Kassaflédesanalys

jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) 2011 2010 2010
Kassafldde fran [opande verksamhet 4719 499,5 825,7
Férandring av rérelsekapital -311,6 -200,5 -38,7
Investeringsverksamhet b -5.400,0 -313,3 -4059
Finansieringsverksamhet D 5.417,7 210 -297.2
Kursdifferens i likvida medel 4,6 -18,2 -23,5
Fordndring av likvida medel 182,6 - 115 60,4
U Nyemissionen har redovisats brutto
Forandring i eget kapital

jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) 2011 2010 2010
Ingdende eget kapital 2.482,7 2.190,0  2.190,0
Riktad nyemission 1.7449 0,0 0,0
Transaktionskostnad vid nyemission -51 0,0 0,0
Utdelning till aktiedgare -164,4 -122,1 -122,1
Utdelning till innehav utan
bestdmmande inflytande -0,7 -2,3 -2,3
Forvarv av andelar fran innehavare
utan bestdmmande inflytande -325 0,0 0,0
Periodens totalresultat 344,0 194,6 417,1
Utgaende eget kapital V) 4.3689 2.260,2 2.482,7

D Andelen hérav for innehav utan bestdmmande inflytande utgor 0,0 Mkr vid
periodens utgang mot 8,7 Mkr vid drets ingang. Minskning med 8,4 Mkr &r
hénforlig till férvérv av andelar fran innehavare utan bestdammande inflytande.

Data per aktie! jan-sept jan-sept  helar
2011 2010 2010

Nettovinst per aktie

(totalt 110.039.437 aktier) kr 4,31 3,43 5,84

Eget kapital per aktie kr 39,70 2399 26,34

Balansdagens bérskurs kr 99,25 78,75 102,75

DRiktad nyemission av 16.119.437 aktier har genomforts i augusti 2011.
Nettovinsten per aktie 2011 har berdknats pa ett vdgt genomsnitt av antalet
utestaende aktier.

Redovisningsprinciper
NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industri-
ers deldrsrapport for tredje kvartalet 2011 &r uppréttad enligt IAS
34 Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tillimpats
som beskrivs pa sidorna 64 - 66 i arsredovisningen f6r 2010. Moder-
bolaget redovisar enligt rsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

For transaktioner med nérstiende tillimpas samma principer
som beskrivs pa sidan 65 i arsredovisningen fér 2010.
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Nyckeltal jan-sept  jan-sept helar
2011 2010 2010

Tillvaxt % 20,1 10,1 13,2

Rorelsemarginal % 11,0 10,8 12,2

Vinstmarginal % 10,4 99 11,4

Investeringar i

anldggningstillgangar Mkr 5.400,0 3133 4059

Disponibla likvida medel Mkr 1.781,5 13272 1.664,1

Rorelsekapital,

inkl kassa och bank Mkr 2.2879 1.424,3  1.308,7

Rorelsekapital/

nettoomsattning? % 32,0 239 20,1

Rantebdrande skulder/

Eget kapital % 114,3 64,7 45,6

Soliditet % 37,0 43,1 48,2

Avkastning pa

sysselsatt kapital 3 % 12,8 17,7 22,2

Avkastning pa

eget kapital ¥ % 16,0 19,4 23,4

Nettoskuld/EBITDA ¥ ggr 39 1,2 0,7

Rantetickningsgrad © ggr 9,5 9,7 11,8

Baserat pa en proformaresultatrakning for den senaste 12-manadersperioden dér

dven de enheter som forvdrvats under perioden ingar med sina respektive senaste
12-manaders resultatrakningar erhalls mer rattvisande nyckeltal enligt féljande;

1 Rorelsekapitalet skulle uppga till cirka 24%

2 Soliditeten skulle uppga till cirka 40%

3 Avkastningen pa sysselsatt kapital skulle uppga till cirka 13%

4 Avkastningen pa eqget kapital skulle uppga till cirka 17%

5 Nettoskulden / EBITDA skulle vara cirka 2,7 ganger
)

8 Rantetackningsgraden skulle vara cirka 10,6 ganger

Forvarv av Schulthess Group AG

NIBE-koncernen slutforde forvdrvet av Schulthess Group AG den 29 juli 2011. Den
totala kdpeskillingen for férvérvet inklusive tvangsinlésen uppgick till 4.812 Mkr.
Kopeskillingen utgjordes av kontanter till 60%. Resterande del av kdpeskillingen
utgjordes av nyemitterade aktier i NIBE Industrier AB. Per forvdrvsdagen genom-
fordes darfor en riktad nyemission av 16.119.437 nya B-aktier. Anskaffningsvardet
péa de emitterade aktierna har beréknats utifran kursen 108,25 kronor i samband
med férvarvsdagen. Numera uppgar ddrmed det totala antalet NIBE-aktier till
110.039.437. Fran och med den 10 augusti ar NIBE-aktien ocksa noterad pa SIX
Swiss Exchange.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation i
ett 40-tal lander och 4r som sddan exponerad for ett antal afférs-
maissiga och finansiella risker. Riskhantering &r dérfor en viktig
process i relation till uppsatta mal. I koncernen &r en effektiv risk-
hantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér den
operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den 16pande upp-
foljningen av verksamheten. Utéver de risker och osdkerhetsfaktorer
som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning f6r 2010 bedoms inte
nagra vésentliga risker eller osikerheter ha tillkommit.



Kvartalsdata

Resultatrdkning koncernen

2011 2010 2009
(Mkr) Kv1l Kv 2 Kv3 Kv1l Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv3 Kv 4
Nettoomséttning 1.462,3 1.618,6 2.281,6 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.0473 1.4673 1.6979
Rérelsekostnader -1.337,2 -1.466,6 -1.967,0 -1.196,6 -1.320,7 -1.466,1 -1.732,0 -1.272,1 -1.470,6
Rérelseresultat 125,1 152,0 314,6 106,6 127,7 246,5 315,3 195,2 2273
Finansiellt netto 8,8 -116 -31,2 -10,4 -16,3 -12,1 -12,2 -19,5 -151
Resultat efter finansiellt netto 1339 140,4 283,4 96,2 1114 234,4 303,1 175,7 212,2
Skatt -33,8 -36,6 - 66,2 -26,0 -29,0 -62,3 -74,7 -470 -53,8
Nettoresultat 100,1 103,8 217,2 70,2 82,4 172,1 228,4 128,7 158,4
Nettoomsattning affarsomradena
2011 2010 2009
(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv3 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv3 Kv 4
NIBE Element 483,3 490,7 500,0 4277 4254 412,7 4939 381,1 429,0
NIBE Energy Systems 784,4 969,7 1.498,5 698,5 868,5 1.016,0 1.142,1 8769 935,2
NIBE Stoves 222,1 192,4 3139 2089 184,2 3079 4432 230,2 3614
Koncernelimineringar -275 - 34,2 -30,8 -319 -29,7 - 24,0 -319 -209 - 277
Koncernen 1.462,3 1.618,6 2.281,6 1.303,2 1.448,4 1.712,6 2.047,3 1.467,3 1.697,9
Rérelseresultat affirsomradena
2011 2010 2009
(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv3 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv3 Kv 4
NIBE Element 36,2 30,1 33,7 309 271 25,7 40,8 8,5 18,1
NIBE Energy Systems 771 136,6 2759 63,2 107,0 1777 196,8 150,1 150,1
NIBE Stoves 171 39 49,7 16,1 3,2 47,4 86,1 38,7 67,2
Koncernelimineringar 1) -53 -18,6 - 44,7 -3,6 -9,6 -4,3 -8,4 -2,1 -8,1
Koncernen 125,1 152,0 314,6 106,6 127,7 246,5 315,3 195,2 2273
1) Inkluderar forvarvskostnader 2010 och 2011
Nettoomséttning Omséttning per geografisk region
senaste nio kvartalen (Mkr)
3.200 8.000 3%
2.800 " 7.000 Norden
2.400 / 6.000 l Europa exkl Norden
2.000 5.000 \\ 2l l Ovriga marknader
1.600 —— i 4,000 L
1.200 - B H 3.000
800 - H H 2.000
400 - || H 1.000
Kartal 0 5050 T k2 KB KTkl K2 K3 O isnrﬁ:f Aktiekursutvecklingen
2009 2010 2011
Aktier Kronor
1.200 150
Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr) 1.000 n 125
450 900 rJ
400 // 800 800 NAURTY
350 / 700 I/) /
300 600 600 | A 75
250 500 / '[j‘f N
200 — | 400 400 A‘y Y 50
150, 300 H/ wW
100+ o H 200 200 25
501 [ 1 100 M’/
Kvartal 0 0 Senaste 0 I N 0
K3 K4lKL K2 K3 K4[KL K2 K3 12 man 199711998/199912000/2001/2002[2003[2004/2005/2006/2007]2008/ 20091 2010/2011

2009 2010

2011

I Aktiekurs kronor

Carnegie Smabolagsindex kronor

Genomsnittligt antal omsatta

aktier per

B OMX Stockholm All-Share (OMXS) kronor

NIBE * D

borsdag i tusental

ELARSRAPPORT NR 3 2011



Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stiallning och resultat samt beskriver véisentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Markaryd den 15 november 2011

Arvid Gierow
Styrelsens ordférande

~.

r

) tgeen e

/

/ Hans Linnarson
Styrelseledamot

Granskningsrapport

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av rapporten for NIBE
Industrier AB (publ) for perioden 1 januari till 30 september 2011.
Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delérsrapport grundad pa vér oversiktliga granskning.

Den odversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér oversiktliga granskning i enlighet med Standard
for oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella frégor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsdtgédrder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jAmfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i Gvrigt har. De gransknings-
atgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt

2k

eorg Brunstam
Styrelseledamot

o

Anders Pélsson
Styrelseledamot

Gt o

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande direktor

for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versikt-
lig granskning har dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delérsrap-
porten inte, i allt vasentligt, 4r uppréttad f6r koncernens del i enlig-
het med IAS 34 och é&rsredovisningslagen, samt fé6r moderbolagets
del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Markaryd den 15 november 2011
Mazars SET Revisionsbyrd AB

—

/ %

engt Ekenberg

Auktoriserad revisor

For 6vrig information om definitioner hinvisas till &rsredovisningen for &r 2010.
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NIBE ar ett internationellt foretag som bedriver verksamhet
inom tre olika affirsomriden; NIBE Element, NIBE Energy
Systems och NIBE Stoves.

4

Visionen &r att skapa héllbara energilosningar i vérldsklass.

4

Affarsidén ar att erbjuda marknaden hégkvalitativa och
innovativa energitekniska produkter och 19sningar. Basen
for detta ar NIBE-koncernens breda kunnande inom pro-
duktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna delérsrapport dr sddan som NIBE
Industrier AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen ldmnades till media
for offentliggérande den 15 november 2011 kI 07.00.

Eventuella fragor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef,
gerteric.lindquist@nibe.se

Leif Gustavsson, ekonomidirektor, leif.gustavsson@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ) * Box 14,285 21 MARKARYD
www.nibe.com * Org-nr: 55 63 74 - 8309
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