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Stabilt NIBE ser tydlig konjunkturavmattning

Koncernens omséttningstillvéxt under arets férsta nio
manader uppgick till 24,9%. Rent organiskt har emellertid
omsdttningen reducerats med 4,1%, eftersom den forvér-
vade omséttningsokningen uppgick till 29,0%.

Efterfragebilden var varierande under férsta halvaret
men resulterade i en viss organisk tillvéxt for koncernen.
Under tredje kvartalet har konjunkturen markbart forsva-
gats, vilket tillsammans med en fortsatt stark svensk krona
rent organiskt reducerat omsdttningen med 13,0%. Den
forvarvade omsattningsokningen under tredje kvartalet
uppgick till 12,5%, varfor den totala omsattningen under
tredje kvartalet understeg fjolérets tredje kvartal med
0,5%.

Forsvagningen av konjunkturen har noterats pa de
allra flesta av vara marknader och produktsortiment.
Centraleuropa, dstra Europa och Nordamerika &r de mark-
nader som hallit emot konjunkturférsvagningen bast.
Forséljningen i Tyskland, som numera utgdér koncernens
storsta utlandsmarknad, uppvisar exempelvis tillvaxt for
alla tre afférsomradena. Gladjande &r ocksa att vi trots
den besvarliga marknadssituationen lyckats forbéttra vara
marknadsandelar.

Den marknad som for alla tre affarsomradena uppvisar
den klart storsta avvikelsen mot fjolaret ar den svenska
marknaden, vilket ar nagot forvanande eftersom det all-
ménna omdomet om den svenska ekonomin &r att den &r en
av de mest robusta i Europa just nu. Man far dock ga tillbaka
atskilliga ar for att hitta en svagare generell efterfragebild
for vara produkter. Bidragande orsaker &r naturligtvis att
nyproduktionen av smahus ligger pa en historiskt sett
lag niva och att elpriserna ar synnerligen laga. Vidare &r
konsumenterna generellt sett mycket forsiktiga med att
investera i kapitalvaror pa grund av den finansiella oron
och osdkerheten i var omvarld. Att vi sammantaget dkat var
marknadsandel pa den svenska marknaden dr visserligen
tillfredsstdllande men detta formar inte kompensera den
totala marknadens tillbakagang.

En av huvudanledningarna till vara marknadsandels-
framgangar &r naturligtvis vart dokumenterat prestanda-
starka varmepumpssortiment. Detta har dterigen verifie-
rats i svenska Energimyndighetens omfattande testrap-
port éver bergvarmepumpar, som nyligen offentliggjordes.
Dar framgar det klart att NIBEs bergvdarmepumpar, med
vinnande testresultat i en klar majoritet av alla uppmétta
vdrden, dr det bdsta och mest prisvdrda valet for svenska
villadgare.

Mot bakgrund av den svaga marknadsutvecklingen
har en successiv anpassning av produktionskapaciteten
och den fasta kostnadsmassan skett. Fortsatter konjunk-
turen att forsémras kommer ytterligare anpassningar att
genomfdras.

Rorelseresultatet har forbattrats med 24,0% jamfort
med fjolarets nio férsta manader och rérelsemarginalen
uppgick till 11,0%, vilket & samma niva som under motsva-
rande period i fjol. Den starka svenska valutan har paverkat
rorelseresultatet negativt men under fjolarets nio férsta
manader var a andra sidan rorelseresultatet belastat med

drygt 55 Mkr i forvdrvskostnader mot endast drygt 5 Mkr
iar.

Resultatet efter finansnetto har forbattrats med 22,2%
jamfort med i fjol och vinstmarginalen uppgick till 10,2%
jamfort med fjolarets 10,4%. Fjolarets finansnetto var
emellertid positivt paverkat av kursvinster pa 16,3 Mkr
avseende aterbetalning av bankkrediter i utldndska valutor.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna uppgick
under arets forsta nio manader till 144,7 Mkr att jamfo-
ras med 197,1 Mkr under motsvarande tidsperiod i fjol.
Investeringstakten for helaret beddms uppga till drygt
halva den planenliga avskrivningstakten.

Fjoldrets tva stora foretagsforvarv fortsdtter att
utvecklas enligt plan. Genom forvérvet av Alpha-InnoTec
(Schulthess) forstdrker NIBE Energy Systems sin euro-
peiska marknadsposition samtidigt som NIBE Element
genom den férvérvade elementdivisionen Emerson
Heating Products fatt en starkare marknadsposition saval
i Nordamerika som i Asien.

Under augusti forvarvades 70% av aktierna i det finska
ackumulatorforetaget Akvaterm Oy. Féretaget omsatter
cirka 60 Mkr och har en rorelsemarginal pa cirka 15%.
Konsolidering har skett fran och med september. De reste-
rande 30% av aktierna kommer att férvdrvas 2015.

Utsikter for 2012

Tidigare lydelse

Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med fokuse-
ring pa energibesparing och hallbarhet placerar oss ratt
i tiden.

Marknadsmadssigt &r vi huvudsakligen exponerade mot
lander med stark ekonomi.

Var finansiella stallning ar fortsatt stark, vilket ger en
god beredskap for ytterligare forvarv.

Om den stdrkta svenska valutan skulle bestd aret ut
kommer saval omsdttning som resultat att paverkas nega-
tivt. Var egen styrka, hdga oljepriser och en viss optimism
pa flera hall i varlden, gér att vi anda &r fortsatt forsiktigt
positiva till utsikterna fér 2012.

Ny lydelse
Var foretagsfilosofi och vart produktprogram med fokuse-
ring pa energibesparing och héllbarhet placerar oss helt
rdtt i tiden.

Marknadsmassigt &r vi huvudsakligen exponerade mot
lander med stark ekonomi.

Var finansiella stdllning dr fortsatt stark, vilket ger en
god beredskap for ytterligare forvarv.

Det fjdrde kvartalet forvantas efterfragemdssigt bli sva-
gare &n fjolarets. Bedomningen ar att helarsresultatet trots
radande omvérldsforhallanden kommer att bli férnuftigt.
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Omsattning

Koncernens nettoomsdttning under perioden januari - september uppgick till
6.696,3 Mkr (5.362,5 Mkr), vilket motsvarar en tillvéxt pa 24,9%. Den férvarvade
omsattningsdkningen uppgick till 1.556,2 Mkr eller 29,0% vilket innebdr att
omsdttningen organiskt reducerats med 4,1%.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 681,4 Mkr, vilket innebdr en
resultattillvaxt pa 22,2% jamfort med samma period 2011, da resultatet efter
finansnetto uppgick till 557,7 Mkr. Periodens resultat &r belastat med forvarvs-
kostnader pa 5,4 Mkr mot 55,2 Mkr under motsvarande period i fjol. Finansnettot
under motsvarande period i fjol var emellertid positivt paverkat av kursvinster pa
16,3 Mkr avseende aterbetalning av bankkrediter i utléndska valutor. Rensat for
effekterna av dessa poster uppgick resultattillvaxten till 15,1%.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 17,3% (18,5%).

Forvarv

Under april har de aterstdende 1,3% av aktierna i Schulthess Group AG for-
vdrvats genom tvangsinlgsen till en kopeskilling av 58,6 Mkr. Som delbetalning
for 40% av kdpeskillingen genomfdrdes den 20 april en riktad nyemission av
214.201 B-aktier till kursen 102,00 kronor. Resterande 60% av kopeskillingen
har betalats kontant. Forvérvsmodellen &r darmed precis likadan som for de tidi-
gare forvérvade 98,7% av aktierna i Schulthess. Det totala antalet NIBE-aktier
uppgar efter nyemissionen till 110.253.638.

I juni sléts avtal om forvdrv av danska Eltwin-gruppen med verksamhet inom
madtning och styrning inom energiomradet. Eltwin-gruppen, som omsatter cirka
85 Mkr med en rérelsemarginal pa cirka 9%, berdknas konsolideras i afférsomra-
det NIBE Element under inledningen av 2013.

I augusti férvarvades 70% av aktierna i finska Akvaterm Oy med ackumula-
tortankar som viktigaste produkt. Bolaget, som omsatter cirka 60 Mkr med en
rorelsemarginal pa cirka 15%, har konsoliderats i affarsomradet NIBE Energy
Systems fran och med september. Avtal finns om att forvdrva de aterstaende
30% av aktierna ar 2015.

Nettoomsattning
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Investeringar

Koncernen har under perioden januari - september investerat 213,7 Mkr
(5.400,0 Mkr). Av investeringarna avser 69,0 Mkr (5.202,9 Mkr) férvarv.
Resterande 144,7 Mkr (197,1 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner och
inventarier i befintliga verksamheter.

Kassafldde och finansiell stallning
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital
uppgick till 675,3 Mkr (471,9 Mkr). Kassaflddet efter fordndring av rérelsekapital
uppgick till 289,9 Mkr (160,3 Mkr).

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgéang till 4.702,6 Mkr. Vid
arets ingang uppgick motsvarande skulder till 4.850,3 Mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid september méanads utgang till
1.395,1 Mkr mot 1.659,8 Mkr vid drets ingang.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 39,3%, att jamforas med
38,2% vid arets ingang och 37,0% vid motsvarande tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensam-
ma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omséttningen uppgick under perioden
januari - september till 3,9 Mkr (2,6 Mkr) med ett resultat efter finansiella pos-
ter pa 537,9 Mkr (240,0 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens utgang
225,7 Mkr mot 403,1 Mkr vid arets ingang.

Nyckeltal - koncernen 2012 2011  senaste 2011
Kv1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomséattning Mkr  6.696,3 5.362,5 9.473,6  8.139,8
Tillvaxt % 249 20,1 279 25,0
varav férvarvad % 29,0 13,2 309 20,4
Rorelseresultat Mkr 734,0 591,7 1.133,6 991,3
Rorelsemarginal % 11,0 11,0 12,0 12,2
Resultat efter finansnetto  Mkr 681,4 557,7 1.0649 941,2
Vinstmarginal % 10,2 10,4 11,2 11,6
Soliditet % 39,3 37,0 39,3 38,2
Avkastning pa eget kapital % 173 18,5 17,5 199
Omsadttning per geografisk region
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NIBE Energy Systems

S NIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 4.330,0 Mkr att jamféras med 3.252,6 Mkr under
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsékningen pa 1.077,4 Mkr
hanfor sig 1.192,7 Mkr till forvary, vilket innebdr att omsattningen organiskt
reducerats med 3,5%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 594,9 Mkr att jamféras med
489,6 Mkr for motsvarande period foregaende ar, vilket innebdr en rorelse-
marginal pa 13,7% jamfért med 15,1% foregaende ar. Rorelsemarginalen den
senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 14,4%.

Marknaden

Den europeiska marknaden for varmepumpar prdglas sedan halvarsskiftet av en
storre forsiktighet men med fortsatt stora lokala variationer. Den laga nybygg-
nationsnivan av savdl enfamiljsbostdder som stérre kommersiella fastigheter, i
kombination med en allmént férsvagad konjunktur och ekonomisk osakerhet pa
grund av Euro-samarbetet, beddms vara huvudanledningarna till detta.

Marknaderna i dstra Europa uppvisar en positiv utveckling medan forsta halv-
arets tillvaxt pa den tyska marknaden har planat ut under de senaste manaderna.
Var marknadsposition i Tyskland har dock forstarkts savél organiskt som genom
fjolarets férvarv av det tyska varmepumpsféretaget Alpha-InnoTec (Schulthess).
Utvecklingen i Schweiz, Frankrike och évriga Norden ar stabil medan marknads-
utvecklingen saval i Storbritannien som i Holland ar fortsatt svag.

Den svenska varmepumpsmarknaden har efter en viss aterhdmtning under
andra kvartalet haft en kraftig tillbakagdng under tredje kvartalet. Eftersom
nybyggnationen av smahus uppvisar en stor avvikelse fran tidigare branschprog-
noser och nu dr nere pa samma laga nivaer som under lagkonjunkturen 1992-94,
ar det utbytesmarknaden som star fér det helt avgérande antalet salda vérme-
pumpar men ocksa denna marknad gar tillbaka kraftigt. Aven virmepumpsmark-
naden for storre fastigheter, som allmént beddms ha en god tillvaxtpotential,
uppvisar en mindre tillbakagéng. Att nyproduktionen av sméahus uppvisar en
sa kraftig tillbakagang anses bland annat bero pa de skarpta bolanereglerna
och den finansiella oron. Aven utbytesmarknaden har paverkats negativt av
finansoron och dessutom har de relativt laga elpriserna en aterhallande effekt
pa en vdrmepumpsinvestering. Positivt dr att vara marknadsandelar har forbatt-
rats inom samtliga produktsegment.

Saval Norden som den dvriga europeiska marknaden for traditionella varm-
vattenberedare uppvisar en stabil utveckling medan marknaden fér pellets-
eldade produkter och konventionella villapannor ar fortsatt svag. Med skarpta
lagkrav pa energibesparing i Europa kommer marknaden for vdrmepumpar
avsedda for uppvarmning av enbart tappvarmvatten att expandera, vilket vi ser
som en god tillvaxtmdjlighet for affarsomradet.

Affarsomradenas utveckling

Verksamheten
Integrationen av verksamheterna i Schulthess-gruppen fortlper enligt plan och
samarbetet fungerar val mellan enheterna. Mgjligheterna att uppna de malsatta
synergieffekterna inom samtliga definierade omraden bedoms dérfor som goda.
Schulthess-gruppen foljer malsatta nivaer bade vad avser omséttnings- och
resultatutveckling.

Den svaga forsdljningsutvecklingen pa framfér allt den svenska marknaden
i kombination med férstarkningen av den svenska kronan, har paverkat saval
omsattning som rorelseresultat negativt. Produktionskapaciteten har lopande
anpassats till den ldgre efterfragan och parallellt med detta hardbevakas den
fasta kostnadsmassan.

I syfte att stdrka var marknadsposition ytterligare har ett antal marknads-
aktiviteter genomforts pa vara huvudmarknader i Europa. En allt stérre tonvikt
léggs pa klimatsmarta systemldsningar dar uppvarmning, kylning, ventilation och
energiatervinning sdljs som ett paket.

I enlighet med var fastlagda expansionsstrategi fortsdtter vara satsningar
pa produktutveckling och séljbearbetning. I bdrjan av november publice-
rades Energimyndighetens omfattande testrapport Gver bergvdrmepumpar.
Testrapporten visar klart att NIBE &r det basta valet for majoriteten av svenska
villadgare. Detta &r i sin tur en bekréftelse pa att var produktutvecklingsstrategi
haller mattet.

I augusti forvarvades 70% av aktierna i finska foretaget Akvaterm Oy, som
tillverkar ackumulatortankar. NIBE har ocksa avtal om att forvdrva resterande
30% av aktierna ar 2015. Ackumulatortankar blir en allt viktigare del i upp-
varmningssystemet med dess mdjlighet till magasinering av energi oavsett
varmekalla.

NIBE Energy Systems 2012 2011 senaste 2011
Nyckeltal Kv1-3 Kv 1-3 12 man helar
Nettoomsdttning Mkr  4.330,0 3.252,6 6.0651 49877
Tillvaxt % 33,1 259 38,0 339
Rorelseresultat Mkr 5949 489,6 876,1 770,8
Rorelsemarginal % 13,7 15,1 14,4 15,5
Tillgangar Mkr  8.286,3 8.3159 8.286,3 8.1873
Skulder Mkr  7.504,8 7.206,8 7.504,8 7.098,0
Investeringar i anl tillg Mkr 98,2 1189 171,0 191,7
Avskrivningar Mkr 183,4 105,4 245,8 167,8
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NIBE Element
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Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.768,7 Mkr att jamfdras med 1.474,0 Mkr under mot-
svarande period foregaende ar. Av omsattningsokningen pa 294,7 Mkr hanfor
sig 363,5 Mkr till forvary, vilket innebdr att omsattningen organiskt reducerats
med 4,7%.

Rorelseresultatet fér perioden uppgick till 109,3 Mkr att jamforas med
100,0 Mkr for motsvarande period féregdende ar, vilket innebdr en rérelsemar-
ginal pa 6,2% jamfért med 6,8% foregaende ar. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar dérmed till 6,2%.

Marknaden

Efterfragan pa den internationella elementmarknaden har varit mycket varie-
rande under aret. Inledningen pa dret var svag, andra kvartalet uppvisade en klar
aterhdmtning medan tredje kvartalet aterigen varit svagt. De stérsta nedgang-
arna har noterats i Europa och det géller saval de sddra som de norra delarna
medan mellersta Europa uppvisat en stabil efterfragan. Marknadsutvecklingen
pa den nordamerikanska marknaden har déremot varit klart battre.

Under det senaste kvartalet har efterfragan forsvagats for de flesta av
affarsomradets produktsegment. Anledningen till detta ar framfor allt att
industrikonjunkturen allmént har forsvagats pa vara huvudmarknader. Detta har
ytterligare forstarkts av att vissa produktsegment inom exempelvis komfort-
sektorn efter en viss aterhdmtning under andra kvartalet ater haft en nedgang
under tredje kvartalet. Vi bedémer att detta primdrt beror pa en allmédnt sémre
byggkonjunktur men ocksa pa ckad lagpriskonkurrens for vissa av vara kunder.

Aven for produktomradet resistorer, som har en stor del av sina kunder
inom marknadssegmenten energibesparing och fornyelsebar energi har vi kun-
nat konstatera en avmattning. Framfor allt har vindkraftssektorn haft en svag
utveckling bade i Europa och i Asien.

Den projektrelaterade verksamheten, som primédrt dr kopplad till olje- och
gasindustrin, har haft en fortsatt positiv utveckling.

Forséljningen under resterande del av aret kommer huvudsakligen vara
beroende av den allmanna konjunkturutvecklingen. Vi bedomer att kunderna

NIBE Stoves

generellt sett har normala lager men det rader for ndrvarande en stor osdkerhet
och férsiktighet hos vara kunder.

Verksamheten

Under férsta halvaret har ett omfattande arbete genomfdrts med att inte-
grera de férvarv som genomfdrdes under 2011. Bland annat har de nordame-
rikanska enheterna specialiserats och de kinesiska verksamheterna fusionerats.
Dessutom har den schweiziska enheten Backer ELC flyttat till nya, mer rationella,
lokaler. De genomférda atgérderna kommer att ge positiv resultateffekt under
hésten, vilket dock motverkas av resultatforsamringen till fljd av den nuvarande
volymnedgangen.

Produktionskapaciteten har successivt anpassats till den ldgre efterfragan
och atgarder vidtas kontinuerligt for att minska den fasta kostnadsmassan.
Malet ar dock att fortsatt bedriva en offensiv marknads- och produktutveckling,
bland annat av produkter med ett dkat systeminnehall. Andelen produkter som,
férutom sjdlva vérmeelementet, innehaller funktioner fér matning och styrning
6kar successivt.

Med en fortsatt turbulent ravaru- och valutautveckling, som i betydande
omfattning paverkar prisbildning och konkurrenskraft, har vi en férdel av att ha
produktionsenheter i olika valutaomraden. Forstérkningen av den svenska kronan
paverkar dock saval omsdttning som resultat negativt.

NIBE Element 2012 2011 senaste 2011
Nyckeltal Kv 1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsdttning Mkr  1.768,7 1.474,0 2.418,8 21241
Tillvaxt % 20,0 16,4 229 20,7
Rérelseresultat Mkr 109,3 100,0 150,6 1413
Rorelsemarginal % 6,2 6,8 6,2 6,7
Tillgangar Mkr  2.276,4 2.320,8 2.276,4 2.354,1
Skulder Mkr  2.128,7 2.152,6 2.128,7 2.192,0
Investeringar i anl tillg Mkr 471 50,8 73,0 76,7
Avskrivningar Mkr 60,1 45,7 79,7 65,3

WNIBE

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 678,4 Mkr att jdmféras med 728,4 Mkr under motsva-
rande period foregaende ar. D& inga forvérv paverkar jdmforelsen innebdr det en
organisk reduktion av omséttningen med 50,0 Mkr eller 6,9%.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 51,4 Mkr att jamfdoras med 70,7
Mkr for motsvarande period foregaende ar, vilket innebér en rorelsemarginal
pa 7,6% jamfort med 9,7% foregdende ar. Rorelsemarginalen den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 12,9%.

Marknaden

Den finansiellt osékra omvérldssituationen har anda sedan inledningen av aret
paverkat efterfragan pa brasvarmeprodukter negativt pa i princip alla marknader
i Europa. Dessutom har den viktiga hogsdsongen i ar startat betydligt senare &n
normalt, vilket har paverkat forsdljningen negativt.

Efterfragan pa brasvarmeprodukter i Sverige har hittills i ar minskat kraftigt
och totalmarknaden befinner sig pa en historiskt sett lag niva. Det rader for
narvarande stor forsiktighet bland svenska konsumenter, bade vad galler inkdp
av kapitalvaror och renovering av bostdder. Dessutom ligger nyproduktionen
av smahus pa en rekordlag niva, vilket ytterligare forstdrker marknadsned-
gangen. I denna besvarliga miljo har vi dock med framgéng kunnat forsvara vara
marknadsandelar.

Aven i Norge har marknaden for brasvdrmeprodukter minskat jamfort
med fjolaret. Under tredje kvartalet forstarktes nedgangen ytterligare trots
en fortsatt relativt hdg nybyggnation av smahus. Detta indikerar att dven den
norska marknaden for brasvarmeprodukter till slutkonsumenter paverkas av den
radande omvarldssituationen.

Den danska marknaden for brasvarmeprodukter &r fortsatt mycket svag,
vilket framfor allt beror pa den svaga konjunktursituation som rader i Danmark.

I Tyskland, som hade en nagot béttre efterfragan pa brasvarmeprodukter
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under forsta halvaret, har totalmarknaden under tredje kvartalet planat ut pa
ungefdr samma niva som i fjol.

Den franska totalmarknaden for brasvarmeprodukter fortsatter att forsva-
gas, i synnerhet nér det galler produkter med traditionell fransk design medan
produkter med mer modern design dkar, vilket gynnar oss.

Trots svara marknadsforhallanden har vi sammanlagt lyckats bibehalla for-
sdljningsvolymen pé vara marknader utanfor Sverige, vilket innebdr att vi har for-
starkt var marknadsposition pa samtliga bearbetade huvudmarknader i Europa.

Verksamheten

Samtliga produktnyheter som lanserades under forsta halvaret fick ett mycket
positivt mottagande av marknaden och produkterna fanns som planerat fér leve-
rans infor den viktiga hogsdsongen. Detta bedoms stdrka var marknadsposition
ytterligare under det avslutande fjarde kvartalet.

Produktionstakten har successivt anpassats till den ldgre orderingangen
men samtidigt har en vél avvdgd lageruppbyggnad genomforts for att sdkerstélla
fortsatt hdg leveranssakerhet under hésten som &r var traditionella hégsdsong.

Ut6ver den besvdrliga marknadssituationen har forstdrkningen av den
svenska kronan paverkat saval omsdttning som resultat negativt.

NIBE Stoves 2012 2011 senaste 2011
Nyckeltal Kv 1-3 Kv1-3 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 678,4 728,4 1.103,1 1.153,0
Tillvéxt % -69 39 -58 0,8
Rorelseresultat Mkr 51,4 70,7 142,0 1614
Rorelsemarginal % 7,6 9,7 129 14,0
Tillgdngar Mkr  1.120,0 1.198,4 1.120,0 1.0743
Skulder Mkr 654,7 724,2 654,7 553,4
Investeringar i anl tillg Mkr 13,8 30,1 22,5 38,8
Avskrivningar Mkr 319 30,8 42,5 41,4



Koncernens utveckling

Resultatrdkning Koncernen Moderbolaget

Kvartal 3 Kvartal 3 jan - sept jan - sept senaste helar jan-sept  jan-sept
(Mkr) 2012 2011 2012 2011 12 méan 2011 2012 2011
Nettoomséttning 2.271.2 2.281,6 6.696,3 5.362,5 9.473,6 8.139,8 39 2,6
Kostnad fér salda varor -14721 -1.422,6 -4.4234 -3.5147 -6.2504 -53417 0,0 0,0
Bruttoresultat 799,1 859,0 2.2729 1.847,8 3.223,2 2.798,1 39 2,6
Fdrsaljningskostnader -400,0 -4129 -1.253,6 -9773 -17056 -1.4293 0,0 0,0
Administrationskostnader -125,2 -165,7 -396,3 -374,3 -549,1 -5271 -20,7 -16,3
Ovriga intakter 38,4 34,2 111,0 95,5 165,1 149,6 0,0 0,0
Rorelseresultat 312,3 314,6 734,0 591,7 1.133,6 991,3 -16,8 -13,7
Finansiellt netto - 16,6 -31.2 -52,6 -34,0 - 68,7 -50,1 554,7 253,7
Resultat efter finansiellt netto 295,7 283,4 681,4 557,7 1.0649 941,2 5379 240,0
Skatt -72,6 - 66,2 -170,2 -136,6 -2833 -249,7 0,0 0,0
Nettoresultat 223,1 217,2 511,2 421,1 781,6 691,5 5379 240,0
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 223,1 2172 511,2 420,7 781,6 691,1 5379 240,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,4 0,0 0,0
Nettoresultat 2231 217,2 511,2 4211 781,6 691,5 5379 240,0
Planenliga avskrivningar ingdr med 89,7 76,2 2754 181,9 368,0 274,5 0,0 0,0
Nettovinst per aktie, kronor* 2,02 2,07 4,64 4,31 7,10 6,87
*Det finns inga program som medfér utspddning
Nettoresultat 2231 217,2 511,2 4211 781,6 691,5 5379 240,0
Ovrigt totalresultat
Marknadsvérdering av valutaterminskontrakt 3,6 -6,8 7,2 -12,6 12,4 -74 0,0 0,0
Marknadsvérdering av ravaruterminskontrakt 2,3 -09 14 -23 2,7 -1,0 0,0 0,0
Valutahedge 1409 1169 160,7 86,9 271,5 197,7 151,0 92,0
Valutaomrékning av lan till dotterforetag -13,0 239 -13,7 25,0 -29,0 9,7 0,0 0,0
Valutaomrékning av utléndska dotterforetag -265,0 -181,7 -319,8 -150,0 -549,8 -380,0 0,0 0,0
Skatt hanfarlig till dvrigt totalresultat -38,4 -33,5 -439 -24,1 -69,4 -49,6 -39,7 -24,2
Summa dvrigt totalresultat -169,6 -821 -208,1 -771 -361,6 -230,6 111,3 67,8
Summa totalresultat 53,5 1351 303,1 3440 420,0 4609 649,2 307,8
Summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 53,5 1351 303,1 3436 420,1 460,6 649,2 307,8
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,4 -0,1 0,3 0,0 0,0
Summa totalresultat 53,5 1351 303,1 344,0 420,0 4609 649,2 307,8
Balansrdkning i sammandrag Koncernen Moderbolaget

30 sept 30 sept 31 dec 30 sept 30 sept 31 dec

(Mkr) 2012 2011 2011 2012 2011 2011
Immateriella anldggningstillgangar 5.3879 5.623,1 5.642,4 0,0 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1.815,2 1909,7 1.897,6 0,0 0,0 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 129,5 77,8 1355 7.126,7 7.012,0 6.991,8
Summa anldggningstillgangar 7.332,6 7.610,6 7.675,5 7.126,7 7.012,0 6.991,8
Varulager 1.795,9 1.864,9 1.679,6 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 1.681,3 1.743,0 1.377,7 1933 17,3 14,5
Kassa och bank 862,4 592,1 1.007,1 50,8 0,0 203,1
Summa omsdttningstillgangar 4.339,6 4.200,0 4.064,4 2441 17,3 217,6
Summa tillgangar 11.672,2 11.810,6 11.739,9 7.370,8 7.029,3 7.209,4
Eget kapital 4.591,7 4.3689 4.487.2 3.108,1 2.560,8 2.657,4
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 937,1 758,1 937,1 218,2 1253 152,3
Langfristiga skulder och avsdttningar, rantebarande 4.211,6 4.771,5 4.320,5 3.668,7 4.186,8 3946,4
Kortfristiga skulder och avsdttningar, icke rantebdrande 1.440,8 1.691,0 1.465,3 11,4 81,1 72,5
Kortfristiga skulder och avséttningar, rdntebdrande 491,0 221,1 529,8 364,4 75,3 380,8
Summa eget kapital och skulder 11.672,2 11.810,6 11.739,9 7.370,8 7.029,3 7.209,4
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Kassaflodesanalys

jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) 2012 2011 2011
Kassaflade fran IGpande verksamhet 675,3 4719 882,2
Forandring av rorelsekapital -385,4 -311,6 2379
Investeringsverksamhet -2137 -5.400,0 -3.8152*
Finansieringsverksamhet -155,0 5.417,7 3.3009*
Kursdifferens i likvida medel - 659 4.6 -8,2
Fordndring av likvida medel -144,7 182,6 597,6

* Investeringarna foregaende helar finansierades delvis genom en apportemission vilket

Data per aktie? jan-sept jan-sept  helar
2012 2011 2011

Nettovinst per aktie

(totalt 110.253.638 aktier) kr 4,64 4,31 6,87

Eget kapital per aktie kr 41,65 39,70 40,78

Balansdagens borskurs kr 108,25 99,25 101,75

1) Riktad nyemission av 214.201 aktier har genomférts i april 2012. Nettovinsten per aktie har

berdknats pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier.

redovisades netto i kassaflodesanalysen. Nyckeltal jan - sept jan - sept helar
o L . 2012 2011 2011
Forandring i eget kapital Tillvéxt % 249 20,1 25,0
jan-sept jan-sept helar Rorelsemarginal % 11,0 11,0 12,2
(Mkr) 2012 2011 2011 Vinstmarginal % 10,2 10,4 11,6
Ingdende eget kapital 4.487,2 2.482,7  2.482]7 Investeringar i
Riktad nyemission 218 1.7449 1.7449 anldggningstillgangar Mkr 213,7 5.400,0 5.560,2
Transaktionskostnad vid nyemission 0,0 -51 -38 Disponibla likvida medel Mkr 1.395,1 1.781,5 1.659,8
Utdelning till aktiedgare -220,5 -164,4 -164,4 Rorelsekapital,
Aterbetald utdelning till aktiedgare* 0,1 0,0 0,0 inkl kassa och bank Mkr S 2.2879  2.069,2
Utdelning till innehav utan RﬁrelsekaPita!/
bestdmmande inflytande 0,0 -0,7 -0,6 nettoomsattning % 254 309 254
Forvdrv av andelar fran innehavare Rénteb{a’rande skulder/
N . Eget kapital % 102,4 114,3 108,1
utan bestammande inflytande 0,0 -32,5 -32,5 .
Soliditet % 39,3 37,0 38,2
Periodens totalresultat 303,1 344,0 4609 . .
Avkastning pa
Utgaende eget kapital 4.591,7 4.3689 4.487,2 sysselsatt kapital % 12,6 14,6 16,0
* Utdelningar under 2002 som forfallit da de fortfarande ar oinldsta. AVkaStnin pa
eget kapital % 17,3 18,5 199
Nettoskuld/EBITDA ggr 2,6 39 3,0
Rantetdckningsgrad r 9,6 9,5 10,7
Kvartalsdata ” :
Resultatrdkning koncernen
2012 2011 2010
(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 2.106,7 2.318,4 22712 1.462,3 1.618,6 2.281,6 2.7773 1.712,6 2.047.3
Rérelsekostnader -19489 -2.0545 -19589 -1.3372 -1.466,6 -1.967,0 -2.377,7 - 1.466,1 -1.732,0
Rorelseresultat 157,8 2639 312,3 1251 152,0 314,6 399,6 246,5 315,3
Finansiellt netto -114 -24,6 - 16,6 8,8 -11,6 -31,2 -16,1 -121 -12.2
Resultat efter finansiellt netto 146,4 239,3 295,7 1339 140,4 283,4 383,5 234,4 303,1
Skatt -38,1 -595 -72,6 -338 -36,6 - 66,2 -1131 -62,3 - 74,7
Nettoresultat 108,3 179,8 223,1 100,1 103,8 217,2 270,4 172,1 228,4
Nettoomsattning affarsomradena
2012 2011 2010
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv3 Kv 4
NIBE Energy Systems 1.303,4 1.548,8 1.477,8 784,4 969,7 1.498,5 17351 1.016,0 11421
NIBE Element 603,8 624,4 540,5 4833 490,7 500,0 650,1 412,7 4939
NIBE Stoves 226,0 1759 276,5 222,1 1924 3139 4246 3079 4432
Koncernelimineringar - 26,5 - 30,7 -23,6 - 27,5 -34,.2 -30,8 -32,5 - 24,0 -319
Koncern 2.106,7 2.318,4 2.271,2 1.462,3 1.618,6 2.281,6 2.777,3 1.712,6 2.047,3
Rorelseresultat affarsomradena
2012 2011 2010
(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv3 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv3 Kv 4
NIBE Energy Systems 111,6 226,6 256,7 77,1 136,6 2759 281,2 1777 196,8
NIBE Element 37,0 46,6 25,7 36,2 30,1 33,7 41,3 257 40,8
NIBE Stoves 151 04 359 171 39 49,7 90,7 474 86,1
Koncernelimineringar -59 -9,7 -6,0 -5.3 -18,6 - 44,7 -136 -4,3 -8,4
Koncern 157,8 2639 312,3 1251 152,0 314,6 399,6 246,5 315,3
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréttas i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers delarsrapport for tredje kvarta-
let 2012 &r uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprin-
ciper har tilldampats som beskrivs pa sidorna 66 - 68 i arsredovisningen for 2011.
Moderbolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

For transaktioner med ndrstaende tilldmpas samma principer som beskrivs
pa sidan 67 i arsredovisningen for 2011.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier d@r en internationell koncern med representation i ett 40-tal
|énder och ar som sadan exponerad fér ett antal affdrsméssiga och finansiella
risker. Riskhantering &r dérfor en viktig process i relation till uppsatta mal. I
koncernen ar en effektiv riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs
inom ramen for den operativa styrningen och utgdr ett naturligt led i den
Idpande uppfdljningen av verksamheten. Utdver de risker och osékerhetsfaktorer
som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2011 beddms inte nagra
véasentliga risker eller osdkerheter ha tillkommit.

Delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt

beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Markaryd den 15 november 2012

Arvid Gierow

Styrelsens ordférande

) pn G
4 /

Hans Linnarson

Styrelseledamot

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for NIBE Industrier AB (publ)
for perioden 1 januari till 30 september 2012. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slut-
sats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av féretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att géra for-
fragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgdrder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor

Georg Brunstam
Styrelseledamot

Anders Palsson
Styrelseledamot

Erartots Lrff

Eva-Lotta Kraft

Styrelseledamot

Verkstdllande direktor

det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har dérfar
inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstén-
digheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt,
ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen,
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Markaryd den 15 november 2012
Mazars SET Revisionsbyra AB

—

/ 74

‘Bengt ERenberg
Auktoriserad revisor

Fér dvrig information om definitioner hénvisas till arsredovisningen for ar 2011.

Informationen i denna deldrsrapport &r sadan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepap-
persmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till media for offentliggérande

den 15 november 2012 ki 07.00.

Eventuella fragor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se

Hans Backman, ekonomidirektdr, hans.backman@nibe.se

NIBE

NIBE Industrier AB (publ) - Box 14,285 21 MARKARYD
Tel 0433 -73 000 * Fax 0433 -73 192
www.nibe.com * Org-nr: 55 63 74 - 8309
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