NIBE

—hallbara energilosningar i varldsklass

OMSATTNINGEN uppgick till 11.856 Mkr (10.233 Mkr)
RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 1.128 Mkr (1.031 Mkr)
RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 864 Mkr (776 Mkr)

VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, berdknad pa genomsnittligt

antal utestdende aktier under perioden, uppgick till 1,71 kr (1,54 kr)

FORVARV AV

— Resterande 55% av aktierna i det italienska ventilations- och
luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p. A

FORANDRING AV AGANDET i tvattmaskinsbolaget Schulthess genom

att 100% av aktierna i Schulthess Maschinen AG har avyttrats till ett

nytt dgarbolag dar NIBE ar 51%-ig agare tillsammans med Helvetica Capital AG

och bolagets ledning
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VD Gerteric Lindquist har ordet

Fortsatt stabil utveckling men variationer

| efterfragan

Koncernens omsattningstillvaxt under forsta halvaret uppgick till 15,9%
(13,6%) varav 10,7% (6,9%) var organisk. Den svaga svenska valutan
har haft en patagligt positiv effekt pa omsattningsutvecklingen, dock i
mindre omfattning under den senare delen av perioden.

Den totala efterfragebilden ar fortsatt praglad av stora variationer.
Rent generellt har produkter med hallbarhetsprofil, inte minst inom kli-
matisering av bostédder, haft en fortsatt god utveckling d& det finns
en tydlig politisk vilja att satsa pa sadana. Flera kategorier av konsu-
mentprodukter liksom ett antal specialprodukter har daremot haft en
svagare utveckling. Det ar alldeles uppenbart att den politiska oron i
varlden, osdkerheten kring Brexit samt inférandet av handelshinder har
paverkat efterfragan negativt for dessa produkter. Oron fér en kom-
mande rantehdjning har sannolikt ocksad bidragit till dterhallsamhet
men forvantningarna pa ranteutvecklingen har under de senaste veck-
orna snarare vant nedat.

Den 10 maj avyttrades det schweiziska bolaget Schulthess Mas-
chinen AG till ett nytt agarbolag dar NIBE ar 51%-ig agare medan de
ovriga agarna ar Helvetica Capital AG samt bolagets ledning.

Under de kommande tre dren kommer NIBE fortsatt att vara ma-
joritetsagare och harigenom sérja for en mjuk 6vergang fram till den
tidpunkt da Helvetica Capital AG 6vertar rollen som huvudéagare. Efter
ytterligare tre till fyra ar ar syftet att avyttra verksamheten helt. Att fo-
retagsledningen ocksa beretts en mojlighet att komma in som deldgare
ligger heltilinje med NIBEs affarsfilosofi och varderingar.

Affarsomradet NIBE Climate Solutions befinner sig i helt ratt mark-
nadssegment eftersom omstallningen till ett mera hallbart samhalle nu
verkligen har satts i rorelse. | konsekvens med detta har affarsomra-
det fortsatt sitt malmedvetna arbete med att starka positionen som
marknadsledande leverantor av intelligenta, hallbara och prestanda-
starka klimatiseringslosningar avsedda for enfamiljsbostader. Ett lika
malmedvetet arbete pagar ocksa for att etablera affarsomradet i en
liknande position inom kommersiella fastigheter. Forvarvet av de reste-
rande 55% av aktierna i det italienska ventilations- och luftkonditione-
ringsbolaget Rhoss ar ett ytterligare viktigt steg i detta arbete.

Stora utvecklingsresurser laggs ocksa ner pa att vara ledande
dven pa de kommande generationerna av produkter dar bland annat
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miljovanliga kéldmedier, uppkopplingsbarhet och intelligent styrning
kommer att vara helt avgorande.

Vi noterar med gladje saval den goda omsattningsutvecklingen
som forbattringen av rorelsemarginalen. Den gedigna marknads-
narvaron och det heltdckande prestandastarka produktsortimentet
kombinerat med gynnsamma marknadsforutsattningar saval i Nord-
amerika som i flertalet Iander i Europa ar huvudanledningarna till den
goda tillvéaxten. Den organiska tillvaxten, ett fortsatt internt produk-
tivitetsarbete samt vissa prisjusteringar har tillsammans bidragit till
den ytterligare forbattrade rérelsemarginalen.

Affarsomradet NIBE Element har under forsta halvaret och speciellt
under den senare delen av perioden, motts av en klart avvaktande
marknad men med avsevarda variationer mellan olika marknadsseg-
ment.

Marknadssegment med tydlig hallbarhetspragel &r de som utveck-
lats bast, exempelvis vindkraft och hallbara klimatiseringslosningar.
Daremot har det varit svagare utveckling inom marknadssegment med
traditionell konsumentprofil. Inom halvledarindustrin, som ar ett rela-
tivt nytt men betydande marknadssegment for affarsomradet, har ef-
terfragan generellt varit betydligt svagare. Aven inom transportsek-
torn ser vi en lagre investeringsniva, framst vad galler infrastruktur.
Trots att halvledarindustrin och marknaden for elektrifierade fordon
inlett aret avvaktande ar forvantningarna pa dessa bada marknads-
segment stora infor kommande ar. Med vart breda produkterbjudande,
var goda geografiska narvaro samt vara avancerade teknikcenter ser
vi stora mojligheter att kunna bli en annu storre leverantor inom dessa
omraden.

Saval forsamringen av rorelseresultat som rérelsemarginal ar di-
rekta konsekvenser av den ofordelaktiga produktmixen, ett okat kost-
nadstryck i vara lagkostnadsenheter samt den sémre omsattningsut-
vecklingen under periodens senare del.

Affarsomradet Stoves har, i likhet med affarsomradet Element, ocksa
haft en avvaktande omsattningsutveckling, speciellt under den senare
delen av perioden dven om det ocksa har finns variationer mellan olika
geografiska omraden och marknadssegment. | rent generella termer
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har Nordamerika haft en nagot svagare utveckling medan Europa legat
kvar pa ungefar samma niva som ifjol. Nar det galler de olika mark-
nadssegmentens utveckling sa har produkter avsedda for pellets, gas
och el haft en battre utveckling medan den varit svagare for vedeldade
produkter.

| likhet med de tva andra affarsomradena ar de avgorande fram-
gangsfaktorerna kontinuerlig produktutveckling med saval design som
effektivitet i fokus samt ett brett produktprogram och en god mark-
nadsnarvaro.

Forsvagningen av saval rorelseresultat som rorelsemarginal for-
klaras framfor allt av offensiva satsningar inom produktutveckling och
marknadsféring men ocksa av 6kad priskonkurrens i en generellt sett
svagare marknad.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick under arets
forsta sex manader till 619 Mkr att jamforas med fjolarets 358 Mkr och
avskrivningstakten pa 503 Mkr jamfért med 341 Mkr i fjol. Periodens
avskrivningar omfattar i enlighet med IFRS 16 aven avskrivningar pa
leasingkontrakt med 105 Mkr, vilket inte var fallet ifjol och avskrivning-
arna hade alltsd annars uppgatt till 398 Mkr istéllet for 503 Mkr. Som
tidigare namnts sa kommer investeringstakten under de narmaste aren
attligga i narheten av avskrivningstakten exklusive leasingkontrakt.

Rorelseresultatet forbattrades under forsta halvaret med 9,3% jam-
fort med motsvarande period féregadende ar medan daremot rérelse-
marginalen pa 10,4% ar 0,6 procentenheter svagare an forsta halvaret
ifjol. Detta forklaras av den nagot lagre rorelsemarginalen i saval NIBE
Element som NIBE Stoves.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under forsta halvaret med
9,4% jamfort med motsvarande period ifjol och vinstmarginalen upp-
gick darmed till 9,5%, vilket ar 0,6 procentenheter lagre an under forsta
halvaret ifjol. Huvudanledningen till det férsamrade finnansnettot ar
framfor allt att koncernens leasingkostnader delvis redovisas i finans-
nettot efter inforandet av IFRS 16.
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Utsikter for 2019

Markaryd den 16 augusti 2019/

Var féretagsfilosofi och vart starka produktprogram med fokusering
pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden.

Vi har god beredskap for att kunna vara fortsatt offensiva pa forvarvs-
sidan.

Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann kostnads-
kontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

| likhet med tidigare ar ar effekterna av konjunkturutvecklingen, valu-
taoron och de volatila energipriserna, kombinerat med den politiska
turbulensen pa flera hall i varlden, svara att forutse men vi ar anda
forsiktigt positiva till dret som helhet.

/




NIBE Koncern 2019 2018 senaste 2018
Nyckeltal Kv 1-2 Kv1-2 12 méan  helar
Nettoomsattning Mkr 11.856 10.233 24.139 22.516
Tillvaxt % 159 136 193 185
varav forvarvad % 52 6,7 53 6,0
Rorelseresultat Mkr 1234 1.129 2.934 2.829
Rérelsemarginal % 10,4 11,0 12,2 12,6
Resultat efter finansnetto Mkr 1.128 1.031 2.764 2.667
Vinstmarginal % 9,5 10,1 11,4 11,8
Soliditet % 45,1 456 45,1 477
Avkastning pa eget kapital % 13,7 13,5 14,2 14,8
Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 11.856 Mkr (10.233 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 15,9% varav 10,7% var organisk. Av
den totala omsattningsokningen pa 1.623 Mkr var 536 Mkr forvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.128 Mkr, vilket inne-
bar en resultattillvaxt pa 9,4% jamfort med samma period 2018. Re-
sultatet efter finansnetto uppgick da till 1.031 Mkr. Koncernen tillam-
par fran och med 1 januari 2019 den nya redovisningsstandarden IFRS
16. Effekterna pa koncernens resultat- och balansrakning beskrivs pa
sidan 14 under rubriken Redovisningsprinciper. Periodens resultat ar
belastat med forvarvs- och avyttringskostnader pa 29 Mkr (11 Mkr).
Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 13,7% (13,5%). Aven
vissa av koncernens nyckeltal har paverkats av IFRS 16. Effekterna av
den nya standarden beskrivs pa sidan 11.

Forvarv

| januari 2019 forvarvades resterande 55% av aktierna i det italien-
ska ventilations- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p.A. Bolaget,
som omsatter cirka 670 Mkr, har konsoliderats i affarsomradet NIBE
Climate Solutions fran och med januari 2019. Forvarvsbalansen ar
fortfarande preliminar.

Foérandring av agande

Den 10 maj avyttrades 100% av aktierna i det schweiziska bolaget
Schulthess Maschinen AG for 150 MCHF pa kassa- och skuldfri basis
till ett nytt dgarbolag dar NIBE ar 51%-ig dgare. De 6vriga dgarna ar
Helvetica Capital AG och bolagets ledning. Avtalet ger Helvetica Ca-
pital AG en option att forvarva ytterligare 26% av aktierna inom en
tredrsperiod. Efter ytterligare tre till fyra ar ar syftet att avyttra verk-
samheten helt. S& lange majoritetsdgandet bestar kommer verksam-
heten konsolideras med redovisning av minoritetsandelar. Foljaktligen
kommer inget realisationsresultat att redovisas under innevarande
rakenskapsar.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 986 Mkr (1.686 Mkr). Av
investeringarna avser 367 Mkr (1.328 Mkr) forvarv av verksamheter.
Resterande 619 Mkr (358 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maski-
ner och inventarier i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp
som avser forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar som bedémda
framtida tillaggskopeskillingar.

Kassafldde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av ro-
relsekapital uppgick till 1.590 Mkr (1.181 Mkr). Kassaflodet efter for-
andring av rorelsekapital uppgick till 1.061 Mkr (138 Mkr). Effekterna
av IFRS 16 pa koncernens kassaflédesanalys beskrivs under rubriken
Redovisningsprinciper pa sidan 14.

Réntebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 11.035
Mkr. Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till 9.239 Mkr. Med

Omsattning per geografisk region
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anledning av inforandet av IFRS 16 redovisas fran och med 1 januari
2019 leasingskulder bland koncernens rantebarande skulder vilket
ar en bidragande orsak till 6kningen. Koncernens disponibla likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 4.092 Mkr mot 3.562 Mkr vid
arets ingang. Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 45,1%,
att jamforas med 47,7% vid arets ingang och 45,6% vid motsva-
rande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick
under perioden till 12 Mkr (8 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pad 964 Mkr (530 Mkr).
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrdkning koncern 2019 2018 2017

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 5.763 6.093 4.862 5.371 5.785 6.498 4.639 4.644 5.356
Rorelsekostnader -5.188 -5.434 -4.365 -4.739 -4.990 -5.593 -4.110 -3981 -4.630
Rorelseresultat 575 659 497 632 795 905 529 663 726
Finansiellt netto -43 —63 -54 - 44 -36 -28 -48 - 51 -33
Resultat efter finansiellt netto 532 596 443 588 759 877 481 612 693
Skatt -116 —-148 - 107 - 148 - 152 -188 -123 -130 -123
Nettoresultat 416 448 336 440 607 689 358 482 570
Nettoomséattning affarsomraden

NIBE Climate Solutions 3.593 4.027 2.971 3.384 3.752 4.148 2.940 3.003 3.437
NIBE Element 1.710 1.718 1.483 1.652 1.576 1.638 1.325 1.212 1.280
NIBE Stoves 593 498 524 471 563 821 451 517 748
Koncernelimineringar -133 - 150 -116 -136 - 106 -109 -77 -88 -109
Totalt koncernen 5.763 6.093 4.862 5.371 5.785 6.498 4.639 4.644 5.356
Rorelseresultat affarsomraden

NIBE Climate Solutions 385 523 308 436 590 628 356 460 523
NIBE Element 161 159 154 198 164 134 158 149 114
NIBE Stoves 50 14 45 23 59 138 31 69 130
Koncernelimineringar -21 -37 -10 -25 -18 5 -16 -15 -41
Totalt koncernen 575 659 497 632 795 905 529 663 726

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 7.620 Mkr att jamféras med 6.355 Mkr for
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsokningen pa 1.265
Mkr hanfor sig 444 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska
tillvaxten uppgick till 12,9%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 908 Mkr att jamfo-
ras med 744 Mkr foregdende ar, vilket innebdr en rorelsemarginal pa
11,9% jamfort med 11,7% foregaende ar. Roérelsemarginalen under
den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 13,7%.

Marknaden

Hallbara, energieffektiva och intelligenta l6sningar for inomhuskomfort
i alla typer av fastigheter star hogt upp pa den internationella agendan
avseende viljan att forsoka l6sa klimatférandringsfragan. Detta bidrar
starkt till att efterfrdgan pa olika varmepumpslésningar 6kar kontinu-
erligt och vi starker ytterligare var internationella marknadsposition
genom var profil som helhetsleverantér inom detta omrade.

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden for enfamiljshus har
fortsatt att utvecklas positivt under forsta halvaret. For att langsiktigt
minska vart beroende av statliga subventioner, som fortfarande ar vik-
tiga for branschens tillvaxt, genomfor vi stora satsningar pa att oka
medvetenheten hos de nordamerikanska konsumenterna om varme-
pumpar som en hallbar l6sning for klimatisering i fastigheter.

Saval i Norden som i vastra Europa uppvisar i princip alla vara be-
arbetade marknader tillvaxt. Det allt storre intresset hos politiska be-
slutsfattareifleralander att anta de globala milj6- och klimatutmaning-
arna bidrar till den fortsatta marknadsexpansionen for varmepumpar.
Norge och Nederlanderna utgér goda exempel pa lander som gor verk-
lighet av att fasa ut fossila branslen och bana vag for hallbara varme-
pumpslésningar. Potentialen for varmepumpar i framfor allt Frankrike,
Tyskland och Storbritannien bedéms som mycket stor. Den politiska
ambitionen ar hog vad galler att langsiktigt fasa ut energislagen olja
och gas for uppvarmning men hoga skatter pa el i kombination med
ldga olje- och gaspriser motverkar en snabbare konvertering. Ett klart
gladjeamne ar trots allt att en majoritet av alla nybyggda enfamiljshus i
Tyskland idag utrustas med en varmepump.

Marknadsutvecklingen i O0stra Europa éar fortsatt god och vi har
starkt var marknadsposition vad galler produktkoncept fér inomhus-
komfort, framfor allt varmepumpar och varmvattenberedare.

Den svenska hemmamarknaden for varmepumpar uppvisar en fort-
satt tillvaxt. Den framsta anledningen ar en véaxande utbytesmarknad
medan nybyggnation av smahus har avtagit. Eftersom vi har en mycket
stark marknadsposition inom bada segmenten uppvisar vi en god folj-
samhet mot forandringar av den har karaktaren.

Efterfragan pa energieffektiva produktldsningar for kommersiella
fastigheter fortsatter ocksa att 6ka bade i Nordamerika och i Europa.
Vi ar vél etablerade i Nordamerika inom detta omrade och i Europa in-
tensifierar vi satsningen pa det kommersiella segmentet med nya de-
dikerade resurser.

Efterfragan pa traditionella varmvattenberedare respektive fjarr-
varmeprodukter ar fortsatt stabil i sdval Norden som ovriga Europa.

Verksamheten

Forsta halvaret har praglats av stora marknadssatsningar och produkt-
lanseringar pa de stora internationella branschmassorna, AHR Expo i
USA och ISH i Tyskland.

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-2 Kv1-2 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 7.620 6.355 15.520 14.255
Tillvaxt % 19,9 13,9 21,3 18,6
varav forvarvad % 7,0 3,4 4,5 2,7
Rorelseresultat Mkr 908 744 2.126 1.962
Rorelsemarginal % 11,9 11,7 13,7 13,8
Tillgangar Mkr 23.332 20.380 23.332 20.637
Skulder Mkr 3.049 2.555 3.049 2.463
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 353 209 548 404
Avskrivningar Mkr 304 220 532 448

For att starka var profil som marknadsledare inom energieffektiva,
miljovanliga och intelligenta produktlosningar for inomhuskomfort del-
tar vi dessutom pa ett antal nationella massor och satsar dven stort pa
digitala medier for att nd ut till bade slutkonsumenter, installatorer och
ovriga beslutsfattare i branschen.

| juni samlades ocksa alla verksamhetsansvariga inom affarsomra-
det under nagra dagar i Sverige for att fastlagga strategierna kring hur
vi tillsammans, pa basta satt ska kunna ytterligare starka var interna-
tionella marknadsposition och na koncernens nya delmal.

Marknadsintroduktioner av nya innovativa produkter sker kontinu-
erligt inom samtliga applikationsomraden och utgor grundférutsatt-
ningen for var fortsatta expansion. Ett av resultaten av var kontinuerliga
och kraftfulla satsning pa produktutveckling av hallbara klimatiserings-
|6sningar ar att vi tagit ett kvantumsprang vad galler uppkopplingsbar-
het och intelligent styrning.

Det av EU inférda F-gasdirektivet fortsatter att paverka hela den
europeiska varmepumpsbranschen. Ett intensivt arbete pagar darfor
med att stélla om vara varmepumpar till mer miljévanliga kéldmedier
utan att gora avkall pa verkningsgrad och kvalitet.

Genom forvarvet av resterande 55% av aktierna i italienska ventila-
tions- och luftkonditioneringsbolaget Rhoss strax efter arsskiftet, har
vi ett heldgt dotterbolag som kommer att utgéra en viktig plattform for
var kommersiella satsning i Europa. Med en ny men mycket erfaren led-
ning har integreringen av verksamheten pabdrjats och siktet ar installt
pa en tvasiffrig rorelsemarginal inom 24 manader.

Var produktionskapacitet och leveransféormaga méter fullt ut mark-
nadens férvantningar pa samtliga produkter och vi noterar att ett kon-
tinuerligt stort fokus pd vart interna kvalitetsarbete fortsatter att resul-
tera i 6kad kundnojdhet.

Vi genomfor I6pande kostnadseffektiviseringar saval i produktion
som inom inkdp och i 6vrig verksamhet for att vidmakthalla var under-
liggande goda rorelsemarginal. | de forvarvade enheter som har lagre
rérelsemarginal an var redan befintliga verksamhet vidtas kontinuerligt
forbattringsatgarder for att de, inom vanligtvis en tvaarsperiod, ska na
malsatta nivaer.
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Det var en bade stolt och rérd Gerteric Lindquist som fick tala till alla bolagen inom
affdrsomradet Climate Solutions pd en plats som dr en vérldsberémd symbol for veten-
skap, tekniska innovationer och landvinningar i manniskans tjanst.

- Vdra produkter dr en del av l6sningen pa de problem som mdnskligheten har stallts
infor. Jag dr évertygad om att Alfred Nobel hade uppskattat vart sdtt att 6dmjukt men

mycket malmedvetet ta oss an den uppgiften

Workshops genomfoérdes ddr sdljstrategierna lades upp
infor malet att senast 2025 ha uppndtt en omsdttning pd 25

miljarder kronor inom afférsomradet Climate Solutions.

NIBE utsett till Arets Hallbarhetsforetag

av Carnegie

NIBE Industrier stod hogst upp pa
pallen nar Carnegie korade Arets
Hallbarhetsforetag bland bérsens stora
foretag pa Large Cap-listan. En del av
motiveringen var "NIBE ar innovativt och
driver ett aktivt utvecklings- och miljoar-
bete med syftet att I6pande ta fram mer
energieffektiva produkter”

Hallbara energilésningar i varldsklass ar
en sammanfattning av en langsiktig af-
farsstrategi for NIBE Industrier och under
de senaste tio aren har man arbetat syste-
matiskt med hallbarhetsfragor.

— Ett hallbart naringsliv ar en forutsatt-
ning for den nodvandiga omstallningen i
varlden till ett mer hallbart samhalle. Ett
tecken pa att det gar at ratt hall ar att hall-
bara produkter star for en allt storre del av
foretagets omsattning. Pa NIBE drivs vi av

en stark vision att vart eget arbete med
hallbara produkter gynnar affarerna, sa-
ger Kenneth Magnusson, hallbarhetsan-
svarig pa NIBE.

Hégt ungdomesintresse

—Viser en tydlig 6kning av efterfragan pa
hallbara produkter, inte minst i den yngre
generationen. Vi ser ocksa ett tydligt okat
intresse for hallbarhetsfragor fran inves-
terare. P3 lite sikt kommer kraven fran allt
fler investerare innebara att det kommer
att finnas stor tillgang till kapital for hallbar
produktion, sager Helene Olsson, ansva-
rig for kvalitetssakring av leverantorer pa
NIBE.

NIBEs produkter utvecklas med mal-
sattningen att de ska vara hallbara och
miljovanliga. De drivs med fornyelsebar
energi och hjalper kunderna att avveckla

fossil uppvarmning och att sanka sitt kol-
dioxidavtryck. Varmepumpar ar en bra
|[6sning nar det géller att minska sin en-
ergiférbrukning och sitt avtryck pa miljon,
eftersom de ar mycket energieffektiva och
ger en besparing pa upp till 80% av en-
ergibehovet jamfort med konventionella
uppvarmningssystem.

— Vara produkter férser hemmet med
varme, kyla, ventilation och varmvatten,
vilket gor det mojligt att skapa ett idealt
inomhusklimat med bra ventilation och en
jamn och stabil temperatur, samtidigt som
de bidrar till att vi nar de globala hallbar-
hetsmalen, sdger Kenneth Magnusson.

NIBE
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Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 3.428 Mkr att jamforas med 3.135 Mkr for
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsékningen pa 294
Mkr hanfor sig 98 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska till-
vaxten uppgick till 6,3%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 320 Mkr att jamfoéras med
352 Mkr foregaende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa 9,3% jam-
fort med 11,2% féregaende ar. Rérelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 9,3%.

Marknaden

Den internationella elementmarknaden har totalt sett varit avvaktande
under forsta halvaret men utvecklingen skiljer sig markant mellan olika
marknadssegment. Det sker en viss inbromsning av den ekonomiska
utvecklingen pa flertalet geografiska marknader men flera marknads-
segment som primart riktar sig mot omstéaliningen till mera hallbara
energilosningar har en tillvaxt.

Ett antal genomforda strategiska forvaryv saval under foregaende ar
som under inledningen av det har aret har starkt affarsomradets geo-
grafiska spridning och produkterbjudande.

Marknadssegment kopplade till byggsektorn har en fortsatt positiv
utveckling, speciellt vad galler produkter med inriktning mot fornybar
energi och hallbara energilésningar. For konsumentprodukter som ex-
empelvis vitvaror upplevs déaremot en viss avmattning pa flera mark-
nader.

Vi kan konstatera att ett antal Idnsamma specialsegment som un-
der férra aret hade en positiv utveckling haft en betydligt svagare ut-
veckling under forsta halvaret. Detta géller bland annat for segmentet
varmemattor med produkter avsedda for maskintillverkare inriktade
mot halvledarindustrin, vilka upplever en lagre investeringsniva hos
sina kunder. Halvledarindustrin, som ar ett nytt segment for NIBE Ele-
ment, har ocksd historiskt haft kraftiga cykliska svangningar. Aven
inom transportsektorn ser vi en lagre investeringsniva for infrastruktur.

Bilindustrin upplever totalt sett en minskad efterfragan. Samtidigt
bedriver vi tillsammans med vara kunder inom bilindustrin manga ut-
vecklingsprojekt till féljd av 6kade krav pa miljoprestanda och konver-
tering till el- eller hybridfordon. Utvecklingen mot mer avancerade sa-
kerhetssystem innebar ocksa nya behov av varmeldsningar, oftast med
styrning och kontroll, varfor vi forstarker vara resurser inom dessa om-
raden. Kortsiktigt innebar dessa utvecklingssatsningar ¢kade kostna-
der men pa sikt goda marknadsmajligheter.

Vi ser en klart 6kad osékerhet hos vara internationella kunder be-

traffande var de ska forlagga sin produktion pa grund av forandrade
tullar och handelsregler. Aven om den 6kande osékerheten till viss del
har en negativ paverkan ser vi stora fordelar av att ha var produktion
spridd i manga olika lander, vilket ger battre forutsattningar att folja
forandrade handelsmonster. Mojligheten till produktionsforflyttningar
kan dock i vissa fall initialt begrénsas av tillgangen till maskinkapacitet
och personalresurser.

"
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NIBE Element
Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-2 Kv 1-2 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 3.428 3.135 6.642 6.349
Tillvaxt % 9,4 20,1 18,0 24,4
varav forvarvad % 3,1 15,7 8,3 15,3
Rorelseresultat Mkr 320 352 618 650
Rorelsemarginal % 9,3 11,2 9,3 10,2
Tillgangar Mkr 8.387 7.496 8.387 7.655
Skulder Mkr 1.317 1.208 1.317 1.177
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 153 82 284 214
Avskrivningar Mkr 138 83 222 166

Verksamheten

For att ta nasta steg i expansionen mot koncernens nya delmal och i
storre omfattning kunna ta tillvara fordelarna av att vara en global leve-
rantor, samlades i maj alla verksamhetsansvariga inom affarsomradet
under nagra dagar i Sverige. Malsattningen med strategidagarna var
att genom oOkat samarbete mellan bolagen i annu storre utstrackning
kunna dra nytta av varandras produktsortiment och marknadsnarvaro.

Vi fortsatter vart intensiva arbete med att forbattra vara enheters
konkurrenskraft inom respektive marknadssegment. Det innebar bland
annat ytterligare malmedvetna satsningar pa robotisering och automa-
tion samt produktivitetsférbattrande atgarder. Detta ar nodvandigt for
att vi ska kunna uppratthalla rérelsemarginalnivan pa malsatta 10%.
Bland annat har tva industrienheter, i USA respektive Storbritannien,
flyttats och moderniserats. For resistorer och styrning, dar vi ser goda
framtida tillvaxtmajligheter, har produktionskapaciteten i Polen utokats
samtidigt som produktivitetshéjande atgarder genomforts.

Fortsatt arbetskraftsbrist och kraftigt 6kat kostnadstryck i flera av
vara lagkostnadsenheter, 0kar ytterligare kravet pa att genomféra pro-
duktivitetshojande projekt aven i dessa enheter. Vi genomfor ocksa ett
flertal atgarder for att forbattra arbetsmiljon for vara medarbetare och
mota vara hallbarhetsmal. Genom att etablera oss pa ytterligare mark-
nader i Asien utanfor Kina, far vi ocksa tillgang till alternativ lagkost-
nadsproduktion.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar prisbildning
och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalisering och
vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en fordel i den-
na situation. Vi kan notera att priserna pa vissa metaller och insatsva-
ror stiger, vilket nodvandiggor fortsatta prisjusteringar inom flertalet
marknads- och produktsegment.

Under tva dagar i maj samlades verksamhetsansvariga fran mer dn 50 foretag inom affdrsomrddet NIBE Element i Sverige for inspirationsforeldsningar av savdl kon-
cernledning som affdrsomradesledning och olika workshops med inrikining pa teknik, marknadsféring och férséiljining. Hallbarhet och innovativa produktlésningar
stod i fokus pd den interna mdssan som byggts upp, ddr varje foretag presenterade sig sjdlva, sina produktlésningar och ticénster.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.091 Mkr att jamforas med 995 Mkr under
motsvarande period féregaende ar. Av omsattningsokningen pa 96 Mkr
hanfor sig 37 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska tillvaxten
uppgick till 5,8%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 64 Mkr att jamforas med
68 Mkr foregaende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa 5,9% jamfort
med 6,9% foregaende ar. Rorelsemarginalen under den senaste 12-ma-
nadersperioden uppgar darmed till 10,6%.

Marknaden

Efterfragan pa brasvarmeprodukter i Europa som helhet har under for-
sta halvaret legat pa ungefar samma niva som under forra arets sex
forsta manader men med skillnader mellan de olika marknaderna och
de olika produktsegmenten. | Nordamerika har efterfrdgan minskat
nagot men ligger fortsatt pa en hog och stabil niva.

| Skandinavien har utvecklingen hittills i ar varit blandad med en na-
got minskad efterfragan pa den svenska marknaden medan de norska
och danska marknaderna uppvisar en battre efterfragan. | Norge ar
det framst den goda konjunkturen samt 6kad nybyggnation som driver
efterfragan medan det i Danmark beror pa inférandet av bidrag i sam-
band med utskrotning av gamla och omoderna eldstader. | Sverige har
efterfrdgan paverkats negativt av en minskad nybyggnation av sma-
hus. P4 den skandinaviska marknaden ar det fortsatt vedeldade pro-
dukter med modern design som helt dominerar efterfragan.

Efter flera ar med okad efterfrdgan pa gaseldade produkter i Stor-
britannien har utvecklingen planat ut men pa en hég niva. Debatten
om vedeldning och inférandet av de nya Ecodesignkraven har ska-
pat stor osakerhet bland konsumenterna, vilket lett till att den mins-
kade efterfragan pa vedeldade produkter fortsatt eller till och med
forstarkts nagot under forsta halvaret. Intresset for elektriska kaminer
har daremot okat.

Efterfragan pa brasvarmeprodukter i Frankrike har totalt sett mins-
kat nagot, framfor allt pa vedeldade produkter medan pelletseldade
produkter, som numera utgor en vasentlig andel av den totala mark-
naden, fortsatt att Oka. Efter flera ar med minskad efterfragan i Tysk-
land ar bedomningen att marknadssituationen har stabiliserats under
forsta halvaret.

| Nordamerika har efterfrdgan bade pa gas- och vedeldade produk-
ter minskat nagot hittills i ar, vilket kan forklaras av en nagot lagre takt
i nyproduktionen av bostader. Dessutom har komman-
de nya krav for vedeldade produkter, som visserligen
inte infors forran nasta ar, redan nu haft en dampan-
de effekt pa forsaljning till aterforsaljarledet eftersom
deras lager och befintliga utstaliningsprodukter forst
maste saljas ut.

Verksamheten

Under varen har vi med full kraft fortsatt att lansera
nya produkter under flera varumarken pa vara huvud-
marknader och genomfort ett stort antal kundaktivi-
teter.

Conturas populara och storleksmassigt minsta mo-
dellserie, Contura 800, har uppgraderats med ett fler-

| ar beslutade Contura sig for
att ta ett nytt grepp och satsa
pa mer personliga kundmaten.
Hela Conturateamet tog emot
aterférsdljarna i Markaryd,
vilket blev en fantastisk succé.
De 6ver 600 gasterna fick ett
par oférglémliga dagar - och
orderblocken har fyllts pa.

En moderniserad Contura
800-serie fanns med bland
nyheterna (bilden till véinster).
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NIBE Stoves
Nyckeltal 2019 2018 senaste 2018
Kv 1-2 Kv 1-2 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 1.091 995 2.475 2.379
Tillvaxt % 9,6 2,5 9,5 6,4
varav forvarvad % 3,8 0,0 3,5 1,9
Rérelseresultat Mkr 64 68 261 265
Rérelsemarginal % 5,9 6,9 10,6 11,2
Tillgangar Mkr 3.545 3.160 3.545 3.304
Skulder Mkr 418 350 418 407
Investeringar i
anldggningstillg. Mkr 36 40 77 80
Avskrivningar Mkr 61 39 99 77

tal nya funktioner och nya varianter. Det innebér att Contura nu har
flera modellserier av fristdende vedeldade braskaminer med genom-
gaende samma nya funktioner, mycket god férbréanningsteknik och en
omtyckt tidlés design. Lanseringen av de nya produkterna genomfor-
des pa hemmaplan i Sverige under férsommaren. Ett mycket stort antal
aterforsaljare fran samtliga huvudmarknader fick ta del av de nya pro-
dukterna, bestka var verksamhet och uppleva Sverige nar det ar som
vackrast. Arrangemangen, som varit mycket uppskattade, bidrar ocksa
till 6kad lojalitet till vart varumarke.

| Nordamerika kommer de nya reglerna for vedeldade kaminer att
inforas i maj 2020, vilket innebar krav pa lagre utslapp av partiklar och
att gamla produkter som inte uppfyller kraven inte far séljas efter detta
datum. FPI, vart bolag i Nordamerika, som tillverkar och saljer produk-
ter under varumarket Regency, har darfor avsatt stora utvecklingsre-
surser for att modifiera vart breda modellprogram. Samtliga modeller
som nu ar under tillverkning uppfyller de kommande kraven och vi ar
darmed val forberedda pa den kommande forandringen.

Den nagot lagre rorelsemarginalen beror till en del pa 6kad priskon-
kurrens i en generellt sett svagare marknad men framfor allt pa att vi
ofdrtrutet fortsatter att investera offensivt i produktutveckling och ge-
nomfor kraftfulla marknadssatsningar tillsammans med vara aterfor-
saljare.




Resultatrakning i ssammandrag

Koncernen Moderbolaget
kvartal 2 kvartal 2 jan-juni jan-juni senaste helar jan-juni jan-juni
(Mkr) 2019 2018 2019 2018 12 man 2018 2019 2018
Nettoomséattning 6.093 5371 11.856 10.233 24.139 22.516 12 8
Kostnad fér salda varor -4.137 -3.587 -8.058 -6.858 -16.254 —-15.054 0 0
Bruttoresultat 1.956 1.784 3.798 3.375 7.885 7.462 12 8
Forsaljningskostnader -938 - 842 -1.864 -1.657 -3.639 -3.432 0 0
Administrationskostnader -421 -366 -839 -694 -1.598 -1.453 -41 -31
Ovriga rorelseintakter 62 56 139 105 286 252 0 0
Rorelseresultat 659 632 1.234 1.129 2.934 2.829 -29 -23
Finansiellt netto -63 -44 - 106 -98 -170 -162 993 553
Resultat efter finansiellt netto 596 588 1.128 1.031 2.764 2.667 964 530
Skatt - 148 - 148 - 264 - 255 -604 -595 0 1
Nettoresultat 448 440 864 776 2.160 2.072 964 531
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 448 440 863 776 2.161 2.074 964 531
Nettoresultat hanforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande 0 0 1 0 -1 -2 0 0
Nettoresultat 448 440 864 776 2.160 2.072 964 531
Planenliga avskrivningar ingar med 259 175 503 341 853 691 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 0,89 0,87 1,71 1,54 4,29 4,11
Rapport over totalresultat
Nettoresultat 448 440 864 776 2.160 2.072 964 531
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner -125 -35 -125 -10 -75 40 0 0
Skatt 26 7 26 2 15 -9 0 0
-99 -28 -99 -8 -60 31 0 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflédessakringar 2 1 2 -10 13 1 0 0
Sakring av nettoinvestering -6 -35 -23 -73 -9 -59 0 0
Valutakursdifferenser 175 712 781 1.270 664 1.153 0 0
Skatt 2 -65 -37 -67 -43 -73 0 0
173 613 723 1.120 625 1.022 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 74 585 624 1.112 565 1.053 0 0
Summa totalresultat 522 1.025 1.488 1.888 2.725 3.125 964 531
Totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 522 1.025 1.487 1.888 2.727 3.128 964 531
Totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande 0 0 1 0 -2 -3 0 0
Summa totalresultat 522 1.025 1.488 1.888 2.725 3.125 964 531
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Balansrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 18.159 16.905 17.029 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar 4.598 3.281 3.410 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 558 519 589 15.501 12.856 14.224
Summa anléggningstillgdngar 23.315 20.705 21.028 15.501 12.856 14.224
Varulager 4.821 4.340 4.106 0 0 0
Kortfristiga fordringar 4.228 3.833 3.968 59 116 158
Kortfristiga placeringar g5 93 166 0 0 0
Kassa och bank 3.526 2.120 3.023 87 48 51
Summa omsattningstillgangar 12.670 10.386 11.263 146 164 209
Summa tillgangar 35.985 31.091 32.291 15.647 13.020 14.433
Eget kapital 16.261 14.166 15.421 8.070 7.658 7.761
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebarande 4.580 3.858 3.973 389 274 318
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebarande 8.215 7.340 7.357 5.607 4.113 5.360
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebdrande 4.109 3.575 3.658 81 75 94
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebadrande 2.820 2.152 1.882 1.500 900 900
Summa eget kapital och skulder 35.985 31.091 32.291 15.647 13.020 14.433
Nyckeltal

jan-juni jan-juni helar

2019 2018 2018

Tillvaxt % 159 13,6 18,5
Rorelsemarginal?) % 10,4 11,0 12,6
Vinstmarginal % 95 10,1 11,8
Investeringar i anlaggningstillgangar Mkr 986 1.686 2.479
Disponibla likvida medel Mkr 4.092 2.586 3.562
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 8.561 6.811 7.604
i forhallande till nettoomsattning % 35,5 33,7 33,8
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 4.940 4.598 4.416
i forhallande till nettoomsattning % 20,5 22,7 19,6
Réntebarande skulder/Eget kapital?) % 68,0 67,0 60,0
Soliditet3) % 45,1 45,6 477
Avkastning pa sysselsatt kapital4) % 12,0 115 13,0
Avkastning pa eget kapital®) % 13,7 13,5 14,8
Nettoskuld / EBITDA®) ggr 2,0 2,3 1,7
Rantetackningsgrad?) ggr 7,3 6,8 8,8

Vissa av koncernens nyckeltal &r efter inforandet av IFRS 16 inte jamférbara med tidigare perioder eftersom den nya standarden paverkat bade re-

sultat- och balansrakning. Med féljande nyckeltal for kvartal 2 2019, dar paverkan av IFRS 16 eliminerats, erhalls en mer rattvisande jamforelse med

tidigare perioder eftersom dessa inte raknats om;
1) Rorelsemarginalen hade uppgatt till 10,3%

2) Rantebarande skulder/Eget kapital hade uppgatt till 62,9%

3) Soliditeten hade uppgatt till 46,2%

4) Avkastningen pa sysselsatt kapital hade uppgatt till 12,1%

5) Avkastningen pa eget kapital hade uppgatt till 13,6%
6) Nettoskuld/EBITDA hade uppgatt till 1,8 ganger
7) Rantetackningsgraden hade uppgatt till 7,6 ganger

Data per aktie

jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018

Nettovinst per aktie
(totalt 504.016.622 aktier) kr 1,71 1,54 4,11
Eget kapital per aktie kr 32,20 28,11 30,57
Balansdagens borskurs kr 135,95 96,14 90,92
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

(Mkr) jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018

Kassaflode fran [6pande

verksamhet 1.590 1.181 2.652
Foréndring av rorelsekapital -529 —1.043 -764
Investeringsverksamhet -873 -1.197 -1.778
Finansieringsverksamhet 152 - 286 -500
Kursdifferens i likvida medel 92 136 157
Forandring av likvida medel 432 -1.209 -233
Forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) jan-juni jan-juni helar

2019 2018 2018

Ingdende eget kapital 15.421 12.807 12.807
Effekt av andrad redovisnings-

princip* -10 0 0

Justerat ingdende eget kapital 15.411 12.807 12.807
Utdelning till aktiedgare - 655 -529 -529
Utdelning till innehav utan

bestdmmande inflytande —1 0 ~1
Foéréndring av innehav utan

bestdmmande inflytande 18 0 19
Periodens totalresultat 1.488 1.888 3.125
Utgaende eget kapital 16.261 14.166 15.421

1) IFRS 16 har implementerats med retroaktiv effekt pa ingdende eget kapital.

Omsattning per geografisk region

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

(Mkr) 30 juni 30 juni 31 dec
2019 2018 2018

Kortfristiga fordringar

Valutaterminer 4 0 4

Ravaruterminer 0

Summa 5

Finansiella anldaggnings-

tillgangar

Réntederivat 4 17 13

Kortfristiga skulder

och avsattningar,

icke rantebarande

Valutaterminer 18

Ravaruterminer 0

Summa 18

Inga instrument har kvittats i rapporten éver finansiell stéllning utan samt-
liga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker och
indata vid vardering hénvisas till not 2 i arsredovisningen for 2018. Fér
6vriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade
vardena en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifi-
kation av sadana finansiella tillgdngar och skulder hédnvisas till not 7 i ars-

redovisningen for 2018.

(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimine- Totalt
Climate Element  Stoves ring
Solutions
Norden 2.248 637 282 -209 2.958
Europa
(exkl Norden) 3.194 1.148 520 -68 4.794
Nordamerika 2.073 1.246 244 -6 3.557
Ovriga lander 105 397 45 0 547
Summa 7.620 3.428 1.091 -283 11.856
Tidpunkt for redovisning av omsattning
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Eliminering Totalt
Climate Element Stoves
Solutions
Leveranser som intaktsforts vid en enda tidpunkt 7.503 3.428 1.091 —283 11.739
Leveranser som intaktsforts successivt 117 0 0 0 117
Summa 7.620 3.428 1.091 -283 11.856

SERVICEAVTAL

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebar att NIBE atar sig att utféra under-
hallsservice och dtgarda vissa fel som inte omfattas av Idmnad garanti. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sédkerhet veta pa forhand varfor
prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna arsvis i forskott varfor forutbetalda intdkter kommer att intdktsforas successivt

under kommande 12-manadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som 6verstiger de som tillhandahalls som stan-
dard. Vilken garantitid som &r standard beror pa bade typ av produkt och vilken marknad det &r frdga om. De avtal som har langst varaktighet I6per ut
inom sex ar. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sdkerhet veta pa forhand varfor prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran
kunderna i samband med varuleverans. Férutbetalda intdkter kommer att intaktsforas successivt under kommande 6-arsperiod.
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Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och av investerare for att utvardera koncernens
resultat och stéllning med hjalp av berdkningar som inte direkt kan harledas ur de finansiella rapporterna. De kompletterande nyck-

eltal som redovisas i denna rapport kan skilja sig till berakningsséattet fran liknande matt som anvénds av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar

Disponibla likvida medel

(Mkr) jan-juni jan-juni helar (Mkr) jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Anskaffning av anldggningstillgangar 989 1.689 2.493 Kassa och bank 3.526 2.120 3.023
Avyttring av anldggningstillgangar -3 -3 - 14 Kortfristiga placeringar 95 93 166
Nettoinvesteringar i anldaggnings- Outnyttjade checkkrediter 471 373 373
tillgangar 986 1686 2479 Disponibla likvida medel 4.092 2.586 3.562
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Rorelsekapital exklusive kassa och bank
(Mkr) jan-juni jan-juni helar (Mkr) jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Summa omsattningstillgdngar 12.670 10.386 11.263 Varulager 4.821 4.340 4.106
Kortfristiga skulder och avsattningar, Kortfristiga fordringar 4.228 3.833 3.968
icke rantebarande -4.109 - 3575 -3.659 Kortfristiga skulder och
Rérelsekapital inklusive kassa och bank 8.561 6.811 7.604 avsattningar, icke réntebarande -4109 - 3575 -3658
Nettoomsattning senaste 12 man 24.139 20233 22516 Rorelsekapital exklusive kassa och
. T . . bank 4.940 4.598 4.416
Rorelsekapital inklusive kassa och bank i o .
forhallande till nettoomsattning, % 35,5 337 338 Nettoomsattning senaste 12 man 24.139 20233 22.516
Rorelsekapital exklusive kassa
och bank i férhallande till netto-
omsaéttning, % 20,5 22,7 19,6
Avkastning pa sysselsatt kapital Avkastning pa eget kapital
(Mkr) jan-juni jan-juni helar (Mkr) jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 2.764 2.336  2.667 Resultat efter finansnetto
Finansiella kostnader senaste 12 man 342 288 341 senaste 12 manader 2.764 2.336 2667
Schablonskatt, 9
Resultat fore finansiella kostnader 3.106 2624 3.008 chablonskatt, % 214 220 220
R R R R Resultat efter finansiellt netto,
Sysselsatt kapital vid periodens ingang 24.660 21783 21.783 efter skatt 2173 1.822 2.080
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 27.296 23.658 24.660 Eget kapital vid periodens ingang 15406 12807 12.807
Genomsnittligt sysselsatt kapital 25.978 22.721 23.221 Eget kapital vid periodens utgang 16.227 14166 15.406
Avkastning pd sysselsatt kapital, % 12,0 11,5 13,0 Genomsnittligt eget kapital 15.817 13.487  14.107
Avkastning pa eget kapital, % 13,7 13,5 14,8
Nettoskuld/EBITDA Réntetackningsgrad
(Mkr) jan-juni jan-juni helar (Mkr) jan-juni jan-juni helar
2019 2018 2018 2019 2018 2018
Langfristiga skulder och avsattningar, Resultat efter finansiellt netto 1.128 1.031 2.667
rantebarande 8.215 7.340 7.357 Finansiella kostnader 179 178 341
Kortfristiga skulder och avsattningar, Réntetackningsgrad, ggr 7,3 6,8 8.8
rantebarande 2.820 2.152 1.882
Kassa och bank -3.526 -2.120 -3.023
Kortfristiga placeringar -95 -93 - 166
Nettoskuld 7.414 7.279 6.050
Rorelseresultat senaste 12 manader 2.934 2.518 2.829
Av- och nedskrivningar senaste
12 ménader 853 650 691
EBITDA 3.787 3.168 3.520
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,0 2,3 1,7
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NIBE-aktien

NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic,
Large Cap-listan i Stockholm samt sekundar-
noterad pa SIX Swiss Exchange i Zirich. NIBE-
aktiens stangningskurs den 30 juni 2019 var
135,95 kr.

Under forsta halvaret 2019 gick NIBEs aktiekurs
upp med 49,5% fran 90,92 kronor till 135,95 kro-
nor. OMX Stockholm Pl (OMXSPI) gick under sam-
ma period upp med 16,8%.

Vid utgangen av juni 2019 uppgick NIBEs bors-
varde till 68.521 Mkr, baserat pa senaste betalkurs.

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till
93.625.005, vilket motsvarar en omsattningshas-
tighet pa 37,2% under forsta halvaret 2019. Samt-
liga tal har rédknats om med hansyn till split 4:1
genomférda 2003, 2006 och i maj 2016 samt ut-
spadningseffekten av foretradesemissionen i ok-
tober 2016.

Antal omsatta aktier per borsdag i tusental
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for andra kvartalet 2019 ar upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS 34 16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna med tillhérande notupplys-
ningar aven i ovriga delar av delarsrapporten.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 tradde i kraft den 1 januari 2019. IFRS 16 innebar for
leasetagare att den tidigare uppdelningen i finansiell och opera-
tionell leasing forsvunnit och ersatts med en modell dar tillgangar
och skulder for alla leasingavtal ska redovisas i balansrakningen.
Undantag finns for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt
som har en 16ptid pd hogst 12 manader. | resultatrakningen ska
avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader hanforliga
till leasingskulden. NIBE har valt att vid 6vergangen till den nya
standarden tillampa den modifierade retroaktiva metoden med
alternativet att per den 1 januari 2019 redovisa nyttjanderatts-
tillgangarna till ett belopp som motsvarar leasingskulden vid sam-
ma tidpunkt, men med justering for eventuella forutbetalda eller
upplupna leasingavgifter. Den valda 6vergangsmetoden innebar
att jamforelseperioder inte har raknats om. Den nya standarden
har per den 1 januari 6kat koncernens materiella anlaggningstill-
gangar med 827 Mkr och uppskjutna skattefordringar med 3 Mkr.
Anlaggningstillgdngarna utgoérs i huvudsak av forhyrda lokaler.
Koncernens rantebarande skulder har samtidigt ckat med 840
Mkr varav 225 Mkr var kortfristiga vilket innebar att koncernens
egna kapital reducerades med 10 Mkr per 1 januari. Den nya stan-
dardens paverkan pa koncernens resultat fore skatt efter kvartal
2 ar obetydlig. IFRS 16 har framst paverkat klassificeringen av
koncernens leasingkostnader genom att de delvis numera ska re-
dovisas som en finansiell kostnad. For forsta halvaret 2019 har
koncernens rorelseresultat darmed forbattrats med 10 Mkr sam-
tidigt som koncernens finansnetto belastats med 9 Mkr. Aven
koncernens kassaflodesanalys ar paverkad av IFRS 16 genom att
betalda leasingavgifter, som uppgar till 115 Mkr under perioden,
nu betraktas som amorteringar av leasingskulder och darmed ska
redovisas i Finansieringsverksamheten. Tidigare har de redovisats
i kassaflodet fran den l6pande verksamheten.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillampats, som be-
skrivs pa sidorna 88-91 i arsredovisningen for 2018. Moderbo-
laget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning
som i fjol och samma principer tillampas som beskrivs pa sidan 89
i arsredovisningen for 2018.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och ar som sadan exponerad for ett antal af-
farsmassiga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig
process i relation till uppsatta mal. | koncernen ar en effektiv risk-
hantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen for den
operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den I6pande upp-
foljningen av verksamheten. Utover de risker och oséakerhetsfak-
torer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2018 be-
doéms inte nagra vasentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.
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Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Markaryd den 16 augusti 2019
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/ Hans Linnarson Georg Brunstam Anders Palsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
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Helene Richmond Jenny Sjédahl
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

For 6vrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2018.
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NIBE Group - en global koncern med bolag och narvaro i hela varlden

NIBE Croup ar en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre utnyttjande av energi. Inom vara tre affars-
omraden - Climate Solutions, Element och Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av miljévanliga
och energieffektiva losningar for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och losningar for intelligent
uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalandska Markaryd fér snart 70 ar sedan, har NIBE vuxit till ett internationellt féretag med 16.900 (14.300)
anstallda och narvaro i hela varlden. Drivkraften har sedan starten varit en stark kultur av entreprendrskap och en passion for
ansvarsfullt féretagande. Framgangsfaktorerna har varit langsiktiga investeringar i hallbar produktutveckling och strategiska
forvarv. Tillsammans har detta astadkommit en malinriktad och kraftig tillvaxt som 2018 genererade en omsattning pa drygt
22 (19) miljarder kronor.

NIBE ar sedan 1997 boérsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pa Nasdag Nordic, Large Cap med en sekundarnotering pa
SIX Swiss Exchange sedan 2011.

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades till media for offentliggérande den 16 augusti 2019 kI 08.00.

Eventuella fradgor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 - 27 30 00
www.nibe.com - Org-nr: 55 63 74 - 8309
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