NIBE

—hallbara energilésningar i varldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till
10.478 Mkr (9.511 Mkr)

= RESULTATET EFTER FINANSNETTO
uppgick till 1.217 Mkr (1.058 Mkr)

= RESULTATET EFTER SKATT
uppgick till 898 Mkr (813 Mkr)

= VINSTEN per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 2,04 kr (1,84 kr)

FORVARV AV

nordamerikanska Heatron Inc.

resterande 40% av aktierna i brittiska Stovax
Heating Group Ltd.

50% av aktierna i Air-Site AB

verksamheten i italienska ATE Electronics
nordamerikanska Climate Control Group Inc.
villkorat avtal om forvarv av delar av brittiska
Enertech Group (oktober)

nordamerikanska Omni Control Technology Inc.
(november)

65% av aktierna i kanadensiska FPI, Fireplace
Products International Ltd. (november)

NYEMISSION

som tillfort 3.024 Mkr fore emissionskostnader har
genomforts i oktober
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Koncernens omsattningstillvaxt under arets forsta nio manader
uppgick till 10,2%, varav den organiska tillvéxten utgjorde 1,4%.
Den organiska omsattningstillvaxten har férsvagats pa grund av
den svenska kronans relativa forstarkning jdmfort med motsva-
rande period i fjol. Under de senaste ménaderna har emellertid
skillnaden varit mindre.

Inom affdrsomradet NIBE Climate Solutions ar den stors-
ta handelsen férvarvet av amerikanska Climate Control Group
(CCG). Genom forvarvet ar vi nu vél representerade med hallbara
energildsningar dven inom kommersiella fastigheter i Nordame-
rika. Arbetet med att forstarka marginalen, sominleddes omedel-
bart efter konkurrensmyndigheternas godkannande av forvarvet,
utvecklas enligt plan.

Omedelbart efter tredje kvartalets utgang offentliggjordes
dessutom det villkorade avtalet om att forvérva huvuddelen av
brittiska Enertech Group, vars verksamhet till storsta delen &r for-
lagd till Sverige under varumarket CTC. Forvéarvet ar villkorat av
savél de tyska som de svenska konkurrensmyndigheternas god-
kdnnande. Den huvudsakliga malsattningen med forvarvet ar att
pa en annu bredare front kunna erbjuda hallbara energilosningar
framfor allt pd exportmarknaderna.

Inom affarsomradet NIBE Element fortsatter marginalférbatt-
ringen pa ett overtygande satt och rorelsemarginalen ligger nu
pa 11,0% raknat pa de senaste 12 manaderna. Detta ar resultatet
av ett synnerligen langsiktigt arbete med att kunna erbjuda ett
heltdckande produktsortiment med hog kvalitet, en god mark-
nadsnarvaro pa alla de storre industrialiserade kontinenterna
samt genom utokade satsningar pa en utpraglad hallbarhetspro-
fil.  november genomférdes dessutom forvarvet av amerikanska
Omni Control Technology Inc. vilket tillsammans med amerikan-
ska Heatron Inc. och italienska ATE Electronics, som bada forvar-
vats tidigare i ar, ytterligare forstarker affarsomradets narvaro
inom den kommersiella respektive industriella sektorn.

NIBE Stoves fortsatter pa ett framgangsrikt satt att bearbeta
den europeiska marknaden. Aven om en kraftig forsvagning av
det brittiska pundet samt ett ovanligt milt vdder under inledning-
en av hosten harvarit besvdrande, s& uppratthalls en god rorelse-
marginalniva. Genom delférvérvet av det kanadensiska bolaget
FPI Fireplace Products International Ltd., offentliggjort idag, har
dven affarsomrade NIBE Stoves nu fatt en plattform pa den nord-
amerikanska marknaden, vilket kdnns helt ratt. FPl aren av de le-
dande aktorernaivarbranschiNordamerika och har ett komplett
sortiment av brasvarmeprodukter fér gas, ved och pellets.

Vara forvarvsambitioner ligger fortsatt pa en hog niva. Hittills
i ar har foretagsforvarv med en sammanlagd arsomséttning pa

VD Gerteric Lindquist har ordet

—% ) Fortsatt god utveckling samt

‘ 1‘ lyckad foretradesemission

drygt 4.000 Mkr genomforts, inklusive det villkorade forvérvet av
huvuddelen av Enertech Group. Genom dessa férvarv bedomdes
utrymmet for ytterligare storre forvarv begransat, varfor en fo-
retradesemission informerades om redan pé den ordinarie bo-
lagsstdmman i maj. Formellt godkdndes emissionen pa den extra
bolagsstdmman den 3 oktober. Den 28 oktober kunde vi med till-
fredsstéllelse konstatera att foretrédesemissionen blivit mer an
fulltecknad da overteckning skett med 50%. Bolaget har hérige-
nom forstarkt det egna kapitalet med drygt tre miljarder kronor.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick un-
der arets forsta nio manader till 251 Mkr att jdmforas med fjolar-
ets 257 Mkr och avskrivningstakten pa 386 Mkr. Aven for heléret
bedéms investeringsnivan fortsatt att ligga under avskrivnings-
takten.

Rorelseresultatet forbattrades under perioden med 15,9%
jamfort med de forsta nio manaderna i fjol och rérelsemargina-
len forbattrades fran 11,9% till 12,5%.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under perioden med
15,0% jamfort med de nio forsta manaderna i fjol och vinstmargi-
nalen uppgick ddrmed till 11,6% jamfért med 11,1%i fjol.

Utsikter for 2016

« Var foretagsfilosofi och vart starka produktprogram med foku-
sering pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden.

« Vihar god beredskap for att kunna vara offensiva pa forvarvs-
sidan.

« Vartinterna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann kost-
nadskontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

Tidigare lydelse

+ |likhet med tidigare ar ar effekterna av konjunkturutvecklingen,
valutaoron och de for tillfallet laga energipriserna svara att for-
utse men vi dr anda forsiktigt positiva till aret som helhet.

Ny lydelse

+ |likhet med tidigare ar ar effekterna av konjunkturutvecklingen,
valutaoron och de for tillféllet ldga energipriserna samt den till-
tagande politiska turbulensen pa flera hall i varlden svara att
forutse men vi ar éndf férsikti%t positiva till aret som helhet.

Markaryd den 17 novemlber 2016
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 10.478 Mkr (9.511 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 10,2% varav 1,4% var organisk. Av
den totala omsattningsokningen pa 967 Mkr var 833 Mkr forvar-
vad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.217 Mkr, vilket
innebar en resultattillvéxt pa 15,0% jamfort med samma period
2015. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 1.058 Mkr. Perio-
dens resultat ar belastat med forvérvskostnader pa 41 Mkr mot 7
Mkr i fjol. Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 17,5%
(17,3%).

Forvarv

Under forsta kvartalet forvarvades nordamerikanska Heatron
Inc. som i huvudsak producerar folieelement, hogeffektselement
och tjockfilmselement till hogteknologisk industri pa den nord-
amerikanska marknaden. Bolaget omsétter cirka 250 Mkr och har
ungefér 240 anstallda. Verksamheten ingér i affarsomradet NIBE
Element fran och med mars 2016. Férvarvsbalansen ar fortfarande
preliminar.

Under forsta kvartalet forvarvades dven resterande 40% av
aktierna i brittiska Stovax Heating Group Ltd som har en mark-
nadsledande position pa den brittiska brasvarmemarknaden.

| april forvarvades 50% av aktierna i svenska Air-Site AB. Bola-
get, som omsatter 26 Mkr, &r ett kompetensforetag inom ventila-
tion och konsoliderasiaffairsomradet NIBE Climate Solutions fran
och med april 2016. Férvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

I juni forvérvades verksamheten i italienska resistortillverka-
ren ATE Electronics. Bolaget, som omsatter 30 Mkr, konsolideras i
affarsomradet NIBE Element fran och med juni 2016. Forvarvsba-
lansen ar fortfarande preliminar.

Under inledningen av juli férvarvades nordamerikanska Cli-
mate Control Group Inc. med en omsattning pa cirka 2.300 Mkr,
en rorelsemarginal pa cirka 7,3% samt cirka 1.250 anstallda. Cli-
mate Control Group Inc. &r en av nordamerikas ledande tillverka-
re inom uppvarmning, ventilation och luftkonditionering av saval
kommersiella byggnader som enfamiljshus och konsolideras i af-
farsomradet NIBE Climate Solutions fran och med juli 2016. For-
varvsbalansen &r fortfarande preliminér. For ytterligare informa-
tion, se sidan 5.

I slutet av september sléts ett villkorat avtal om forvarv av de-
lar av brittiska Enertech Group. Verksamheten, som i huvudsak ar
forlagd till Sverige under varumarket CTC, omsatter drygt 800 Mkr
med en rorelsemarginal pa 4,8% och har 460 anstéllda. Transak-
tionen ar villkorad av godkénnanden frén konkurrensmyndighe-
ternai Sverige och Tyskland.

Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Efter beslut vid en extra bolagsstdmma som hélls den 3 oktober,
har en foéretradesemission genomforts dar bolagets aktiedgare
erbjudits att kdpa aktier till ett rabatterat pris pa 48 kr per aktie.
Emissionen har tillfort bolaget 3.024 Mkr fére avdrag for emis-
sionskostnader. Antalet aktier har genom emissionen 6kat med
63.002.070, da 7.391.566 nya aktier av serie A och 55.610.504 nya
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NIBE Koncern 2016 2015 senaste 2015
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 10478 9.511  14.210 13.243
Tillvaxt % 10,2 23,9 10,4 20,0
varav forvarvad % 8,8 12,7 7,0 9,5
Rorelseresultat Mkr  1.313  1.133 1.880 1.700
Rorelsemarginal % 12,5 11,9 132 12,8
Resultat efter finansnetto  Mkr ~ 1.217  1.058 1773 1614
Vinstmarginal % 11,6 11,1 12,5 12,2
Soliditet % 35,4 37,2 354 39,9
Avkastning pa eget kapital % 17,5 17,3 17,7 18,0

Omséttning per geografisk region

Norden

B Nordamerika,

Ovriga lander
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senaste nio kvartalen (Mkr)

5.000 15.000

4,000 /_/
/

12.000

3.000 9.000

2.000 6.000

1.000 3.000

0 0
Kvartal K3 K4 |K1 K2 K3 K4 Kl K2 K3 Senaste

2014 2015 2016 12 mén
Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr)
800 1.800
€00 / lA
— 350

0 0
Kvartal . K3 K41 KL K2 K3 K4l KI K2 K3  Senaste
2014 2015 2016 12man

l Europa (exkl Norden)

Asien & Australien



aktier av serie B emitterats. Efter emissionen uppgar antalet ak-
tier till 504.016.622 varav 59.132.590 aktier av serie A (berattigar
till tio roster) och 444.884.032 aktier av serie B (beréttigar till en
rost).

Under inledningen av november har det nordamerikanska
elementbolaget Omni Control Technology Inc. férvarvats med
utveckling och tillverkning av kontrollpaneler for bland annat
uppvarmning av jarnvagsvaxlar. Bolaget har ett 40-tal anstallda,
en arsomsattning pa cirka 100 Mkr och en rorelsemarginal pa
drygt 13%. Verksamheten kommer att konsolideras i affarsomra-
det NIBE Element fran och med november 2016.

| november har dven 65% av aktierna i det kanadensiska
brasvarmebolaget FPI, Fireplace Products International Ltd. for-
varvats med en option om att forvarva de aterstdende 35% av
aktierna fram till 2022. Genom verksamhet i Kanada, USA och
Australien bedrivs egen produktutveckling, produktion och
marknadsforing som omfattar 380 anstallda. Med en arsomsatt-
ning pa cirka 600 MSEK och en rorelsemarginal pa cirka 13% kom-
mer verksamheten att konsolideras i affarsomradet NIBE Stoves
fran och med november 2016.

Investeringar

Koncernen harunder perioden investerat 3.730 Mkr (377 Mkr). Av
investeringarna avser 3.479 Mkr (120 Mkr) férvdrv av verksamhe-
ter. Resterande 251 Mkr (257 Mkr) avser i huvudsak investeringar
i maskiner och inventarier i befintliga verksamheter. Det investe-
ringsbelopp som avser férvarv omfattar savél initiala képeskil-
lingar som bedémda framtida tillaggskopeskillingar.

NIBE-aktien

NIBEs B-aktie &r noterad vid NASDAQ OMX i Stockholm, Large Cap lis-
tan samtsekundérnoterad pa SIX Swiss Exchangei Zirich. NIBE-aktiens
stangningskurs den 30 september 2016 var 72,81 kr.

Den 31 maj 2016 genomfordes en split, 4:1. Under arets nio forsta
manader 2016 gick NIBEs aktiekurs upp med 7,3% fran 67,83 kronor till
72,81 kronor. OMX Stockholm All-share (OMXS) gick under samma pe-
riod upp med 2,5%.

Antal omsatta aktier per borsdag i tusental

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick till 1.295 Mkr (1.175 Mkr). Kassaflodet efter
forandring av rorelsekapital uppgick till 924 Mkr (877 Mkr).

Rantebdrande skulder uppgick vid periodens utgdng till
10.896 Mkr. Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till
7.282 Mkr. | slutet av juni upptogs inom ramen for det nuvarande
kreditavtalet en bankkredit pa 3.000 Mkr for att finansiera forvar-
vet av Climate Control Group Inc. Krediten har, efter amortering
med 249 Mkr, redovisats som en kortfristig rantebarande skuld i
koncernens balansrékning. Koncernens disponibla likvida medel
uppgick vid september manads utgang till 2.209 Mkr mot 2.195
Mkr vid arets ingang. Soliditeten uppgick vid periodens utgang
till 35,4%, att jamforas med 39,9% vid arets ingang och 37,2% vid
motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa kon-
cerngemensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsatt-
ningen uppgick under perioden till 6 Mkr (7 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster pa 565 Mkr (773 Mkr). | borjan av aret Gver-
l&t moderbolaget samtliga sina fordringar pa dotterbolag och
alla sina skulder mot kreditinstitut till det heldgda dotterbolaget
NIBE Treasury AB. Aven moderbolagets banktillgodohavanden
Sverlats varfor disponibla likvida medel vid periodens utgang var
0 Mkr mot 266 Mkr vid arets ingadng. Moderbolagets langfristiga
rantebdrande skulder bestar nu av obligationslan samt skuldertill
NIBE Treasury AB.

Vid utgdngen av september 2016 uppgick NIBEs bérsvarde till 32.110
Mkr, baserat pa senaste betalkurs.

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till 102.065.145, vilket motsva-
rar en omsattningshastighet pa 30,9% under de tre forsta kvartalen
2016. Samtliga tal har rdknats om med hansyn till split 4:1 genomforda
2003,2006 och imaj 2016 samt utspadningseffekten av foretradesemis-
sionen i oktober 2016.

Aktiekurs i kronor
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Climate Control Group Inc.

Vid halvarsskiftet forvarvades Climate Control Group Inc (CCG)
samt sex utav dess heldgda dotterbolag av den borsnoterade
amerikanska koncernen LSB Industries Inc. Kopeskillingen upp-
gick till cirka 364 MUSD (3.055 MSEK omraknat till genomsnitts-
kurs for USD per 30 september) kontant pa en kassa- och skuldfri
basis. CCG konsolideras i affairsomradet NIBE Climate Solutions
fran och med juli 2016. Forvarvsbalansen ar fortfarande prelimi-
nar.

CCG utvecklar, tillverkar och marknadsfor luftkonditionerings-,
ventilations-, uppvarmnings- och vdrmepumpssystem samt pro-
dukter for kylapplikationer, huvudsakligen for kommersiella fast-
igheter men &ven for enfamiljsbostéder. Produkterna saljs i hu-
vudsak under egna varumérken men finns dven tillgangliga som
OEM-produkter till andra HVAC*-tillverkare.

Forvarvet innebar att afféarsomréadet breddas genom;

« forstarkt narvaro pa den nordamerikanska marknaden for in-
omhuskomfort

« tillgang till kundsegmentet kommersiella fastigheter i Nord-
amerika

« och teknisk spetskompetens samt nya HVAC*-produkter

*HVAC = Heating, Ventilation and Air Conditioning.

Kopeskillingen bestar av féljande

(Mkr)

Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar 1.353
Goodwill 1.702
Kontant kopeskilling 3.055
Likvida medeliférvdrvade bolag -36
Paverkan pa koncernens likvida medel 3.019

Goodwill drhanforligt till den forvarvade verksamhetens [6nsamhet samt de
synergieffekter inom framfor allt materialférsérjning och distribution som
forvéntas inom koncernen.

Forvarvade nettotillgdngar bestar av féljande

Verkliga Forvar-

varden vade

(Mkr) bokforda
vdrden

Marknadspositioner 336 -
Varumarken 336 -
Ovrigaimmateriella tillgdngar 192 16
Materiella anlédggningstillgangar 210 210
Finansiella anlaggningstillgdngar 1 1
Kortfristiga fordringar 426 426
Varulager 213 213
Likvida medel 36 36
Skulder -397 -397
Forvarvade nettotillgangar 1.353 505

Forvérvade kortfristiga fordringar utgér 426 Mkrvarav 426 Mkr forvantas bli
reglerade.

ClimateMasters [Gsningar fér HYAC-system dr vdl anpassade for bland annat restauranger. Gésterna férvéntar sig hég komfort ndr det gdller temperatur och luftkvali-
tet och dessutom krdvs stora méngder ventilationsluft och god temperaturkontroll i restaurangen samt fér personalen i restaurangkdket.
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 6.478 Mkr att jamforas med 5.751 Mkr
under motsvarande period foregdende ar. Av omsattningsok-
ningen pa 727 Mkr hanfor sig 603 Mkr till forvary, vilket innebar att
den organiska tillvaxten uppgick till 2,2%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 930 Mkr att jdmfdras
med 823 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa
14,4% jamfort med foregaende ars 14,3%. Rorelsemarginalen un-
derden senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 15,0%.

Marknaden

Den positiva marknadsutvecklingen i flera lander i Europa haller
i sig, frémst i DACH-l&dnderna (Tyskland, Osterrike, Schweiz) och
Norden. Dessutom har vi 6kat vara marknadsandelar. Debatten
om framtidens energipolitik med langsiktiga mal att begrdnsa
anvéandningen av fossila branslen gynnar oss men foréandrings-
processen upplevs ldangsam. Potentialen for véarmepumpstekno-
login &r fortsatt mycket stor, framfor allt i Tyskland och England
men hoga skatter pa el i kombination med laga olje- och gaspri-
ser motverkar en snabbare konvertering. Det tyska bidragspro-
grammet for vdrmepumpsinstallationer paverkar & andra sidan
utvecklingen positivt. Aven i Finland, som ocksa utgdr en stor eu-
ropeisk marknad for varmepumpar, ar tendensen positiv efter de
senaste arens mer forsiktiga utveckling. De svagare ekonomiska
forutsattningarna i ostra Europa medfoér en avvaktande mark-
nadsutveckling och dérmed en lagre expansionstakt i vara lokala
verksamheter men med vart breda produktutbud har vi kunnat
kompensera marknadsnedgéangarna avsevart.

Efter en stark marknadstillvaxt pa den svenska marknaden
under forsta halvaret har utvecklingen varit nagot svagare under
tredje kvartalet, vilket sannolikt till viss del kan héarledas till ut-
bytesmarknaden och det reducerade ROT-avdraget. Den Okade
nybyggnationen av enfamiljshus paverkar oss daremot positivt
samtidigt som véara marknadsandelar inom varmepumpar fort-
satter att utvecklas positivt. Efterfragan pa energieffektiva pro-
duktlésningar for storre fastigheter 6kar ocksa. De 6vriga skan-
dinaviska marknaderna utvecklas stabilt och vi har &ven har
forstarkt vara marknadspositioner.

P& den nordamerikanska marknaden finns ett stort uttalat in-
tresse for okad anvéndning av fornybar energi men detta vinner

Affarsomradenas utveckling

annu inte riktigt mark da laga priser pa gas och olja motverkar en
snabb konvertering till mer miljévanliga alternativ. Efterfragan pa
energieffektiva produktlésningar for storre fastigheter ar fortsatt
god och med vart nyligen genomférda forvérv av Climate Control
Group starker vivar ndrvaro betydligt avseende varmepumpar for
den kommersiella fastighetssektorn. Vi vidmakthaller var mark-
nadsledande stéllning avseende varmepumpar for enfamiljshus
aven om denna marknad, pa grund av de laga olje- och gaspriser-
na, for narvarande stagnerat. Var nordamerikanska verksamhet
inom kylapplikationer utvecklas fortsatt starkt med god tillvaxt.

For traditionella varmvattenberedare uppvisar savél Norden
som den ovriga europeiska marknaden en stabil utveckling med-
an marknaden for pelletspannor déremot véaxer. Med skarpta en-
ergibesparingskrav véxer ocksa marknaden for varmepumpar av-
sedda for uppvarmning av enbart tappvarmvatten.

Verksamheten

Integreringen av nordamerikanska Climate Control Group (CCG),
som férvarvades i borjan av juli, pagar programenligt. Affarsom-
radets fyra nordamerikanska verksamheter arbetar ocksa tillsam-
mans med vara europeiska varmepumpsenheter for att langsik-
tigt starka varmepumpsbranschens framtidsmojligheter dven i
Nordamerika.

Utvecklingssamarbetet med vart delforvérvade svenska ven-
tilationsbolag Air-Site AB har intensifierats. Kombinationen av
ventilationskompetens och vdarmepumpsteknologi innebéar att
vi kommer att kunna presentera konceptlosningar avsedda for
storre fastigheter med bada teknologierna integrerade. Vi kom-
mer dérmed att 6ka var marknadsnéarvaro ytterligare inom detta
segment.

Vi arbetar kontinuerligt med att stdrka forutsattningarna for
internationell expansion och under hésten kompletterar vi orga-
nisationen med ytterligare resurser som har stor erfarenhet fran
internationell affarsutveckling.

Var produktionskapacitet och leveransférméga moter fullt ut
marknadens férvéntningar och vi noterar att det hdgt prioriterade
interna kvalitetsarbetet fortsatter att resultera i en ytterligare for-
battrad produktkvalitet. Vi fortsatter prioritera att vidmakthalla
var rorelsemarginal och kostnadseffektiviseringar genomfors 6-
pandeisaval produktion som i 6vrig verksamhet.

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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PG sgvdl den internationella som svenska hemmamarknaden har emottagandet av vdr nya inverterstyrda uteluftsvdrmepump NIBE F2120 évertréffat forvantningarna.
Produkten genererar en rekordhdg energibesparing, en tyst gdng och héga framledningstemperaturer, dven i bistert vinterklimat.

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2016 2015  senaste 2015
Kv1-3  Kv1-3 12 man helér
Nettoomsattning Mkr 6.478 5751 8.759 8.031
Tillvaxt % 12,7 29,2 12,2 23,4
varav forvarvad % 10,5 19,7 8,1 13,9
Rorelseresultat Mkr 930 823 1.316 1.209
Rorelsemarginal % 14,4 14,3 15,0 15,1
Tillgdngar Mkr  17.635 13.422 17.635 13.107
Skulder Mkr 1.914 1.468 1.914 1.468
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 155 158 229 232
Avskrivningar Mkr 254 232 333 311

Rorelseresultat per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)

2014 2015
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Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 3.103 Mkr att jamféras med 2.826 Mkr
under motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsok-
ningen pa 277 Mkr hanfor sig 230 Mkrtill frvary, vilket innebar att
den organiska tillvaxten uppgick till 1,7%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 364 Mkr att jamfo-
ras med 263 Mkr foregaende ar, vilket innebar en rorelsemargi-
nal pa 11,7% jamfort med 9,3% foregdende ar. Rérelsemargina-
len under den senaste 12-manadersperioden uppgar dérmed till
11,0%.

Marknaden

Efterfrageutvecklingen pd den internationella elementmarkna-
den har totalt sett varit positiv under hela aret.

Den europeiska elementmarknaden har en svagt positiv till-
vaxt och speciellt den tyska marknaden har utvecklats val under
en langre tid. Saval konsumentprodukter som produkter for bil-
industrin och kommersiell utrustning har haft tillvaxt. Pa mark-
naden for produkter till olje- och gasindustrin noterar vi ddremot
ytterligare forsvagad orderingdng, eftersom investeringsnivan i
denna bransch reducerats avsevart till foljd av l[aga olje- och gas-
priser. Marknaden fér sparbunden trafik har en fortsatt god till-
véxt bade inom infrastruktur och fordon.

Vara satsningar inom styrning och matning har gett goda re-
sultat, speciellt vad géller sa kallad inverterstyrning av elektriska
motorer, som bidrar till 6kad energieffektivitet. Forvarvet av det
italienska resistorbolaget ATE Electronics, som genomférdes un-

For att vi stabilt ska kunna upprdtthdlla var mélsatta rérelsemarginal pd 10%
genomfdrs ytterligare satsningar pd robotisering och automation samt produkti-
vitetsforbdttrande dtgdrder.

NIBE Element

Nyckeltal 2016 2015 senaste 2015

Kv1-3  Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 3.103 2.826 4.035 3.758

Tillvaxt % 9,8 19,7 10,3 17,7
varav forvarvad % 8,1 42 74 4.4
Rorelseresultat Mkr 364 263 443 342
Rorelsemarginal % 11,7 9,3 11,0 9,1
Tillgdngar Mkr 4.070 3.444 4.070 3.360
Skulder Mkr 818 756 818 738
Investeringar i

anlaggningstillg. Mkr 80 78 120 118
Avskrivningar Mkr 92 86 119 114

der andra kvartalet, innebar att vi ytterligare utékar vart produkt-
utbud inom jarnvag och kraftelektronik.

Den nordamerikanska marknaden har haft en stabilt positiv
utveckling inom flertalet produktsegment. Det géller saval for vit-
varu- och komfortsegmentet som fér produkter till bilindustrin
och kommersiella applikationer. Olje- och gasindustrin har haften
svag utveckling dven i Nordamerika. Forvarvet av det nordameri-
kanska elementbolaget Heatron, som genomftrdes under forsta
kvartalet, har tillfort ett antal intressanta affarsmojligheter inom
flera hogteknologiska marknadssegment och vi har dven erhallit
nagra storre projektorder inom denna verksamhet.

Aven den asiatiska marknaden har haft en god tillvaxt. Efter-
somviseren trend mot aterflyttning av produktion till Europa och
Nordamerika fran Asien, speciellt beroende pa det dkade kost-
nadslageti Kina, inriktar vi successivt vara asiatiska produktions-
enheter mer mot hemmamarknaden i Asien.

Overgripande har produkter inom fordonsindustrin en god ut-
veckling dels beroende pa den allmént goda efterfragan dels be-
roende pa att efterfragan pa flera produkter drivs av 6kade miljo-
krav och utvecklingen av elbilar och hybridlésningar.

Verksamheten

Vi fortsétter vart arbete med att férédndra vara resultatenheters
inriktning och verksamhet for att fortsatt sékerstélla deras kon-
kurrenskraft inom sina respektive marknadssegment. For att vi
stabilt ska kunna upprétthalla var malsatta rérelsemarginal pa
10% genomfors ocksa ytterligare satsningar pa robotisering och
automation samt produktivitetsforbattrande atgarder.

Forutom forvarven av Heatron och ATE Electronics har vi un-
der aret genomfort nagra mindre kompletteringsférvarv av verk-
samheter som vi har kunnat flytta in i vara existerande enheter.
Detta ger flera positiva effekter eftersom vi utékar vart produkt-
sortiment och var kundbas samtidigt som vi far ett battre kapa-
citetsutnyttjande i den mottagande tillverkningsenheten. Dessa
mindre kompletteringsférvarv har speciellt rort verksamheter
med hogt teknikinnehall, inriktade mot den kommersiella och in-
dustriella sektorn.

Under inledningen av november har det nordamerikanska ele-
mentbolaget Omni Control Technology Inc. forvérvats med ut-
veckling och tillverkning av kontrollpaneler for bland annat upp-
varmning av jarnvagsvaxlar.

Ravaru- och valutautvecklingen &r fortsatt turbulent och pa-
verkar prisbildning och konkurrenskraft i betydande omfattning.
Ravarorna ar prisméssigt pa en historiskt lag niva. Var globalise-
ring och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss
en klar fordel i detta affarsklimat.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.086 Mkr att jamféras med 1.071 Mkr
under motsvarande period foregaende ar. D& inga forvarv paverkar
j@mforelsen innebar det en organisk tillvaxt med 15 Mkr eller 1,3%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 102 Mkr att jamfo-
ras med 89 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rorelsemarginal
pa 9,4% jamfort med 8,3% féregaende ar. Rérelsemarginalen un-
derdensenaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 13,2%.

Marknaden

Efterfrdgan pa brasvarmeprodukter i Skandinavien ar fortsatt
pa en god nivd medan marknader som Tyskland och Frankrike
generellt fortsatter att visa en svagare utveckling. Aven i Stor-
britannien har den totala efterfrdgan minskat ndgot men fran en
hog niva. Forsaljningen under inledningen pa den viktiga host-
sasongen har paverkats negativt av det ovanligt varma vadret i
september pa alla véra bearbetade marknader.

Var bedémning ar att vi ytterligare har starkt var marknads-
position p& de marknader dér vi ar aktiva, vilket &r ett resultat av
forra arets lyckade produktlanseringar och fortsatta marknads-
satsningar.

I Sverige och Norge ligger efterfragan pa brasvarmeprodukter
hittills i ar pa en fortsatt férhallandevis hog niva. Ett stortintresse
for renovering av den egna fastigheten, god konjunkturutveck-
ling, ldgt ranteldge och 6kad nyproduktion av smahus ar positiva
faktorer som driver efterfragan.

Efterfragan i Danmark har okat kraftigt sedan regeringen i slu-
tet av forra aret beslutade inféra subventioner for utfasning av
gamla brasvarmeprodukter med dalig forbranning. Effekten var
som storst under inledningen av aret och kommer att klinga av
under slutet av aret da det totalbelopp som avsattes for subven-
tionerna formodligen redan utnyttjats fullt ut.

| Storbritannien haller fjolarets trend i sig med en tydlig svang-
ningiefterfragan fran ved- till gaseldade produktertill foljd av det
radande laga priset pa gas. Sammantaget ar bedémningen att to-
talmarknaden har minskat hittills i ar och det finns i dagsléget en
osdkerhet kring den framtida efterfrageutvecklingen pa grund av
utfallet i folkomrostningen tidigare i ar.

Marknadslaget i Tyskland och Frankrike &r fortsatt svagt till
foljd av laga gas- och oljepriser. | Frankrike har efterfrdgan svangt
fran vedeldade produkter med klassisk design till produkter med
mera modern design och till pelletseldade produkter.

=

NIBE Stoves
Nyckeltal 2016 2015  senaste 2015
Kv 1-3 Kv1-3  12man helér
Nettoomsattning Mkr 1.086 1.071 1.667 1.652
Tillvaxt % 1,3 10,2 53 11,4
varav forvarvad % 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat Mkr 102 89 219 206
Rorelsemarginal % 9,4 8,3 13,2 12,5
Tillgdngar Mkr 1.860 1.878 1.860 1.814
Skulder Mkr 272 276 272 265
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 29 24 38 34
Avskrivningar Mkr 41 42 55 56
Verksamheten

Vi fortsatter med vara langsiktiga satsningar inom produktut-
veckling och marknadskommunikation kombinerat med en hall-
bar och effektiv produktion. En stabil [6nsamhetsplattform ger
oss dessutom goda mojligheter att starka var position ytterligare
pa en for ovrigt mycket fragmenterad europeisk marknad for
brasvarmeprodukter.

Inom produktutveckling ligger fokus pa att ytterligare bred-
da vart produkterbjudande och anpassa det till kundernas 6ns-
kemal och krav, vilka varierar stort mellan de olika marknaderna.
Parallellt arbetar vi med att standigt forbattra produkternas pre-
standa. Vara marknadssatsningar inriktas pa att stérka vara varu-
marken och férbattra exponeringen av véra produkter i vart val
utbyggda aterforséljarnat.

Hittills i &r har vi haft en forhallandevis hog och jdmn produk-
tionstakt i vara produktionsanldggningar for att sakerstalla god
leveranssdkerhet och en hog leveransférmaga under hostsasong-
en. Hogre kapacitetsutnyttjande kombinerat med rationalisering-
arhar ocksa resulterat i forbattrad produktivitet.

Genom férvérvet av kanadensiska FPI, Fireplace Products In-
ternational Ltd. har vi nu dessutom fatt en plattform pa séval den
nordamerikanska som den australiensiska marknaden med val-
kanda varumarken som Regency, Hampton och Excalibur och ett
komplett sortiment av produkter for gas, ved och pellets.
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Med glas pé tre sidor och en rymlig brénnkammare dr Contura i51 verkligen en eldstad fér det moderna hemmet. Modellserien har i ér utékats med en modell i vit férg som
har uppskattats av marknaden. Den vita férgen férstérker vér moderna rena skandinaviska design.



10

Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Kvartal3 Kvartal3 jan-sept jan-sept senaste helar jan-sept jan-sept
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 12man 2015 2016 2015
Nettoomsattning 4.135 3.396 10.478 9.511 14.210  13.243 6 7
Kostnad for salda varor - 2.654 - 2151 - 6746 - 6117 -9.090 -8461 0 0
Bruttoresultat 1.481 1.245 3.732 3.394 5.120 4.782 6 7
Forsaljningskostnader - 658 - 573 - 1814 - 1731 -2454 -2371 0 0
Administrationskostnader - 244 - 198 - 699 - 621 - 916 -838 - 45 - 53
Ovriga rérelseintékter 31 30 94 91 130 127 0 0
Rorelseresultat 610 504 1.313 1.133 1.880 1.700 -39 - 46
Finansiellt netto - 38 - 18 - 96 - 75 - 107 -86 604 819
Resultat efter finansiellt netto 572 486 1.217 1.058 1.773 1.614 565 773
Skatt - 154 - 112 - 319 - 245 - 451 =377 12 0
Nettoresultat 418 374 898 813 1.322 1.237 577 773
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 418 374 898 813 1.322 1.237 577 773
Planenliga avskrivningar ingér med 144 121 386 360 506 480 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 0,95 0,85 2,04 1,84 3,00 2,80
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 418 374 898 813 1.322 1.237 577 773
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och férluster i pensionsplaner - 69 0 -69 0 =77 -8 0 0
Skatt 15 0 15 0 17 2 0
- 54 0 -54 0 - 60 -6 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 1 -6 15 -3 16 -2 9 -2
Sakring av nettoinvestering -44 27 -68 -416 - 25 -373 0 -410
Valutakursdifferenser 297 - 115 564 455 338 229 0 0
Skatt 9 -4 12 93 0 81 - 91
263 -98 523 129 329 -65 7 -321
Summa ovrigt totalresultat 209 -98 469 129 269 -71 7 -321
Summa totalresultat 627 276 1.367 942 1.591 1.166 584 452
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 627 276 1.367 942 1.591 1.666 584 452
Balansrakning i sammandrag
Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2016-09-30 2015-09-30  2015-12-31 2016-09-30  2015-09-30  2015-12-31
Immateriella anlédggningstillgédngar 13.415 10.355 10.209 0 0 0
Materiella anldggningstillgdngar 2.496 2141 2117 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgédngar 529 483 467 8.674 9.656 9.755
Summa anlaggningstillgdngar 16.440 12.979 12.793 8.674 9.656 9.755
Varulager 2.755 2.283 2.115 0 0 0
Kortfristiga fordringar 2.796 2.172 1.901 108 129 269
Kortfristiga placeringar 22 292 347 0 0 0
Kassa och bank 1.783 1.621 1.448 0 534 266
Summa omsattningstillgangar 7.356 6.368 5.811 108 663 535
Summa tillgéngar 23.796 19.347 18.604 8.782 10.319 10.290
Eget kapital 8.426 7.204 7428 4.169 3.839 3.954
Obeskattade reserver 0 0 0 1 1 1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke réntebarande 1.865 1.645 1.605 291 167 204
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 7918 7.847 7118 4.298 5.794 5.657
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rdntebdrande 2.608 2.418 2.289 23 343 376
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebédrande 2.979 233 164 0 175 98
Summa eget kapital och skulder 23.796 19.347 18.604 8.782 10.319 10.290
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Nyckeltal

jan-sept jan-sept helar
2016 2015 2015

Tillvaxt % 10,2 23,9 20,0
Rorelsemarginal % 12,5 11,9 12,8
Vinstmarginal % 11,6 11,1 12,2
Nettoinvesteringarianlagg-
ningstillgdngar Mkr 3.730 377 531
Disponibla likvida medel Mkr 2.209 2.364 2.195
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 4.748 3.950 3.522
i forhallande till
nettoomsattning % 33,4 30,7 26,6
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 2.943 2.037 1727
i forhallande till
nettoomsattning” % 20,7 15,8 13,0
Rantebdrande skulder/
Eget kapital % 129,3 112,2 98,0
Soliditet? % 35,4 37,2 39,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital® % 11,4 11,6 12,1
Avkastning pa eget kapital® % 17,5 17,3 18,0
Nettoskuld / EBITDAS ggr 3,8 2,9 2,5
Réntetdckningsgrad® ger 9,7 10,7 12,3

Baserat pd en proformaresultatrékning fér den senaste 12-mdanadersperioden dér dven
Climate Control Group ingdr med en resultatrakning for de senaste 12 manaderna erhalls mer
rattvisande nyckeltal enligt foljande;
1) Rorelsekapitalet exklusive kassa och bank skulle uppga till cirka 18,5%
2) Soliditeten skulle uppga till cirka 35,7%

3) Avkastningen pa sysselsatt kapital skulle uppga till cirka 12,1%
4) Avkastningen pa eget kapital skulle uppga till cirka 18,4%
5)
6)

Nettoskulden / EBITDA skulle vara cirka 3,5 ganger

Réntetackningsgraden skulle vara cirka 10,1 ganger

Data per aktie

jan-sept  jan-sept helar
2016 2015 2015

Nettovinst per aktie
(totalt 441.014.552 aktier) kr 2,04 1,84 2,80
Eget kapital per aktie kr 19,11 16,34 16,84
Balansdagens borskurs kr 72,81 58,39 67,83

Samtliga nyckeltal per aktie har réknats om med hansyn till split 4:1 genomférd i maj
2016. Genom den féretradesemission som genomforts med en rabatt till aktiedgarna,
se sidan 3, har dessutom de historiska borskurserna per aktie reducerats med cirka

4,6%.

Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Kassaflode fran lopande verk-
samhet 1.295 1.175 1.717
Foréndring av rorelsekapital -371 -298 222
Investeringsverksamhet -3.944 -397 - 555
Finansieringsverksamhet 2.996 -601  -1.600
Kursdifferens i likvida medel 34 53 30
Forandring av likvida medel 10 -68 - 186
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde

30sept  30sept 3ldec
(Mkr) 2016 2015 2015

Kortfristiga fordringar

Valutaterminer 1 1 2
Ravaruterminer 1 0 0
Summa 2 1 2
Finansiella anlaggningstill-

gangar

Rantederivat 25 1 6

Kortfristiga skulder
och avséttningar,
icke rantebadrande

Valutaterminer 7 15 14
Ravaruterminer 0 7 7
Summa 7 22 21

Inga instrument har kvittats i rapporten over finansiell stallning utan
samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker
ochindata vid vérdering hdnvisas till not 2 i drsredovisningen for 2015. For
6vriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade
vardena en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en speci-
fikation av sddana finansiella tillgdngar och skulder hanvisas till not 7 i
arsredovisningen for 2015.

Forandring i eget kapital i sammandrag

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Ingdende eget kapital 7.428 6.560 6.560
Utdelning till aktiedgare - 369 -298 -298
Periodens totalresultat 1.367 942 1.166
Utgaende eget kapital 8.426 7.204 7.428
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och av investerare for att utvérdera koncernens resultat och
stéllning med hjélp av berdkningar som inte direkt kan héarledas ur de finansiella rapporterna. De alternativa nyckeltal som redovisas i denna
rapport kan skilja sig till berakningsséattet fran liknande matt som anvénds av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anlédggningstillgdngar

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Anskaffning av anlaggningstillgangar 3.765 385 539
Avyttring av anldggningstillgangar -35 -8 -8
Nettoinvesteringar i anldggnings-
tillgangar 3.730 377 531
Rorelsekapital inklusive kassa och bank

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Summa omsattningstillgadngar 7.356 6.368  5.811
Kortfristiga skulder och avséttningar,
icke réntebérande -2.608 -2418 -2.289
Rorelsekapital inklusive kassa och bank 4.748 3.950 3.522
Nettoomsattning senaste 12 man 14.210 12.866 13.243
Rorelsekapital inklusive kassa och bank i
forhallande till nettoomsattning, % 33,4 30,7 26,6
Avkastning pa sysselsatt kapital

jan-sept jan-sept heldr
(Mkr) 2016 2015 2015
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 1.773 1.526 1614
Finansiella kostnader senaste 12 man 175 203 143
Resultat fore finansiella kostnader 1.948 1729 1757
Sysselsatt kapital vid periodens ingéang 14.710 14411 14411
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 19.323 15284 14.710
Genomsnittligt sysselsatt kapital 17.016 14.848 14.561
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,4 11,6 12,1
Nettoskuld/EBITDA

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Langfristiga skulder och avsattningar,
rantebarande 7.918 7.847 7118
Kortfristiga skulder och avsattningar,
rantebarande 2.979 233 164
Kassa och bank -1.783  -1.621 -1.448
Kortfristiga placeringar -22 =292  -347
Nettoskuld 9.092 6.167 5487
Rorelseresultat senaste 12 man 1.880 1.633  1.700
Av- och nedskrivningar senaste 12 man 506 467 480
EBITDA 2.386 2.100  2.180
Nettoskuld/EBITDA, ggr 3,8 2,9 2,5

Disponibla likvida medel

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Kassa och bank 1.783 1.621 1448
Kortfristiga placeringar 22 292 347
Outnyttjade checkkrediter 404 451 400
Disponibla likvida medel 2.209 2.364 2.195
Rorelsekapital exklusive kassa och bank

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Varulager 2.755 2283  2.115
Kortfristiga fordringar 2.796 2172 1.901
Kortfristiga skulder och avséttningar, icke
rantebarande -2.608 -2418 -2.289
Rorelsekapital exklusive kassa och bank 2.943 2.037 1727
Nettoomsattning senaste 12 man 14.210 12.866 13.243
Rorelsekapital exklusive kassa och bank
i forhallande till nettoomsattning, % 20,7 15,8 13,0
Avkastning pa eget kapital

jan-sept jan-sept heldr
(Mkr) 2016 2015 2015
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 1.773 1.526 1614
Schablonskatt, % 22,0 22,0 22,0
Resultat efter finansiellt netto, efter skatt 1.383 1.190 1.259
Eget kapital vid periodens ingang 7.428 6.560 6.560
Eget kapital vid periodens utgang 8.426 7204 7428
Genomsnittligt eget kapital 7.927 6.882 6.994
Avkastning pa eget kapital, % 17,5 17,3 18,0
Rantetackningsgrad

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Resultat efter finansiellt netto 1.217 1.058 1614
Finansiella kostnader 141 109 143
Rantetackningsgrad, ggr 9,7 10,7 12,3
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Kvartalsdata

Resultatréakning koncern 2016 2015 2014

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 3.042 3.301 4.135 2.950 3.165 3.396 3.732 2.839 3.356
Rorelsekostnader -2.744  -2.896 -3.525 -2.687 -2.799 -2.892 -3.165 -2423 -2.856
Rorelseresultat 298 405 610 263 366 504 567 416 500
Finansiellt netto -30 -28 - 38 -35 -22 -18 -11 -24 -32
Resultat efter finansiellt netto 268 377 572 228 344 486 556 392 468
Skatt -67 -98 - 154 -58 -75 -112 -132 -88 -121
Nettoresultat 201 279 418 170 269 374 424 304 347
Nettoomsattning affirsomraden

NIBE Climate Solutions 1.752 2.004 2722 1.722 1.948 2.081 2.280 1.693 2.056
NIBE Element 979 1.045 1.079 917 966 943 932 799 832
NIBE Stoves 378 316 392 351 299 421 581 388 511
Koncernelimineringar -67 -64 - 58 -40 -48 -49 -61 -41 -43
Totalt koncernen 3.042 3.301 4.135 2.950 3.165 3.396 3.732 2.839 3.356
Rorelseresultat affarsomraden

NIBE Climate Solutions 180 307 443 172 286 365 386 299 346
NIBE Element 101 124 139 80 88 95 79 78 67
NIBE Stoves 33 17 52 20 10 59 117 64 98
Koncernelimineringar -16 -43 - 24 -9 -18 -15 -15 -25 -11
Totalt koncernen 298 405 610 263 366 504 567 416 500

Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
delérsrapport for tredje kvartalet 2016 dr upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering. For koncernen har samma redovisningsprin-
cipertilldmpats, som beskrivs pa sidorna 66-68 i arsredovisningen
for 2015. Moderbolaget redovisar enligt arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Aven moderbolagets redovisningsprinciper &r oférandrade
jamfort med vad som beskrivs pa sid 66-68 i drsredovisningen for
2015, forutom avseende kursdifferenser pa lan som sakrar netto-
investeringar i utldndsk valuta vilka i moderbolaget redovisas 6ver
resultatrakningen istallet for som tidigare i Fond for verkligt véarde.
Andringen har tillampats retroaktivt. Transaktioner med nérsta-
ende har skett i samma omfattning som i fjol och samma princi-
pertilldmpas som beskrivs pa sidan 66 i arsredovisningen for 2015.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och &r som sédan exponerad for ett antal af-
farsmadssiga och finansiella risker. Riskhantering ar darfér en vik-
tig process i relation till uppsatta mal. I koncernen &r en effektiv
riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér
den operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den [6pande
uppféljningen av verksamheten. Utdver de risker och osékerhets-
faktorer som beskrivs i NIBE Industriers drsredovisning for 2015
beddms inte nagra vasentliga risker eller osdkerheter ha tillkom-
mit.



Deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt be-
skriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdri koncernen star infor.

Markaryd den 17 november 2016
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for NIBE
Industrier AB per den 30 september 2016 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pd vdr dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
liggranskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delédrsrapporteninte, iallt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Markaryd den 17 november 2016
KPMG AB

Dan Kjellgvist

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

For 6vrig information om definitioner hdnvisas till drsredovisningen for ar 2015.
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Kalender

17 november 2016
KI11.00 Telefonkonferens (pa engelska);

Presentation av Deldrsrapport 3, 2016 och méjlighet
till att stélla fragor.

Registrering pa var hemsida www.nibe.com krévs
for att fa tillgang till presentationsbilderna under
konferensen.

For att lyssna pa presentationen via telefon, ring
+46 8 566 426 97.

16 februari 2017

Bokslutskommuniké 2016

april 2017

Arsredovisning 2016

11 maj 2017

Delérsrapport 1, jan - mars 2017

Arsstamma 2017
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Ekonomiska mal

«  Tillvéxten skall genomsnittligt uppga till 20% per ar

« Rorelsemarginalen for respektive affarsomrade skall,
6ver en konjunkturcykel, uppga till minst 10% av
omsdttningen

+ Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en konjunk-
turcykel, uppga till minst 20% efter schablonskatt

+ Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.



NIBE &r ett internationellt foretag som bedriver verksamhet inom tre olika
affarsomréden; NIBE Climate Solutions, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen &r att skapa hallbara energilésningar i varldsklass. Affarsidén ar
att erbjuda marknaden hégkvalitativa och innovativa energitekniska pro-
dukter och l6sningar. Basen for detta &r NIBE-koncernens breda kunnande
inom produktutveckling, tillverkning och marknadsféring.

Informationenidenna deldrsrapport érsadan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggtra
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen l[dmnades till media for offentliggérande den 17 november 2016 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 28521 MARKARYD Tel 0433 - 73000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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