NIBE

—hallbara energilésningar i varldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till = FORVARV AV
6.343 Mkr (6.115 Mkr) - nordamerikanska Heatron Inc.
- resterande 40% av aktierna i brittiska Stovax
= RESULTATET EFTER FINANSNETTO Heating Group Ltd.
uppgick till 645 Mkr (572 Mkr) - 50% av aktierna i Air-Site AB
- verksamheten i italienska ATE Electronics
= RESULTATET EFTER SKATT - nordamerikanska Climate Control Group Inc.
uppgick till 480 Mkr (439 Mkr) (i

= VINSTEN per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 1,09 kr (1,00 kr)

Delarsrapport 2 - 2016



VD Gerteric Lindquist har ordet

Positivt forsta halvar

for alla tre affarsomraden

Koncernens omsattningstillvaxt under férsta halv-
aret uppgicktill 3,7%, varav den organiska tillvaxten
utgjorde 1,7%. Den organiska omsattningstillvax-
ten har forsvagats pa grund av den svenska kro-
nans forstarkning, vilket ar ett omvant forhallande
jamfort med de forsta sex ménaderna under 2015.
Den generella efterfragesituationen i Europa har
varierat fran bransch till bransch och land till land.
Sammanfattningsvis har dock en férsiktig optimism
kunnat noteras. Nordamerika och Asien har liksom
tidigare haft en ndgot mer gynnsam utveckling. Det
generella undantaget dr olje- och gasindustrin som
fortsatter att besvaras av laga ravarupriser, vilket
aven paverkar marknadssegment direkt relaterade
till dessa industrier.

Det dr med tillfredsstallelse vi kan konstatera att
allavara tre affarsomraden fortsatt bade kunnat ta
marknadsandelar och férbattra sina marginaler.
Detta styrkebevis ar ett resultat av vart outtrottliga
arbete med att alltid strava efter sténdiga forbatt-
ringar, att aldrig sla oss till ro med det som upplevs
bra idag utan nyfiket arbeta med de krav som mor-
gondagen kan ténkas stalla.

Inom affarsomradet NIBE Climate Solutions &r
utan tvekan forvarvet avamerikanska Climate Con-
trol Group den storsta handelsen och samtidigt det
omséattningsmassigt storsta forvarvet nagonsin for
savél affarsomradet som koncernen. Produktmaés-
sigt tillfor forvarvet saval varmepumpar och flakt-
konvektorer som ventilationsaggregat och kylag-
gregat/chillers. Genom forvarvet ar vi nu pa allvar
representerade med hallbara energilésningar dven
inom marknadssegmentet kommersiella fastig-
heter i Nordamerika. Malsattningen ar att genom
samarbete med 6vriga bolag inom affarsomradet,
avseende framfor allt inkop, produktion och admi-
nistration, ytterligare skynda pad det marginalfor-
battringsarbete som redan é&r igangsatt inom Cli-
mate Control Group.

Affarsomradet NIBE Element fortsatter att over-
tyga vad galler malsattningen att stabilt och lang-
siktigt kunna ha en rorelsemarginal p& minst 10%.
P& rullande 12-manadersbasis ligger nu rorelse-
marginalen pa 10,2% trots att leveranserna till olje-
och gasindustrin ar synnerligen laga. Helt i enlighet
med den upplagda strategin ar produktutbudet i
princip heltdckande, vi har en &ndamalsenlig pro-
duktionsmaéssig narvaro pa alla stérre industrialise-
rade kontinenter och var hallbarhetsprofil forstarks
kontinuerligt.

Framgangarna inom NIBE Stoves &r en god illus-
tration 6ver hur betydelsefullt det &r att alltid strava
efteratt kunna uppratthalla en god och uthallig l6n-
samhet och kombinera detta med att alltid ligga i
framkant vad galler offensiv produktutveckling, ra-
tionell produktion och professionell marknadsbe-
arbetning. Man kan inte kompromissa inom nagot
av dessa omraden om verksamheten skall utveck-

las positivt. Vara kunder skall alltid erbjudas pris-
varda produkter som har hdgsta kvalitet och tidlos
design samt allra basta miljo- och effektivitetspres-
tanda.

Vara forvarvsambitioner ligger fortsatt péd en hog
niva. Hittills i ar har fyra nya féretagsférvarvy med
en sammanlagd omsattning pa drygt 2.600 Mkr ge-
nomforts. Dessutom har tva mindre kompletteran-
deverksamheter och de resterande 40% av aktierna
i brittiska Stovax forvérvats.

Det omedelbara finansiella utrymmet for ytter-
ligare storre framtida forvarv ar begransat genom
forvarvet av Climate Control Group, varfor den fo-
retradesemission som viinformerade om i maj, pla-
neras genomforas under hosten.

Investeringsnivan i de befintliga verksamhe-
terna uppgick under férsta halvaret till 145 Mkr att
jamféras med fjolarets 146 Mkr och avskrivnings-
takten pa 242 Mkr.

Rorelseresultatet forbattrades under forsta
halvaret med 11,8% jamfért med motsvarande pe-
riod i fjol och rérelsemarginalen forbattrades fran
10,3% till 11,1%. Den forstarkta kronan har haft en
forsvagande inverkan dven pa rorelseresultatet.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
forsta halvaret med 12,8% jamfort med motsvaran-
de period i fjol och vinstmarginalen uppgick déar-
med till 10,2% jamfort med 9,4% i fjol.

Utsikter for 2016

« Var foretagsfilosofi och vart starka produktpro-
gram med fokusering pa energieffektivitet och
hallbarhet ligger ratt i tiden.

« Vihar god beredskap for att kunna vara offensiva
pa forvarvssidan.

+ Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med
noggrann kostnadskontroll borgar for fortsatt
goda marginaler.

Tidigare lydelse

+ | likhet med tidigare ar &r effekterna av konjunk-
turutvecklingen, valutaoron och de for tillfallet
laga energipriserna svara att forutse men vi ar
anda forsiktigt positiva till aret som helhet.

Ny lydelse

+ | likhet med tidigare ar &r effekterna av konjunk-
turutvecklingen, valutaoron och de for tillfallet
laga energipriserna samt den tilltagande poli-
tiska turbulensen pa flera hall i varlden svara att
forutse men vi &r anda forsiktigt positiva till aret

som helhet. [ !{

Markaryd den 19 augusti 2016
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 6.343 Mkr (6.115 Mkr),
vilket motsvararen tillvaxt pa 3,7% varav 1,7% var organisk. Av den
totala omsattningsokningen pa 228 Mkr var 125 Mkr forvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 645 Mkr, vilket
innebér en resultattillvaxt pa 12,8% jamfért med samma period
2015. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 572 Mkr. Perio-
dens resultat ar belastat med forvarvskostnader pa 28 Mkr mot
4 Mkrifjol. Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 17,3%
(16,6%).

Forvarv

Under forsta kvartalet férvarvades nordamerikanska Heatron Inc.
som i huvudsak producerar folieelement, hogeffektselement och
tjockfilmselement till hogteknologisk industri pa den nordameri-
kanska marknaden. Bolaget omsatter cirka 250 Mkr och har cirka
240 anstallda. Verksamheten ingdr i affairsomradet NIBE Element
frdn och med mars 2016. Forvarvsbalansen &r fortfarande prelimi-
nar.

Under forsta kvartalet forvarvades dven resterande 40% av ak-
tierna i brittiska Stovax Heating Group Ltd som har en marknads-
ledande position pa den brittiska brasvarmemarknaden.

| april forvéarvades 50% av aktierna i svenska Air-Site AB. Bola-
get, som omsatter 26 Mkr, ar ett kompetensforetag inom ventila-
tion och konsolideras i affarsomradet NIBE Climate Solutions fran
och med april 2016. Forvérvsbalansen ar fortfarande preliminar.

ljuniforvarvades verksamheteniitalienska resistortillverkaren
ATE Electronics. Bolaget som omsatter 30 Mkr konsolideras i af-
farsomradet NIBE Element frén och med juni 2016. Forvérvsbalan-
sen ar fortfarande preliminar.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgéng

Under inledningen av juli forvérvades nordamerikanska Climate
Control Group Inc. med en omsattning pa cirka 2.300 Mkr, en ro-
relsemarginal pa cirka 7,3% samt cirka 1.250 anstallda. Climate
Control Group Inc. dren av nordamerikas ledande tillverkare inom
uppvarmning, ventilation och luftkonditionering av kommersiella
byggnader och enfamiljshus och kommer att konsolideras i affars-
omradet NIBE Climate Solutions frdn och med juli 2016.

NIBE Koncern 2016 2015 senaste 2015
Nyckeltal Kv12 Kv1-2 12man heldr
Nettoomsattning Mkr  6.343  6.115 13471 13.243
Tillvaxt % 3,7 26,4 9,4 20,0
varav forvarvad % 2,0 14,3 3,9 9,5
Rorelseresultat Mkr 703 629 1.774 1700
Rorelsemarginal % 11,1 10,3 13,2 12,8
Resultat efter finansnetto ~ Mkr 645 572 1.687 1.614
Vinstmarginal % 10,2 9,4 12,5 12,2
Soliditet % 34,5 36,4 34,5 39,9
Avkastning pa eget kapital % 17,3 16,6 179 18,0

Omsattning per geografisk region

[ Europa (exki Norden)
Norden

B Nordamerika,
Asien & Australien
Ovriga ldnder
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Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 516 Mkr (263 Mkr). Av
investeringarna avser 371 Mkr (117 Mkr) forvarv av verksamheter.
Resterande 145 Mkr (146 Mkr) avser i huvudsak investeringar i ma-
skiner och inventarier i befintliga verksamheter. Det investerings-
belopp som avser forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar
som beddmda framtida tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick till 698 Mkr (665 Mkr). Kassaflodet efter for-
andring av rorelsekapital uppgick till 368 Mkr (394 Mkr).

Réntebadrande skulder uppgick vid periodens utgangtill 10.979
Mkr. Vid drets ingdng uppgick motsvarande skulder till 7.282 Mkr. |
slutet av juni upptogs inom ramen for det nuvarande kreditavtalet
en bankkredit p& 3.000 Mkr for att finansiera forvarvet av Climate
Control Group Inc. Krediten har redovisats som en kortfristig ran-
tebdrande skuld i koncernens balansrékning. Det finansiella ut-
rymmet for ytterligare framtida forvarv &r hdrigenom begrénsat,
varfor en foretrddesemission planeras att dga rum under hosten i
enlighet med vad som informerades om i maj. Koncernens dispo-
nibla likvida medel uppgick vid juni manads utgang till 5.030 Mkr
mot 2.195 Mkrvid arets ingang. Soliditeten uppgick vid periodens
utgang till 34,5%, att jamforas med 39,9% vid arets ingdng och
36,4% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa kon-
cerngemensamma funktioner samt férvarvsfinansiering. Omsatt-
ningen uppgick under perioden till 6 Mkr (6 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster pa 658 Mkr (792 Mkr). | borjan av aret 6ver-
l&t moderbolaget samtliga sina fordringar pa dotterbolag och alla
sina skulder mot kreditinstitut till det heldgda dotterbolaget NIBE
Treasury AB. Aven moderbolagets banktillgodohavanden Gverlats
varfor disponibla likvida medel vid periodens utgang var 1 Mkr
mot 266 Mkr vid drets ingang. Moderbolagets langfristiga rante-
badrande skulder bestar nu av obligationslan samt skulder till NIBE
Treasury AB.

Nettoomsattning
senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 3.756 Mkr att jamféras med 3.670 Mkr
under motsvarande period foregdende ar. Av omsattningsok-
ningen pa 86 Mkrhanforsig 7 Mkrtill forvary, vilket innebar att den
organiska tillvéxten uppgick till 2,2%. Rérelseresultatet uppgick
for perioden till 487 Mkr att jamforas med 458 Mkr foregéende ar,
vilket innebar en rorelsemarginal pa 13,0% jamfort med 12,5%
foregdende ar. Rorelsemarginalen under den senaste 12-méana-
dersperioden uppgar darmed till 15,3%.

Marknaden

Efter flera ars avvaktande utveckling pa den europeiska varme-
pumpsmarknaden, upplever vi en vandning pa ett flertal viktiga
marknader. Forsta kvartalets tillvaxt pa den tyska marknaden har
gladjande nog fortsatt under andra kvartalet och vi har dessutom
Okat vara marknadsandelar. Potentialen for varmepumpstekno-
login ar fortsatt stor i Tyskland men hoga skatter pa el i kombina-
tion med rekordlaga olje- och gaspriser motverkar en snabbare
konvertering. | Finland, som ocksa utgdr en stor europeisk mark-
nad for varmepumpar, har forra arets kraftiga tillbakagang nu
planat ut pa en l&gre niva. Marknaden domineras fortfarande av
mark-/bergvarmepumpar men en ¢kad efterfragan pa luft-/vat-
tenvarmepumpar bidrar till en stabil utveckling i vara finska var-
mepumpsverksamheter. De svagare ekonomiska forutsattning-
arna i Ostra Europa bidrar till en avvaktande marknadsutveckling
och en lagre expansionstakt i véara lokala verksamheter men med
vart breda produktutbud har vi kunnat kompensera marknads-
nedgdngarivissa av ldnderna.

| Sverige har marknadstillvaxten for véarmepumpar fortsatt un-
der forsta halften av 2016 trots det reducerade ROT-avdraget. Den
6kade nybyggnationen av enfamiljshus bidrar till den organiska
tillvaxten samtidigt som véra marknadsandelar fortsatter att 6ka.
De dvriga skandinaviska marknaderna utvecklas stabilt och vi har
aven har forstarkt var marknadsposition.

P& den nordamerikanska marknaden finns det ett stort uttalat
intresse for en utdkad anvandning av fornyelsebar energi men an-
vandningen av fossila branslen dominerar fortsatt. Historiskt [3ga
priser pa gas och olja motverkar en snabb konvertering till mer
miljovanliga alternativ. Under forsta halvaret har varmepumps-
marknaden for enfamiljshus gatt tillbaka men detta bedoms vara
kortsiktigt. Marknaden for storre fastigheter har utvecklats mer
positivt, vilket innebar att var utokade satsning pa nya produkter
inom detta omrade ligger ratt i tiden. Vi vidmakthaller var mark-
nadsledande stéllning avseende varmepumpar fér enfamiljshus

Affarsomradenas utveckling

och med forvérvet av den nordamerikanska marknadsledaren
inom varmepumpar for storre fastigheter, ClimateMaster som in-
gar i Climate Control Group, starker vi var narvaro betydligt avse-
ende varmepumpar fér den kommersiella fastighetssektorn. Var
nordamerikanska verksamhet inom kylapplikationer utvecklas
fortsatt starkt med saval god tillvaxt som lénsamhet.

For traditionella varmvattenberedare uppvisar savél Norden
som den Ovriga europeiska marknaden en stabil utveckling med-
an marknaden for konventionella villapannor &rfortsatt svag. Med
skarpta energibesparingskrav vaxer ocksa marknaden for véarme-
pumpar avsedda for uppvarmning av enbart tappvarmvatten.

Verksamheten

Forvarvet av nordamerikanska Climate Control Group (CCG), som
annonserades i samband med forra deldrsrapporten, kunde ef-
ter nordamerikanska konkurrensmyndighetens godkdnnande
slutforas under borjan av juli manad. CCG ar ledande tillverkare
av HVAC-16sningar™ for kommersiella byggnader och enfamiljs-
hus pa den nordamerikanska marknaden och valkanda for sina
olika varumaérken ClimateMaster, IEC, ClimateCraft och ClimaCool.
Verksamheten, som har en drsomsattning pa cirka 2.300 Mkr och
1.259 anstéllda passar val in i var befintliga verksamhet i USA och
starker NIBEs stéllning p& marknaden. CCG, som &r vart omsatt-
ningsmassigt hittills storsta forvarv, kommer att tillfora viktig
know-how och nya produkter samt ge en avsevart storre tillgang
till kundsegmentet kommersiella fastigheter.

Genom delférvarvet i det svenska ventilationsbolaget Air-Site
AB, som genomférdes i april, har NIBE tagit ytterligare ett strate-
gisktviktigt steg mot attintegrera varme och kyla med ventilation.
Utvecklingssamarbetet ar redan uppstartat och kommer att re-
sultera i optimerade konceptlésningar fér storre fastigheter inom
ventilation och vdrmepumpar.

I slutet av maj ménad genomférdes ett internationellt semina-
rium under temat "Step Forward”. Seminariet fokuserade pa att
NIBE Climate Solutions ska ta en tydlig position i klimatfragorna
och visa varlden att vi har verktygen for att skapa en mer hallbar
framtid med produktlésningar som energieffektiviserar, anvander
fornybar energi och harigenom bidrar till mindre miljopaverkan.

Var produktionskapacitet och leveransférméga méter fullt ut
marknadens forvantningar och vi noterar med tillfredsstéllelse
att det hogt prioriterade interna kvalitetsarbetet fortsatter att
resultera i en ytterligare forbattrad produktkvalitet. Vi fortsatter
prioritera att vidmakthalla var rorelsemarginal och kostnadsef-
fektiviseringar genomfors [6pande i saval produktion som i dvrig
verksamhet.

*HVAC = Heating, Ventilation and Air Conditioning.

Omséttning per affédrsomrdde senaste nio kvartalen (Mkr)
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Museum Tower dr amerikanska staden Dallas hégsta bostadshus. Med den moderna arkitekturen dr den en unik och tilltalande fastighet fér ett storstadsboende. Byggkon-
sortiet har valt ClimateMaster som leverantér till hela byggnadens vdrmepumpssystem. ClimateMaster dr det mest vélkdnda varumdrket i nyférvérvade Climate Control
Group, ledande tillverkare av HVAC-I&sningar fér kommersiella byggnader och enfamiljshus pé den nordamerikanska marknaden.

Detinternationella seminariet "Step Forward", som genomférdes i maj, foku-
serade pd att NIBE Climate Solutions ska ta en tydlig position i klimatfrégorna
ochvisa vérlden att vi har verktygen for att skapa en mer héllbar framtid med
produktldsningar som energieffektiviserar, anvénder férnybar energi och bidrar till

mindre miljiépdverkan.

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2016 2015  senaste 2015
Kv12  Kv1-2 12 mén helér
Nettoomsattning Mkr 3.756 3.670 8.118 8.031
Tillvaxt % 2,4 331 9,4 23,4
varav forvérvad % 0,2 22,9 3,8 13,9
Rorelseresultat Mkr 487 458 1.238 1.209
Rorelsemarginal % 13,0 12,5 15,3 15,1
Tillgangar Mkr 16721  13.269 16.721 13.107
Skulder Mkr 1.470 1.356 1.470 1.468
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 92 104 221 232
Avskrivningar Mkr 155 154 312 311

Rorelseresultat per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 2.024 Mkr att jdmforas med 1.883 Mkr
under motsvarande period foregaende ar. Av omsattningsok-
ningen pa 141 Mkr hanfor sig 117 Mkr till forvarv, vilket innebér att
den organiska tillvaxten uppgick till 1,3%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 225 Mkr att jamfo-
ras med 168 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rorelsemargi-
nal pa 11,1% jamfort med 8,9% foregdende ar. Rérelsemargina-
len under den senaste 12-manadersperioden uppgar dérmed till
10,2%.

Marknaden

Efterfrageutvecklingen pd den internationella elementmarkna-
den har totalt sett varit positiv under forsta halvaret.

Den europeiska elementmarknaden har haft en svagt positiv
tillvaxt och speciellt den tyska marknaden har utvecklats val un-
der en langre tid. Saval konsumentprodukter som produkter for
bilindustrin och kommersiell utrustning har haft tillvaxt. Markna-
den for produkter till olje- och gasindustrin har ddremot haft en
fortsatt kraftigt vikande orderingéng, eftersom investeringsnivan
i denna bransch reducerats avsevart till foljd av mycket laga olje-
och gaspriser. Marknaden fér sparbunden trafik har haft en god
tillvaxt bade inom infrastruktur och fordon.

Vara satsningar inom styrning och matning har gett goda re-
sultat, speciellt vad géller sé kallad inverterstyrning av elektriska
motorer som bidrar till 9kad energieffektivitet. Resistorsortimen-
tet har kompletterats med ytterligare innovativa l6sningar for
den vaxande energisektorn.

Den nordamerikanska marknaden har haft en stabil utveck-
ling inom flertalet produktsegment. Det galler saval for vitvaru-
och komfortsegmentet som fér produkter till bilindustrin och
kommersiella applikationer. Inom bilindustrin innebar de 6kade
kraven pa miljoriktiga fordon samt 6kat intresse for elbilar nya
affarsmojligheter. Olje- och gasindustrin har haft en svag utveck-
ling aven i Nordamerika. Forvarvet av det nordamerikanska ele-
mentbolaget Heatron, som genomférdes under forsta kvartalet,
har 6ppnat upp ett antal nya intressanta affarsmojligheter inom
flera hogteknologiska marknadssegment.

Aven den asiatiska marknaden har haft en god tillvéxt. Efter-
som vi ser en trend mot aterflyttning av produktion fran Asien till

NIBE Element
Nyckeltal 2016 2015 senaste 2015
Kv 1-2 Kv1-2  12man helar

Nettoomsattning Mkr 2.024 1.883 3.900 3.758

Tillvaxt % 7,5 20,5 11,0 17,7
varav forvarvad % 6,2 39 5,6 4.4
Rorelseresultat Mkr 225 168 399 342
Rorelsemarginal % 11,1 8,9 10,2 9,1
Tillgdngar Mkr 3.930 3.402 3.930 3.360
Skulder Mkr 850 734 850 738
Investeringar i

anlaggningstillg. Mkr 48 48 117 118
Avskrivningar Mkr 59 57 116 114

Europa och Nordamerika, speciellt beroende pa det 6kade kost-
nadsldget i Kina, inriktar vi successivt vara asiatiska produktions-
enheter mer mot hemmamarknaden i Asien.

Verksamheten

Vifortsattervartarbete med attforandra vara resultatenhetersin-
riktning och verksamhet for att sakerstalla att de blir konkurrens-
kraftiga inom sina respektive marknadssegment. For att vi stabilt
ska kunna uppna vart malsatta rérelsemarginalmal pa 10%, ge-
nomfors ocksa ytterligare satsningar pd robotisering och automa-
tion samt produktivitetsforbattrande atgarder.

I juni férvérvades verksamheten i det italienska resistorbola-
get ATE Electronics som tillverkar elektriska motstand for ett an-
tal olika marknadssegment varav kraftelektronik, tagindustrin
och nya hallbara energilésningar kan ndmnas speciellt. Bolaget
omsatter cirka 30 Mkr med en rérelsemarginal 6verstigande 10%.
Under andra kvartalet har ocksa ett par mindre kompletterings-
forvarv genomforts inom den kommersiella sektorn, vilka pa ett
bra satt starker befintliga enheter.

Ravaru- och valutautvecklingen &r fortsatt turbulent och pa-
verkar prisbildning och konkurrenskraft i betydande omfattning.
Révarorna ar prismassigt pa en historiskt ldg niva. Var globalise-
ring och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss
en klar fordel i detta affarsklimat.

Nyférvdrvade italienska ATE Electronics har specialiserat sig pd att tillverka elektriska motstand for ett antal olika marknadssegment varav kraftelektronik, tdgindustrin
och nya héllbara energilésningar Gr ndgra. Ett aktuellt exempel dr sé kallade loadbanks for testning av batteribackup till datacentraler.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 694 Mkr att jamforas med 650 Mkr un-
der motsvarande period foregdende ar. Da inga forvérv paverkar
jamforelsen innebéar det en organisk tillvaxt med 44 Mkr eller
6,8%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 50 Mkr att jdmforas
med 30 Mkr foregdende ar, vilket innebéar en rérelsemarginal pa
7,2% jamfort med 4,7% féregdende dr. Rorelsemarginalen under
den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 13,4%.

Marknaden

Marknadslaget i Skandinavien for brasvéarmeprodukter har for-
battrats under forsta halvéret medan utvecklingen pa flera stérre
europeiska marknader som Tyskland och Frankrike har férsva-
gats. Aven i Storbritannien har den totala efterfragan minskat
nagot men fran en hog niva.

Varbeddmning &r attvi harstarkt var marknadsposition under
forsta halvaret pd samtliga bearbetade marknader, vilket ar ett
resultat av forra arets lyckade produktlanseringar och fortsatta
marknadssatsningar.

| Sverige fortsatter efterfragan pa brasvarmeprodukter att oka
dven om okningstakten varit nagot lagre i slutet av perioden. God
konjunkturutveckling, lagt ranteldge och 6kad nyproduktion av
smahus &r positiva faktorer som driver efterfrégan. Aven i Norge
har marknadsutvecklingen varit stark trots signaler om en upp-
bromsning i norsk ekonomi.

Efterfragan i Danmark har 6kat kraftigt sedan myndigheterna,
i slutet av forra aret, beslutade sig for att inféra subventioner for
utfasning av gamla brasvarmeprodukter med ineffektiv forbran-
ning. Beddmningen &r att det totalbelopp som avsattes for sub-
ventionerna kommer att rdcka storre delen avinnevarande dr.

I Storbritannien haller trenden i sig fran forra dret med en tyd-
lig svangning i efterfragan fran ved- till gaseldade produkter till
foljd av det radande laga priset pa gas. Efterfragan pa elektriska
produkter, som huvudsakligen ses som dekorativa eldstader, har
ocksa Okat. Sammantaget ar bedomningen att totalmarknaden
hittills i &r har minskat nagot och det &r i dagsléget svart att be-
doma hur resultatet i folkomréstningen kommer att paverka ef-
terfrageutvecklingen under hostsasongen.

T (T g
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NIBE Stoves
Nyckeltal 2016 2015  senaste 2015
Kv 1-2 Kv1-2  12man helér
Nettoomsattning  Mkr 694 650 1.695 1.652
Tillvaxt % 6,8 11,3 9,4 11,4
varav forvéarvad % 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat Mkr 50 30 227 206
Rorelsemarginal % 7,2 4.7 13,4 12,5
Tillgdngar Mkr 1.781 1777 1.781 1.814
Skulder Mkr 253 236 253 265
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 15 15 34 34
Avskrivningar Mkr 27 28 55 56

Marknadslaget i Tyskland och Frankrike ar fortsatt svagt till
foljd av laga gas- och oljepriser och en oséker konjunkturutveck-
ling men det finns nu vissa tendenser till dterhdmtning.

Verksamheten

Med anledning av ¢kad forsaljning under varen och for att sa-
kerstélla en god leveranskapacitet och en hog leveranssakerhet
under kommande hostsdsong har produktionskapaciteten okats
avsevart i var svenska produktionsenhet, dar vi huvudsakligen
tillverkar brasvarmeprodukteri stalplat och kompletta skorstens-
system. Aven i véra Gvriga produktionsenheter har kapacitetsut-
nyttjandet varit klart hogre under férsta halvaret samtidigt som
rationaliseringar har genomforts, vilket har resulterat i forbattrad
produktivitet.

En bidragande faktor till den organiska tillvéxten under for-
sta halvaret ar fjolarets omfattande produktlanseringar som fick
mycket positiva mottaganden fran marknaden. Hittills i ar har vi
lanserat ndgot farre antal produkter men produktutvecklingstak-
ten ar fortsatt hog och utgor en viktig hornpelare i vara ambitio-
ner att 6ka marknadsandelar och vaxa organiskt pa saval befint-
liga som nya marknader.

Produktionsanldggningen i svenska Markaryd tillverkar huvudsakligen brasvdrmeprodukter i stdlpldt och kompletta skorstenssystem for varumérkena Contura och
Premodul by Contura. Produktionstakten har dkats avsevdrt under férsta halvdret for att méta forvintad 6kad efterfrégan och sékerstélla sévdl god leveranskapacitet som

hég leveranssdkerhet infér den kommande hégsdsongen under hsten/vintern 2016.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Kvartal2 Kvartal2  jan-juni jan-juni senaste helar jan-juni  jan-juni
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 12maén 2015 2016 2015
Nettoomsattning 3.301 3.165 6.343 6.115 13471 13.243 6 6
Kostnad for sélda varor -2.110 -2.026 -4.092 -3.966 -8.587 -8461 0 0
Bruttoresultat 1.191 1.139 2.251 2.149  4.884 4782 6 6
Forsaljningskostnader -571 -582 -115  -1158 -2.369 -2.371 0 0
Administrationskostnader -241 -215 - 455 -423 - 870 -838 -33 -39
Ovriga rorelseintakter 26 24 63 61 129 127 0 0
Rorelseresultat 405 366 703 629 1.774  1.700 -27 -33
Finansiellt netto -28 -22 -58 -57 -87 -86 685 825
Resultat efter finansiellt netto 377 344 645 572 1.687 1.614 658 792
Skatt -98 -75 - 165 -133 -409 -377 0 0
Nettoresultat 279 269 480 439 1.278 1.237 658 792
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 279 269 480 439 1.278  1.237 658 792
Planenliga avskrivningar ingdr med 122 121 242 239 483 480 0 0
Nettovinst per aktie fére och efter utspadning, kronor 0,63 0,61 1,09 1,00 2,90 2,80
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 279 269 480 439 1.278 1.237 658 792
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrakningen
Aktuariella vinster och férluster i pensionsplaner 0 0 0 0 -8 -8 0 0
Skatt 0 0 0 0 2 2 0
0 0 0 -6 -6 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar =5 7 14 3 9 -2 9 0
Sakring av nettoinvestering -42 49 -24 - 443 46 -373 -22 -433
Valutakursdifferenser 336 134 267 570 -74 229 0 0
Skatt 10 -13 3 97 -13 81 3 95
299 -91 260 227 -32 -65 -10 -338
Summa ovrigt totalresultat 299 -91 260 227 -38 -71 -10 -338
Summa totalresultat 578 178 740 666 1.240 1.166 648 454
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 578 178 740 666 1.240 1.666 648 454
Balansrakning i sammandrag
Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2016-06-30 2015-06-30  2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30  2015-12-31
Immateriella anlédggningstillgédngar 10.579 10.463 10.209 0 0 0
Materiella anlaggningstillgdngar 2.166 2.117 2.117 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgadngar 503 482 467 8.640 9.698 9.755
Summa anlaggningstillgdngar 13.248 13.062 12.793 8.640 9.698 9.755
Varulager 2.548 2.346 2.115 0 0 0
Kortfristiga fordringar 2.126 2.026 1.901 87 104 269
Kortfristiga placeringar 40 208 347 0 0 0
Kassa och bank 4.613 1.387 1.448 1 504 266
Summa omsattningstillgangar 9.327 5.967 5.811 88 608 535
Summa tillgéngar 22.575 19.029 18.604 8.728 10.306 10.290
Eget kapital 7.799 6.928 7428 4.233 3.841 3.954
Obeskattade reserver 0 0 0 1 1 1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke réntebarande 1.647 2.003 1.605 250 512 204
Langfristiga skulder och avsattningar, réntebdrande 1757 7.841 7118 4.216 5.696 5.657
Kortfristiga skulder och avséttningar, icke rantebéarande 2.150 1.981 2.289 28 39 376
Kortfristiga skulder och avsattningar, rantebédrande 3.222 276 164 0 217 98
Summa eget kapital och skulder 22.575 19.029 18.604 8.728 10.306 10.290
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Nyckeltal

jan-juni jan-juni helar
2016 2015 2015
Tillvaxt % 3,7 26,4 20,0
Rorelsemarginal % 11,1 10,3 12,8
Vinstmarginal % 10,2 9,4 12,2
Investeringar i anlédggnings-
tillgdngar Mkr 516 263 531
Disponibla likvida medel Mkr 5.030 2.064 2.195
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 7177 3.986 3.522
i forhallande till
nettoomsattning % 53,3 32,4 26,6
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 2.523 2.391 1727
i forhallande till
nettoomsattning % 18,7 19,4 13,0
Rantebdrande skulder/
Eget kapital % 140,8 117,2 98,0
Soliditet % 34,5 36,4 39,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 11,3 11,0 12,1
Avkastning pa eget kapital % 17,3 16,6 18,0
Nettoskuld / EBITDA ggr 2,8 3,3 2,5
Réntetdckningsgrad ger 5,6 9,1 12,3
Data per aktie Finansiella instrument varderade till verkligt varde
jan-juni jan-juni helar 30juni 30juni  3ldec
A | 2016 2015 2015 (Mkr) 2016 2015 2015
Nettovinst per aktie Kortfristiga fordringar
(totalt 441.014.552 aktier) kr 1,09 1,00 2,80 Valutaterminer 1 1 2
Eget kapital per aktie kr 17,68 15,71 16,84 RAvaruterminer 1 0 0
Balansdagens borskurs kr 69,80 56,23 71,13 Summa 2 1 2
Samtliga nyckeltal per aktie har raknats om med hansyn till split 4:1 Finansiella anléggningstill-
genomford i maj 2016 gangar
Rantederivat 21 0 6

Kassaflodesanalys i ssmmandrag

jan-juni jan-juni helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Kassafléde fran [6pande verk-
samhet 698 665 1717
Forandring av rorelsekapital -330 -271 222
Investeringsverksamhet - 765 -232 - 555
Finansieringsverksamhet 3.199 -606 -1.600
Kursdifferens i likvida medel 56 58 30
Forandring av likvida medel 2.858 -386 -186
Forandring i eget kapital i sammandrag

jan-juni jan-juni helar
(Mkr) 2016 2015 2015
Ingdende eget kapital 7.428 6.560 6.560
Utdelning till aktiedgare -369 -298 -298
Periodens totalresultat 740 666 1.166
Utgdende eget kapital 7.799 6.928 7.428
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Kortfristiga skulder
och avséttningar,
icke rdntebarande

Valutaterminer 5 10 14
Ravaruterminer 2 5 7
Summa 7 15 21

Langfristiga skulder och
avsattningar, rantebdrande

Rantederivat 0 3 0

Inga instrument har kvittats i rapporten over finansiell stallning
utan samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av vérde-
ringstekniker och indata vid vérdering hanvisas till not 2 i arsre-
dovisningen for 2015. For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder
i koncernen utgor de redovisade vérdena en rimlig approxima-
tion av deras verkliga varden. For en specifikation av sddana
finansiella tillgdngar och skulder hénvisas till not 7 i arsredovis-
ningen for 2015.



Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2016 2015 2014

(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 2 Kv3 Kv 4
Nettoomsattning 3.042 3.301 2.950 3.165 3.396 3.732 2477 2.839 3.356
Rorelsekostnader -2.744 -2.896 -2.687 -2.799 -2.892  -3.165 -2204 -2423 -2.856
Rorelseresultat 298 405 263 366 504 567 273 416 500
Finansiellt netto -30 -28 -35 -22 -18 -11 -21 -24 -32
Resultat efter finansiellt netto 268 377 228 344 486 556 252 392 468
Skatt -67 -98 -58 -75 -112 -132 -59 -88 -121
Nettoresultat 201 279 170 269 374 424 193 304 347

Nettoomsattning affairsomraden

NIBE Climate Solutions 1752 2.004 1722 1.948 2.081 2.280 1.445 1.693 2.056
NIBE Element 979 1.045 917 966 943 932 803 799 832
NIBE Stoves 378 316 351 299 421 581 264 388 511
Koncernelimineringar -67 -64 -40 -48 -49 -61 -35 -41 -43
Totalt koncernen 3.042 3.301 2.950 3.165 3.396 3.732 2.477 2.839 3.356

Rorelseresultat affairsomraden

NIBE Climate Solutions 180 307 172 286 365 386 212 299 346
NIBE Element 101 124 80 88 95 79 72 78 67
NIBE Stoves 33 17 20 10 59 117 3 64 98
Koncernelimineringar -16 -43 -9 -18 -15 -15 -14 -25 -11
Totalt koncernen 298 405 263 366 504 567 273 416 500
NIBE-aktien Under forsta halvaret 2016 gick NIBEs aktie- Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till

NIBEs B-aktie &r noterad vid NASDAQ OMX i kurs ner med 1,9% fran 71,13 kronor till 69,80 77.015.841, vilket motsvarar en omsattnings-

kronor. OMX Stockholm All-share (OMXS) gick  hastighet pa 34,9% under forsta halvaret 2016.

under samma period ner med 6,8%. Samtliga tal har réknats om med hénsyn till
Vid utgdngen av juni 2016 uppgick NIBEs  split4:1 genomford i maj 2016.

Stockholm, Large Cap listan samt sekundar-
noterad pa SIX Swiss Exchange i Zrich. NIBE-
aktiens sténgningskurs den 30 juni 2016 var

69,80 kr. borsvarde till 30.783 Mkr, baserat pa senaste
Den 31 maj 2016 genomférdes en split, 4.1, Petalkurs.
Antal omsatta aktier per borsdag i tusental Aktiekurs i kronor
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
delarsrapport for andra kvartalet 2016 ar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tillampats
som beskrivs pa sidorna 66-68 i arsredovisningen for 2015. Moder-
bolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Transaktioner med narstaende har
skett i samma omfattning som i fjol och samma principer tillam-
pas som beskrivs pa sidan 66 i arsredovisningen for 2015.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och ar som sadan exponerad for ett antal af-
farsmadssiga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en vik-
tig process i relation till uppsatta mal. | koncernen &r en effektiv
riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér
den operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den l6pande
uppféljningen av verksamheten. Utdver de risker och osékerhets-
faktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2015
beddms inte nagra vasentliga risker eller osékerheter ha tillkom-
mit.

Deldrsrapporten ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 19 augusti 2016
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Verkstdllande direktdr

Uppgifternaidenna rapport harinte varit f6remdl for sérskild granskning av bolagets revisorer.

For ovrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen fér ar 2015.

Kalender

19 augusti 2016
KI11.00 Telefonkonferens (pa engelska);

Presentation av Delarsrapport 2, 2016 och méjlighet till att stalla
fragor.

Registrering pa var hemsida www.nibe.com kravs for att fa tillgdng
till presentationsbilderna under konferensen.

For attlyssna pa presentationen via telefon, ring +46 8 566 426 97.
17 november 2016
Deldrsrapport 3,jan - sept 2016

16 februari 2017
Bokslutskommuniké 2016

april 2017
Arsredovisning 2016

11 maj 2017
Deldrsrapport 1, jan - mars 2017
Arsstdmma 2017
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Ekonomiska mal

«  Tillvéxten skall genomsnittligt uppga till 20% per ar

« Rorelsemarginalen for respektive affarsomrade skall,
6ver en konjunkturcykel, uppga till minst 10% av
omsattningen

+ Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en konjunk-
turcykel, uppga till minst 20% efter schablonskatt

+ Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.



NIBE &r ett internationellt foretag som bedriver verksamhet inom tre olika
affarsomréden; NIBE Climate Solutions, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen &r att skapa hallbara energilésningar i varldsklass. Affarsidén ar
att erbjuda marknaden hégkvalitativa och innovativa energitekniska pro-
dukter och l6sningar. Basen for detta &r NIBE-koncernens breda kunnande
inom produktutveckling, tillverkning och marknadsféring.

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentlig-
gora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella in-
strument. Informationen l[dmnades till media for offentliggdrande den 19 augusti 2016 ki 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 28521 MARKARYD Tel 0433 - 73000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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