NIBE

—hallbara energilosningar i varldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till = VINSTEN per aktie fore och efter
2.950 Mkr (2.361 Mkr) utspadning uppgick till 1,54 kr (1,25 kr)
= RESULTATET EFTER FINANSNETTO * FORVARV AV
uppgick till 228 Mkr (180 Mkr) - verksamheten i nordamerikanska

Marathon Heater Inc.

= RESULTATET EFTER SKATT
uppgick till 170 Mkr (138 Mkr)

Delarsrapport 1 - 2015



VD Gerteric Lindquist har ordet

Positiv inledning pa aret

Koncernens omséattningsdkning under férsta kvartalet
uppgick till 24,9% (14,5%). Av denna utgjorde den
organiska tillvaxten 10,3% (10,5%), vilket till stor del
forklaras av den forsvagade svenska kronan.

Den generella efterfragesituationen i Europa har varit
fortsatt avvaktande, det vill sdga legat pa ungefar
samma niva som under forsta kvartalet i fiol medan
déremot bade Nordamerika och Asien haft en relativt
gynnsam efterfrageutveckling.

I denna miljo har vi fortsatt att ta marknadsandelar,
vilket tillsammans med vart malmedvetna arbete med
kostnadskontroll, produktivitetsférbattringar och flex-
ibel produktion bidragit till att alla tre affarsomradena
kunnat forbattra sina respektive rérelsemarginaler
ytterligare.

Den stora férandringen inom NIBE Energy Systems
ar naturligtvis effekten av de under hosten 2014 for-
varvade nordamerikanska varmepumpsforetagen
WaterFurnace och Enertech Global. S& hér [angt kanns
allt ratt vad géller saval omsattningsutveckling som
resultat och vaxelkurs.

Det sedan férsta april kraftigt hojda subventions-
paketet i Tyskland for installation av vdrmepumpar
starker var uppfattning om att miljomedvetna politi-
ker knappast kommer att uppmuntra en atergang till
uppvarmning med olja dven om vérldsmarknadspri-
set pa olja tillfalligt gar ner.

NIBE Element fortsatter med sitt marginalférbattrings-
program pa ett tillfredsstallande satt. Kombinationen
av en god omséattningstillvaxt och ett omfattande
internt effektiviseringsprogram forbattrar rorelsemar-
ginalen kontinuerligt och det sparas inga anstrang-
ningar for att kunna realisera den malsatta rorelse-
marginalnivan 10%. En forutsattning for hela detta
forbattringsprogram har varit den konsekventa glo-
baliseringen for att darigenom uppnd en god balan-
sering av forsaljning, tillverkningskostnader och
valutasvangningar.

Eftersom NIBE Stoves tills vidare endast har ett avvak-
tande Europa som marknad ar tillvaxtmajligheterna
begransade. Var strategi for att trots detta kunna vaxa
bygger darfor, precis som tidigare, pa ett ambitiost
produktlanseringsprogram och en offensiv marknads-
bearbetning, nyligen foérstarkt med professionella
butikskoncept. Framgangarna verifierar ocksa att den
inslagna vagen fungerar val.

Vara férvarvsambitioner ligger precis som tidigare pa
en hog niva och tillgangen pa foretag till forséljning
ar dessutom god. Under forsta kvartalet forvarvades
verksamheten i det amerikanska elementforetaget
Marathon Heater Inc. samt verksamheten i ett mindre
schweiziskt elementbolag.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna upp-
gick till 76 Mkr att jdmféras med fjoldrets 59 Mkr och
avskrivningstakten pa 118 Mkr.

Rorelseresultatet forbattrades under férsta kvartalet
med 34,2% jamfért med motsvarande period i fjol och
rorelsemarginalen férbattrades fran 8,3% till 8,9%.
Aven pé rorelseresultatet har den forsvagade svenska
valutan haft en avsevard positiv effekt.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under forsta
kvartalet med 26,7% jamfort med forsta kvartalet i fjol
och vinstmarginalen uppgick darmed till 7,7% jamfort
med 7,6% i fjol. Att finansnettot avviker sa pass kraftigt
fran fjolaret forklaras i huvudsak av en 6kad uppla-
ning men dven av valutaforluster pa [an relaterade till
sjalva rorelsen.

Utsikter for 2015

Var foretagsfilosofi och vart starka produktprogram
med fokusering pa energibesparing och hallbarhet
placerar oss ratt i tiden.

+ Vihar god beredskap for att genomféra ytterligare
forvarv.

Vart interna och standigt pagdende effektivitets-
arbete kombinerat med var noggranna kostnads-
kontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

Det &r svarare att forutse hur externa faktorer
som konjunkturutvecklingen, valutaoron och de
for tillfallet [dga oljepriserna kommer att paverka
koncernen men vi ar anda forsiktigt positiva till
aret som helhet.

Markaryd den 11 maj 201
1

Verkstdllande Direktdr
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Omsattning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 2.950 Mkr (2.361
Mkr), vilket motsvarar en tillvaxt pa 24,9% varav 10,3%
var organisk. Den organiska tillvéxten dr starkt paverkad
av den svenska kronans forsvagning, vilket innebar att
flertalet av koncernens utldndska verksamheter raknats
om till hégre medelkurser an under motsvarande period
i fiol. Av den totala omséattningsokningen pa 589 Mkr var
344 Mkr forvérvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 228 Mkr,
vilket innebar en resultattillvaxt pa 26,7% jamfort med
samma period 2014. Resultatet efter finansnetto uppgick
da till 180 Mkr. Resultattillvaxten ar, pa samma satt som
omsattningstillvaxten, starkt paverkad av den svenska
kronans forsvagning. Periodens resultat ar belastat med
forvérvskostnader pa 2 Mkr mot 6 Mkr i fjol. Avkastningen
pa det egna kapitalet uppgick till 15,4% (16,1%).

Forvarv

Under forsta kvartalet har avtal tecknats om att forvérva
verksamheten i nordamerikanska Marathon Heater Inc.
som producerar avancerade specialelement till hogtekno-
logisk industri. Bolaget omsatter cirka 78 Mkr och har cirka
130 anstéllda. Verksamheten kommer att ingd i affarsom-
radet Nibe Element fran och med april 2015.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 94 Mkr (87
Mkr). Av investeringarna avser 18 Mkr (28 Mkr) forvarv av
verksamheter. Resterande 76 Mkr (59 Mkr) avser i huvud-
sak investeringar i maskiner och inventarier i befintliga
verksamheter. Det investeringsbelopp som avser forvarv
omfattar saval initiala kdpeskillingar som bedémda fram-
tida tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore for-
andring av rorelsekapital uppgick till 263 Mkr (246 Mkr).
Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till
188 Mkr (102 Mkr).

Rantebadrande skulder uppgick vid periodens utgang till
8.362 Mkr. Vid drets ingdng uppgick motsvarande skul-
der till 7.852 Mkr. Koncernens disponibla likvida medel
uppgick vid mars ménads utgang till 2.185 Mkr mot 2.581
Mkr vid drets ingang. Soliditeten uppgick vid periodens
utgang till 36,4%, att jamféras med 36,2% vid arets
ingadng och 43,4% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning,
vissa koncerngemensamma funktioner samt forvarvsfi-
nansiering. Omsattningen uppgick under perioden till 5
Mkr (5 Mkr) med ett resultat efter finansiella poster pa 257
Mkr (260 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens
utgdng 688 Mkr mot 1.110 Mkr vid arets ingang.
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NIBE Koncern 2015 2014 senaste 2014
Nyckeltal Kvl Kvl 12man helar
Nettoomsattning Mkr 2950 2.361 11621 11.033
Tillvaxt % 24,9 14,5 14,7 12,2
varav forvarvad % 14,6 4.0 8,1 5,7
Rorelseresultat Mkr 263 196 1451  1.385
Rérelsemarginal % 8,9 8,3 12,5 12,6
Resultat efter finansnetto Mkr 228 180 1339 1.292
Vinstmarginal % 17 7.6 11,5 11,7
Soliditet % 36,4 43,4 36,4 36,2
Avkastning pa eget kapital % 15,4 16,1 16,4 16,6

Omsadttning per geografisk region
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NIBE Energy Systems

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 1.722 Mkr att jdmforas med 1.313 Mkr under
motsvarande period féregaende ar. Av omsattningsokningen pa 409 Mkr
hanfor sig 322 Mkr till forvary, vilket innebar att den organiska tillvaxten
uppgick till 6,7%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 172 Mkr att jdgmfoéras med
127 Mkr foregaende ar, vilket innebar en rérelsemarginal pa 10,0%
jamfort med 9,7% foregdende ar. Rérelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 14,9%.

Marknaden

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden, som d&r relativt ny
for oss, har fortsatt en positiv utveckling efter nagra avvaktande ar.
Ekonomin i Nordamerika forbattras steg for steg, vilket ger goda for-
utsattningar for 6kad nybyggnation och Okar viljan att investera i
mer energieffektiva och miljévénliga produktlésningar. Vara férvarv av
WaterFurnace respektive Enertech Global under 2014 ar strategiskt helt
riktiga och genomférda vid rétt tidpunkt. Béda verksamheterna, liksom
var sedan tidigare befintliga kylverksamhet i USA, KKT, utvecklas val och
ger 0ss ocksa goda framtida affarsméjligheter pa den nordamerikanska
marknaden.

Utvecklingen pa den europeiska varmepumpsmarknaden é&r totalt
sett fortfarande avvaktande men varierar mellan ldnderna. Den démpa-
de efterfragan pa varmepumpar i Tyskland haller i sig och antalsmassigt
har marknaden minskat under forsta kvartalet. | mars offentliggjordes
information om forstarkta bidrag for varmepumpar i det etablerade
stodprogrammet MAP (Markt Anreiz Programm). Detta signalerar en uto-
kad ambition att anvanda férnybar energii Tyskland. Bidraget premierar
framfor allt mark-/bergvarmepumpar, dar den totala installationskost-
naden for slutkonsumenten i Tyskland &r avsevart hogre &n i Sverige.

Trots den politiska och ekonomiska turbulensen i de ostra delarna
av Europa, uppvisar samtliga vara bolag i dessa lander en tillvéxt under
forsta kvartalet.

Den svenska varmepumpsmarknaden uppvisar en mindre okning
métt i antal enheter under &rets tre forsta manader. Okad nybyggnation
av enfamiljshus stérker forsaljningen av vara varvtalsstyrda franlufts-
varmepumpar och dr ocksad det produktsegment som 6kar mest. Till
skillnad fran forra aret avtar marknaden for varmepumpar avsedda for
storre fastigheter men vi &r vertygade om att detta segment har en stor

Affarsomradenas utveckling

framtida marknadspotential och beddmer att tillbakagdngen ar tempo-
rar. Var totala marknadsandel for varmepumpar fortsatter att oka, vilket
innebdr att vi ytterligare forstarkt var redan solida marknadsposition.

Ovriga delar av den nordiska varmepumpsmarknaden &r relativt
stabila undantaget Finland, som &r en av vdra storre marknader. Den
svaga finska konjunkturen och den allménna osékerheten paverkar
investeringsviljan hos slutkonsumenterna negativt.

For traditionella varmvattenberedare uppvisar saval Norden som den
Ovriga europeiska marknaden en stabil utveckling medan marknaden
for konventionella villapannor ar fortsatt svag. Med skarpta lagkrav pa
energibesparing vid produktion av tappvarmvatten, kommer marknaden
for tappvattenvarmepumpar att expandera, vilket vi ser som en intres-
sant tillvaxtmojlighet.

Verksamheten

Integrationen av de verksamheter som férvarvades under 2014 i
Nordamerika respektive Frankrike fortsatter och vi ser en intressant
affdrsmassig potential pa bada dessa marknader.

Under de inledande méanaderna har marknadsbearbetningen varit
intensiv i bade Europa och i Nordamerika. | januari exponerade vi pro-
dukter fran fem av affarsomradets foretag pa den mest betydelsefulla
nordamerikanska branschmassan AHR EXPO i Chicago.

Pa den storsta europeiska branschmdassan ISH i Frankfurt, vilken dger
rum i mars vartannat dr, deltog vi med fem olika individuella montrar
med en total utstallningsyta pa drygt tusen kvadratmeter. Vart breda
produktsortiment presenterades med ett kraftigt starkt marknadsbud-
skap och var en manifestation av var férstarkta position som global
marknadsledare inom hallbara energilésningar.

Vi har ocksd deltagit i ett antal olika marknadsaktiviteter lokalt pa
vara bearbetade marknader i bade Europa och Nordamerika, dar vi
marknadsfor vart produktsortiment med den klara malsattningen att
Oka vara marknadsandelar ytterligare.

Var produktionskapacitet och leveransformaga moter fullt ut mark-
nadens forvantningar och vi noterar med gladje att det hogt prioriterade
interna kvalitetsarbetet fortsatter att ge resultat i form av dnnu hogre
produktkvalitet och ytterligare forbattrad kundnojdhet, vilket ar mycket
viktigt i en tuff internationell konkurrenssituation.

For att sakerstalla och helst ytterligare forbéttra var rorelsemarginal
genomfor vi kontinuerligt kostnadseffektiviseringar i saval produktion
som i Ovrig verksamhet.

Omséttning per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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NIBE Energy Systems

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv 1 Kvl 12man helar
Nettoomsattning Mkr 1722 1313 6.917 6.507
Tillvaxt % 31,2 10,7 179 134
varav forvarvad % 24,5 0,9 13,3 8,2
Rorelseresultat Mkr 172 127 1.029 984
Rorelsemarginal % 10,0 9,7 14,9 15,1
Tillgdngar Mkr 13.486 8.002 13.486 12.512
Skulder Mkr 1.412 1132 1.412 1.361
Investeringar i
anlaggningstillgangar Mkr 51 46 214 208
Avskrivningar Mkr 76 59 266 249

WaterFurnace geotermiska varmepumpar i nytt gront bostadsomrade i New York

En ny standard fér nybyggnation genomférs i de nya gréna stadsdelar som véxer fram i New York. WaterFurnace geotermiska enheter och
deras moderna energieffektiva teknik bidrar till ett kostnadseffektivt boende fér de nyinflyttade.

Det geotermiska systemet frén WaterFurnace 5-serie utnyttjar den fria solenergin Plats Clarence, New York, USA
som dr lagrad i jorden. En serie rér i marken och bergvdrmepump bidrar tillsam- Antal hus 35 enfamiljshus
mans med védrme och varmvatten pd vintern. PG sommaren vdnder processen och
det blir ett system som kyler husen. Effektivitetsvinsterna ger besparingar pé upp
till 70 procent fér vdrme, kyla och varmvatten.

Typ av Varmepump WaterFurnace 5-serien

Rorelseresultat per affarsomrade Respektive affarsomrades resultatandel
senaste nio kvartalen (Mkr)
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NIBE Element

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 917 Mkr att jdmféras med 759 Mkr under
motsvarande period foregdende ar. Av omséttningsokningen pa 158 Mkr
hanfor sig 22 Mkr till forvary, vilket innebdr att den organiska tillvéxten
uppgick till 18,0%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 80 Mkr att jamforas med
63 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa 8,8 % jam-
fort med 8,3% foregdende ar. Rorelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 8,9%.

Marknaden
Efterfrageutvecklingen pa den internationella elementmarknaden har
totalt sett varit positiv under arets inledning.

Den europeiska marknaden har haft en liten tillvaxt under for-
sta kvartalet. Konsumentprodukter och kommersiell utrustning har
utvecklats positivt medan produkter till olje- och gasindustrin har haft
en vikande efterfrdgan pa grund av lagre investeringsniva i takt med att
oljepriserna sjunkit. Marknaden for sparbunden trafik har haft en god
tillvaxt bade inom infrastruktur och fordon.

Den nordamerikanska marknaden har haft en positiv utveckling
inom samtliga produktsegment. Vi upplever en ¢kad efterfragan inom
saval vitvaru- och komfortsegmentet som fér kommersiella produkter
och produkter for bilindustrin.

Aven den asiatiska marknaden har haft en god tillvaxt, vilket ar
positivt eftersom vi successivt inriktar vara asiatiska produktionsenheter
mer mot hemmamarknaderna i Asien.

Verksamheten
I syfte att nd var malsatta rérelsemarginal pa 10% under innevarande
ar fortsatter vi att genomféra strukturdtgarder for att skapa konkur-
renskraftiga enheter inom respektive marknadssegment. De olika resul-
tatenheternas inriktning och verksamhet specialiseras samtidigt som vi
utnyttjar produktion i ldgkostnadslander inom vissa produktsegment.
Det innebdr bland annat ytterligare investeringar inom roboti-
sering och automation samtidigt som vi genomfér produktionstek-
niska atgdrdsprogram for att sakerstalla forbattrad produktivitet och
effektivitet.

NIBE Element

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv 1 Kvl 12man helar
Nettoomsattning Mkr 917 759 3.351 3.193
Tillvaxt % 20,9 16,8 14,3 13,2
varav forvarvad % 2,9 49 1,6 2,0
Rorelseresultat Mkr 80 63 297 280
Rorelsemarginal % 8,8 8,3 8,9 8,8
Tillgdngar Mkr 3.409 2.803 3.409 3.122
Skulder Mkr 715 568 715 632
Investeringar i
anléggningstillgangar Mkr 16 14 89
Avskrivningar Mkr 28 25 101

Sedan arsskiftet pagar en omstrukturering av var rorelementverk-
samhet i Sverige, vilket innebar att produktionen koncentreras till en
gemensam produktionsenhet. Omstruktureringen berédknas vara slut-
ford under andra kvartalet 2015.

Under forsta kvartalet har avtal tecknats om att forvarva verksam-
heten i nordamerikanska Marathon Heater Inc. i Texas. Verksamheten,
som omsatter 78 Mkr och har 130 anstéllda, ar inriktad pa avancerade
specialelement till h6gteknologisk industri.

Avtal har ocksa tecknats avseende ett mindre kompletteringsforvéry
av en schweizisk industriverksamhet, som kommer att integreras i vara
befintliga verksamheter.

Ravaru- och valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar
prisbildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalise-
ring och véra produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar
fordel i denna situation.

Den nordamerikanska markna-
den har haft en positiv utveck-
ling inom samtliga produktseg-
ment. NIBE Element tillverkar
genomstrémningsvdarmare som
bland annat anvénds till att
vdrma upp utomhuspooler.
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NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 351 Mkr att jamforas med 320 Mkr under mot-
svarande period foregdende ar. D& inga forvarv paverkar jamforelsen
innebdr det en organisk tillvaxt med 31 Mkr eller 9,6%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 20 Mkr att jamforas med
15 Mkr foregdende ar, vilket innebér en rérelsemarginal pa 5,8% jam-
fort med 4,7% féregdende ar. Rorelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 12,2%.

Marknaden

Brasvarmemarknaden i Europa ligger totalt sett pa ungefar samma niva
hittills i ar som under motsvarande period foregdende ar. Undantagen
ar den tyska marknaden, som haft en tillbakagang framst beroende pa
lagre energipriser och Frankrike ddr tillbakagangen mer dr relaterad till
den allmant svaga ekonomiska utvecklingen. Den ovanligt milda vintern
i hela Europa har ocksa generellt sett paverkat efterfrdgan pa brasvér-
meprodukter negativt.

I Skandinavien ligger efterfragan pa en oférandrad niva jamfort med
samma period férra aret i bade Sverige och i Danmark. En svagt 6kande
nyproduktion av smahus gynnar efterfrdgan pa vara produkter medan
det fortfarande finns en aterhallsamhet bland konsumenterna att
investera i sallankopsprodukter pa grund av osakerheten kring framtida
konjunkturutveckling. Den svenska regeringens foreslagna reduktion av
det sa kallade ROT-avdraget fran och med arsskiftet 2015/2016 kommer
sannolikt att paverka efterfragan positivt i Sverige under innevarande
ars hostsasong.

Efter flera ar med fallande efterfragan okar brasvarmemarknaden
i Norge nagot, trots allmént svagare konjunkturutsikter i den norska
ekonomin. Man ska da ha i beaktan att vi jamfor med en ovanligt svag
efterfrdgan under forsta kvartalet i fjol.

| Storbritannien minskar efterfrdgan pa vedeldade brasvéarmepro-
dukter medan efterfrdgan pa gaseldade brasvarmeprodukter okar, till
storsta delen beroende pd de rddande ldga priserna pa olja och gas.
Sammantaget ar darfor beddmningen att den brittiska totalmarknaden
for brasvarmeprodukter ligger pa oférandrad niva jamfort med samma
period i fjol.
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NIBE Stoves

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv1 Kvl 12méan  helar
Nettoomsattning Mkr 351 320 1.514 1.483
Tillvaxt % 9,6 26,9 34 6,3
varav forvérvad % 0,0 16,0 0,0 2,9
Rorelseresultat Mkr 20 15 185 180
Rérelsemarginal % 538 47 12,2 12,1
Tillgdngar Mkr 1777 1.555 1777 1.768
Skulder Mkr 230 202 230 249
Investeringar i
anlaggningstillgadngar Mkr 8 4 22 18
Avskrivningar Mkr 14 13 56 55

Verksamheten

I slutet av forsta kvartalet inleddes arets produktlanseringar med en
kraftfull exponering pa den stora internationella ISH-méassan i Tyskland.
Nya produkter under varumarkena Contura, Lotus, TermaTech och
Nordpeis presenterades med stor framgang. Lanseringarna kommer att
fortsatta pa samtliga bearbetade marknader dven under andra kvartalet
och vi rédknar med att samtliga produktnyheter kommer att finnas klara
for leverans i god tid fore hostsasongen.

For att ytterligare 6ka vara marknadsandelar med vart befintliga
produktprogram har vi nyligen inlett en satsning pa att forstarka var
exponering i butik. Det dr en langsiktig satsning som stracker sig over
flera &r och som framst avser produkter under varumarkena Contura
och Stovax/Gazco.

Med forvarvet av brittiska Stovax Heating Group for drygt tvd ar sedan
har vi fatt bade béttre geografisk spridning och samtidigt breddat var
produktportfolj till att dven omfatta gaseldade produkter som mark-
nadsférs under varumarket Gazco. Detta har visat sig vara strategiskt
riktigt, dels med tanke pa den 6kande efterfragan pa gasprodukter pa
den brittiska marknaden men ocksa for att det mojliggdr expansion pa
nya marknader utanfor Storbritannien.

Pd den internationella
ISH-mdssan i Tyskland
lanserades i bérjan av dret
2015 drs nya produkter fér
flera av afférsomrddets varu-
mdrken sGsom exempelvis
Contura, Nordpeis, Lotus
och ThermaTech. Alla fyra
fick stor uppmdrksamhet
och resulterade i manga
bestdllningar frén vdra
dterférsdljare.



Resultatrékning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
jan-mars jan-mars senaste helar jan-mars jan-mars
(Mkr) 2015 2014 12 man 2014 2015 2014
Nettoomsattning 2.950 2.361 11.622 11.033 5 5
Kostnad for salda varor -1.940 -1.576 - 7470 -7.106 0 0
Bruttoresultat 1.010 785 4.152 3.927 5 5
Forsaljningskostnader - 576 - 455 -2.098 -1.977 0 0
Administrationskostnader - 208 - 157 - 758 - 707 -13 -9
Ovriga rorelseintakter 37 23 156 142 0 0
Rorelseresultat 263 196 1.452 1.385 -8 -4
Finansiellt netto -35 -16 -112 -93 265 264
Resultat efter finansiellt netto 228 180 1.340 1.292 257 260
Skatt -58 -42 -326 -310 0 0
Nettoresultat 170 138 1.014 982 257 260
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 170 138 1.014 982 257 260
Planenliga avskrivningar ingar med 118 97 423 402 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 1,54 1,25 9,19 8,90
Rapport 6ver totalresultat
Nettoresultat 170 138 1.014 982 257 260
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0 0 -122 - 122 0 0
Skatt 0 0 26 26 0 0
0 0 -96 -96 0 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflédessakringar -4 2 -19 -13 0 -1
Sakring av nettoinvestering - 492 -21 -935 - 464 -483 -21
Valutakursdifferenser 704 26 1.405 27 0 0
Skatt 111 4 215 108 106 5
319 11 666 358 =377 -17
Summa ovrigt totalresultat 319 11 570 262 - 377 -17
Summa totalresultat 489 149 1.584 1.244 -120 243
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 489 149 1.584 1.244 -120 243
Balansrakning i sammandrag
Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Immateriella anlédggningstillgangar 10.570 6.187 9.731 0 0 0
Materiella anlédggningstillgadngar 2.139 1.883 2.078 0 0 0
Finansiella anlédggningstillgangar 509 161 367 9.691 8.218 9.477
Summa anlaggningstillgangar 13.218 8.231 12.176 9.691 8.218 9.477
Varulager 2.263 1.856 2.109 0 0 0
Kortfristiga fordringar 1.991 1.538 1.844 176 68 203
Kortfristiga placeringar 181 0 154 0 0 0
Kassa och bank 1.714 1.579 1.827 688 913 811
Summa omsattningstillgangar 6.149 4,973 5.934 864 981 1.014
Summa tillgangar 19.367 13.204 18.110 10.555 9.199 10.491
Eget kapital 7.049 5724 6.560 3.565 3.604 3.685
Obeskattade reserver 0 0 0 1 1 1
Langfristiga skulder och avséattningar, icke rantebdrande 1.965 1.277 1.849 467 517 457
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebédrande 8.041 4.379 7.558 6.135 4.900 5.996
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rantebarande 1.991 1.613 1.849 138 24 132
Kortfristiga skulder och avsattningar, réntebédrande 321 211 294 249 153 220
Summa eget kapital och skulder 19.367 13.204 18.110 10.555 9.199 10.491
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Nyckeltal

jan-mars jan-mars helar

2015 2014 2014

Tillvaxt % 24,9 14,5 12,2
Rorelsemarginal % 8,9 8,3 12,6
Vinstmarginal % 17 76 11,7
Investeringar i anldggnings-
tillgadngar Mkr 94 87 3.098
Disponibla likvida medel Mkr 2.185 2.371 2.581
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 4.158 3.360 4.084
i forhallande till
nettoomsattning % 35,8 332 37,0
Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank Mkr 2444 1.781 2.257
i forhallande till
nettoomsattning” % 21,0 176 20,5
Rantebarande skulder/
Eget kapital % 118,6 80,2 1197
Soliditet? % 36,4 43,4 36,2
Avkastning pa sysselsatt
kapital® % 10,5 12,4 12,1
Avkastning pa eget kapital ¥ % 15,4 16,1 16,6
Nettoskuld / EBITDA ¥ ger 3,4 1,9 3,3
Rantetackningsgrad® ger 44 76 7,6

Baserat pa en proformaresultatrakning for den senaste 12-manaderspe-
rioden dér dven de enheter som férvarvats under perioden ingar med sina
respektive senaste 12-mdnaders resultatrakningar erhalls mer rattvisande
nyckeltal enligt féljande;

Y Rorelsekapitalet skulle uppga till cirka 18,5%

2 Soliditeten skulle uppga till cirka 36,7%

3 Avkastningen pa sysselsatt kapital skulle uppga till cirka 10,6%
4 Avkastningen pa eget kapital skulle uppga till cirka 15,8%

9 Nettoskulden / EBITDA skulle vara cirka 3,3 ganger

Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mars jan-mars helar
(Mkr) 2015 2014 2014
Kassaflode fran l6pande
verksamhet 263 246 1.327
Forandring av rorelsekapital - 75 - 144 -T4
Investeringsverksamhet -85 -87  -2956
Finansieringsverksamhet - 286 -24 1.836
Kursdifferens i likvida medel 70 -3 103
Forandring av likvida medel -113 -12 236
Forandring i eget kapital i sammandrag

jan-mars jan-mars helar
(Mkr) 2015 2014 2014
Ingadende eget kapital 6.560 5.575 5.575
Utdelning till aktiedgare 0 0 -259
Periodens totalresultat 489 149 1.244
Utgaende eget kapital 7.049 5.724 6.560

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

¥ Rantetackningsgraden skulle vara cirka 6,7 gadnger

Data per aktie

jan-mars jan-mars helar
2015 2014 2014

Nettovinst per aktie
(totalt 110.253.638 aktier) kr 1,54 1,25 8,90
Eget kapital per aktie kr 63,93 51,92 59,50
Balansdagens borskurs kr 214,50 166,50 200,90
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31mars 31mars 3ldec
(Mkr) 2015 2014 2014
Kortfristiga fordringar
Valutaterminer 1 2 0
Ravaruterminer 0 1 0
Summa 1 3 0
Kortfristiga skulder
och avsattningar, icke
rantebarande
Valutaterminer 17 15
Ravaruterminer 5 2
Summa 22 5 17

Inga instrument har kvittats i rapporten 6éver finansiell stallning utan

samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker

och indata vid vardering hanvisas till not 2 i arsredovisningen for 2014. For
6vriga finansiella tillgadngar och skulder i koncernen utgér de redovisade var-
dena en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifikation
av sadana finansiella tillgdngar och skulder hanvisas till not 7 i arsredovis-

ningen for 2014.



Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2015 2014 2013

(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 2.950 2.361 2477 2.839 3.356 2.062 2.351 2.545 2.876
Rorelsekostnader -2.687 -2.165 -2.204 -2423  -2.856 -1918 -209 -2.188 -2453
Rorelseresultat 263 196 273 416 500 144 255 357 423
Finansiellt netto -35 -16 -21 -24 -32 -10 -13 -19 -20
Resultat efter finansiellt netto 228 180 252 392 468 134 242 338 403
Skatt -58 -42 -59 -88 -121 -35 -56 -75 -93
Nettoresultat 170 138 193 304 347 99 186 263 310

Nettoomsattning afférsomraden

NIBE Energy Systems 1.722 1.313 1.445 1.693 2.056 1.185 1.398 1.499 1.658
NIBE Element 917 759 803 799 832 650 734 705 733
NIBE Stoves 351 320 264 388 511 252 251 369 523
Koncernelimineringar -40 =31 -35 -41 -43 =25 -32 -28 -38
Totalt koncernen 2.950 2.361 2.477 2.839 3.356 2.062 2.351 2.545 2.876

Rorelseresultat affairsomraden

NIBE Energy Systems 172 127 212 299 346 101 206 264 273
NIBE Element 80 63 72 78 67 42 59 60 56
NIBE Stoves 20 15 3 64 98 9 1 39 103
Koncernelimineringar =9 -9 -14 -25 -1 -8 -11 -6 -9
Totalt koncernen 263 196 273 416 500 144 255 357 423
Antal omsatta aktier per borsdag i tusental Aktiekurs i kronor NIBE aktien
1.100 — — 250 NIBEs B-aktie ar noterad vid
NASDAQ OMX i Stockholm,
Large Cap listan samt sekundar-
noterad pa SIX Swiss Exchange
880 — i ZUrich. NIBE-aktiens stang-
ningskurs den 31 mars 2015
var 214,50 kr. Under kvartal
12015 gick NIBEs aktiekurs
660 — upp med 6,8% fran 200,90
kronor till 214,50 kronor. OMX
Stockholm All-share (OMXS)
gick under samma period upp
440 — med 14,5%. Vid utgdngen av
mars 2015 uppgick NIBEs bors-
varde till 23.649 Mkr, baserat
220 | pa senaste betalkurs. Antalet
omsatta NIBE-aktier uppgick till
9.943.295, vilket motsvarar en
omsattningshastighet pa 36,1%
0 — under forsta kvartalet 2015.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

I Aktiekurs kronor 1 OMX Stockholm All-Share (OMXS) kronor

[ Genomsnittligt antal omsatta aktier per borsdag i tusental
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for forsta kvartalet 2015 ar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som
beskrivs pa sidorna 66-68 i arsredovisningen for 2014. Moderbolaget
redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. Transaktioner med nérstdende har skett i samma omfatt-
ning som i fiol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 66 i
arsredovisningen for 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation i ett
40-tal lander och ar som sadan exponerad for ett antal affarsmassiga
och finansiella risker. Riskhantering &r darfor en viktig process i relation
till uppsatta mal. I koncernen ar en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgér
ett naturligt led i den [6pande uppféljningen av verksamheten. Utéver de
risker och osékerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovis-
ning for 2014 bedoms inte nagra vasentliga risker eller osakerheter ha
tillkommit.

Delérsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 11 maj 2015

G

Arvid Gierow
Styrelsens ordférande

Hans Linnarson
Styrelseledamot

Q\Eﬁa

Georg Brunstam
Styrelseledamot

bl hare

Anders Palsson
Styrelseledamot

Eratots Lot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande d/rektor

Uppgifterna i denna rapport har inte varit féremdl for scrskild granskning av bolagets revisorer.

For 6vrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2014.

Kalender

11 maj 2015
K1 11.00 Telefonkonferens (pa engelska);

Presentation av Deldrsrapport 1, 2015 och mojlighet till att stélla
fragor.

Registrering pa var hemsida www.nibe.com kravs for att fa tillgang
till presentationsbilderna under konferensen.

For att lyssna pa presentationen via telefon, ring +46 8 566 427 01

11 maj 2015
17.00 Arsstdmma 2015

14 augusti 2015
Delarsrapport 2,jan - juni 2015

13 November 2015
Delarsrapport 3, jan - sept 2015
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Ekonomiska mal

+  Tillvéxten skall genomsnittligt uppga till 20% per ar

+  Rorelsemarginalen for respektive affdrsomrade skall, dver en
konjunkturcykel, uppga till minst 10% av omsattningen

+ Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en konjunkturcykel,
uppga till minst 20% efter schablonskatt

+ Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.



NIBE &r ett internationellt féretag som bedriver verksamhet inom tre olika
affarsomraden; NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen &r att skapa hallbara energilésningar i vérldsklass. Affarsidén ar att
erbjuda marknaden hogkvalitativa och innovativa energitekniska produkter
och 6sningar. Basen for detta &r NIBE-koncernens breda kunnande inom
produktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna delarsrapport ar sédan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen [d&mnades till media for offentliggdrande den 11 maj 2015 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 -73000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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