NIBE

— hallbara energilosningar i varldsklass

OMSATTNINGEN uppgick till 16.018 Mkr (13.653 Mkr)

RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 1.790 Mkr (1.489 Mkr)

RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 1.383 Mkr (1.133 Mkr)

= VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, berdknad pa genomsnittligt

antal utestdende aktier under perioden, uppgick till 2,74 kr (2,25 kr)

FORVARV AV

- 60% av aktierna i amerikanska elementbolaget BriskHeat Corp.

- Alfa Lavals verksamhet inom fjarrvarme och fjarrkyla (Cetetherm)

- 51% av aktierna i brittiska braskaminbolaget CK Fires Ltd.

- 51% av aktierna i turkiska elementbolaget EMIN Group.

- resterande 55% av aktierna i italienska ventilationsbolaget Rhoss S.p.A.(oktober)
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VD Gerteric Lindquist har ordet

Fortsatt god utveckling

Koncernens omsattningstillvaxt under drets nio forsta manader
uppgick till 17,3%, varav 10,9% var organisk. Jdmfort med mot-
svarande period i fjol s& var den svenska valutans paverkan de
forsta sex manaderna férsumbar medan den haft en stérre paver-
kan under periodens tre sista manader.

Vi upplever fortsatt den generella efterfragebilden som relativt
god saval i Europa som i Nordamerika och Asien. Daremot kdnns
den internationella osakerheten mera pataglig mot bakgrund av
saval politiska spanningar som regelratta handelshinder. Den laga
rantenivan ar fortsatt en avgorande faktor for den trots allt rela-
tivt goda konjunktursituationen. Ytterligare en allt tydligare positiv
faktor ar dvergangen till ett mer hallbart synsatt, vilket skapar helt
nya marknader, darvi dr val positionerade.

Integrationen av de férvdrvade enheterna 6per planenligt,
liksom det standigt pagaende arbetet med att forbattra produk-
tiviteten, kvaliteten och hallbarhetstankandet. Kombinerat med
vara hoga krav pa prestanda utgor detta basen for saval produkt-
utveckling som marknadsbearbetning.

Affarsomradet NIBE Climate Solutions arbetar malmedvetet
och framgdngsrikt med att stdrka positionen som en marknads-
ledande helhetsleverantor av intelligenta, hallbara klimatiserings-
l6sningar avsedda for enfamiljsbostader. Ett intensivt och mal-
medvetet arbete pagar ocksa for att etablera affarsomradet i en
liknande position pa marknaden for kommersiella fastigheter.

Det ar ocksa gladjande att se den tydliga forbattringen av ro-
relsemarginalen, vilken i huvudsak forklaras av den organiska till-
vaxten, ett framgangsrikt integrationsarbete samt forbattrade
marknadsforutsattningar for varmepumpar saval i USA som i ett
flertal ldnder i Europa. Annu &terstar dock en del vad galler att
prismassigt fullt ut kompensera oss for de kraftiga prisdkningarna
pa material.

Affarsomradet NIBE Element fortsatter att pa ett framgangs-
rikt satt erbjuda marknaden ett heltdckande sortiment av intel-
ligenta systemlésningar med hallbarhetsprofil. Detta arbetssatt
baseras pa savél lokal nérvaro i ett stort antal lander som pa en
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koordination av de olika enheternas respektive styrkor avseende
systemlosningar.

Den stora geografiska spridningen ger ockséd goda mojlighe-
ter att kunna parera saval valutasvangningar som handelshinder.
Denna modell kraver emellertid en standig rationalisering och au-
tomation av de manga tillverkningsenheterna samtidigt som ar-
betsmiljdarbetet har hog prioritet.

Den lite lagre rorelsemarginalen forklaras dels av att fjolarets
forsta halft inneholl nagra storre projektorder med god rorelse-
marginal dels av en ndgot mindre gynnsam produktmix.

Affarsomradet NIBE Stoves uppvisar en fortsatt stabil utveck-
ling &ven om det extremt varma védret under varen och somma-
ren, framfor allti Europa, haft en dédmpande effekt pa efterfragan.
For att leva upp till vara hogt stéllda krav pa hallbarhet satsar vi
stora utvecklingsresurser pa forbattrad forbranningseffektivitet
och lagre utslappsnivaer. Vi ser ocksa att detta ar ett naturligt
uppdrag for en marknadsledare.

Den lagre rorelsemarginalen forklaras huvudsakligen av att
vi fortfarande inte fullt ut sett effekterna av genomférda prisok-
ningar som vi varit tvungna att genomféra pa grund av de kraftiga
prisékningarna pa véra insatsvaror. Aven de 6kade utvecklings-
kostnaderna paverkar rorelsemarginalen negativt.

Vart forvarvstempo ar fortsatt hogt och under forsta kvartalet
forvarvades 60% av aktierna i det amerikanska elementbolaget
BriskHeat, Alfa Lavals verksamhet inom fjdrrvdarme och fjarrkyla
(Cetetherm) samt ett antal mindre kompletteringsforvarv. I borjan
av juli forvérvades 51% av aktierna i CK Fires, kdnt under varumar-
ket Evonic fires, som dr ett av de snabbast vaxande féretagen inom
elektriska kaminer i Storbritannien. Under augusti tecknades avtal
om férvarv av 51% av aktierna i elementbolaget EMIN Group med
verksamhet i Turkiet och Serbien. Bolaget tillverkar bland annat
kopplingssystem for vatskor. Under inledningen av oktober f6rvar-
vades resterande 55% av aktierna i det italienska ventilations- och
luftkonditioneringsbolaget Rhoss.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick under

Ekonomiska mal
« Tillvéxten skall genomsnittligt uppga till 20% per ar

+ Rérelsemarginalen for respektive affarsomrade skall,
over en konjunkturcykel, uppga till minst 10% av
omsdttningen

« Avkastningen pa eget kapital skall, 6ver en konjunktur-
cykel, uppga till minst 20% efter schablonskatt

« Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.
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arets forsta nio manader till 460 Mkr att jdmfdéras med fjolarets
431 Mkr och avskrivningstakten pa 518 Mkr jamfort med 495 Mkr
ifjol.

Med erfarenheterna fran den kraftiga 0kningen av efterfragan
under andra halvaret 2017, d& vi hade svart att leva upp till mal-
satt leveranssakerhet, har vi under forsta halvaret genomfort en
lageruppbyggnad av bade insatsvaror och féardiga produkter for
att undvika liknande problem under hégsasongen i kvartal tre
och fyra. Vi kan nu konstatera att vi klarat kvartal tre utan leve-
ransstérningar och bedémer att den kvarvarande lageruppbygg-
naden kanns fornuftigt dimensionerad for aterstoden av aret .

Rorelseresultatet forbattrades under drets forsta nio manader
med 18,9% jamfort med motsvarande period féregaende &r och
rorelsemarginalen har forbattrats till 12,0% fran fjolarets 11,9%.
Den storsta bidragande orsaken till det férbéttrade rorelseresul-
tatet ar av organisk karaktdr men dven den forvarvade omsatt-
ningen bidrar och i viss mén dven den forsvagade svenska valu-
tan.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under perioden med
20,2% jamfort med motsvarande period i fjol och vinstmargina-
len uppgick darmed till 11,2% jamfort med 10,9% i fjol. Forkla-
ringen till att finansnettot, trots en viss 6kning av rantekostnader-
na, endast forsamrats marginellt r av ren valutakaraktar.

Utsikter for 2018
« Varforetagsfilosofi och vart starka produktprogram med foku-

sering pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden.

« Vihargod beredskap for att kunna vara offensiva pa forvarvs-
sidan.

+ Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann
kostnadskontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

+ | likhet med tidigare ar &r effekterna av konjunkturutveck-
lingen, valutaoron och de volatila energipriserna, kombinerat
med den politiska turbulensen pa flera hallivarlden, svara att
forutse men vi ar anda forsiktigt positiva till dret som helhet.

Markaryd den 16 november 2018

Verkstéllande Direktor
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NIBE Koncern 2018 2017 senaste 2017
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12méan helar
Nettoomsdttning Mkr 16.018 13.653  21.374 19.009
Tillvaxt % 17,3 30,3 15,4 23,9
varav forvarvad % 6,4 23,5 7,5 19,5
Rorelseresultat Mkr  1.924 1618 2.650 2.344
Rorelsemarginal % 12,0 11,9 12,4 12,3
Resultat efter finansnetto Mkr 1790 1.489 2483 2182
Vinstmarginal % 11,2 10,9 11,6 11,5
Soliditet % 46,4 442 46,4 45,8

Avkastning pa eget kapital % 14,1 13,9 14,6 13,7

Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 16.018 Mkr (13.653 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 17,3% varav 10,9% var organisk.
Den organiska tillaxten har paverkats positivt av den svenska kro-
nans férsvagning under dret. Av den totala omsattningsokningen
pa 2.365 Mkrvar 867 Mkr férvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.790 Mkr, vilket
innebar en resultattillvaxt p& 20,2% jéamfort med samma period
2017. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 1.489 Mkr. Pe-
riodens resultat ar belastat med forvarvskostnader pa 15 Mkr
(20 Mkr). Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 14,1%
(13,9%).

Forvarv

| januari forvarvades 60% av aktierna i amerikanska element-
bolaget BriskHeat Corporation som &ven bedriver verksamhet
i Vietnam, Kina, Taiwan och Nederldnderna. Med 650 anstéllda
och cirka 320 Mkri drsomséattning ar BriskHeat varldsledande vad
galler sa kallade textilbaserade varmemattor. Bolaget har konso-
liderats i afféarsomradet NIBE Element frdn och med januari 2018.
Avtal finns om att dven forvarva resterande 40% av aktierna ar
2021. Forvarvsbalansen &r fortfarande preliminar.

Alfa Lavals verksamhet for fiarrvarme/fjarrkyla (Cetetherm)
forvarvades i mars. Verksamheten, som omsétter cirka 300 Mkr
med ett 60-tal anstéllda i Sverige, Frankrike, Ryssland, Tjeckien,
Finland, Storbritannien och Slovakien, har konsoliderats i affars-
omradet NIBE Climate Solutions fran och med juni 2018. For-
varvsbalansen ar fortfarande preliminér.

Under inledningen av juli férvarvades 51% av aktierna i det
brittiska foretaget CK Fires Ltd med ett brett sortiment av elek-
triska kaminer under varumarket Evonic fires. Bolaget, som om-
satter cirka 70 Mkr, har konsoliderats i affarsomradet NIBE Stoves
fran och med juli 2018. Avtal finns om att dven forvarva resteran-
de 49% av aktierna senast ar 2026. Férvarvsbalansen &r fortfaran-
de preliminar.

Under augusti tecknades avtal om férvarv av 51% av aktierna



i elementbolaget EMIN Group med verksamhet i Turkiet och Ser-
bien. Verksamheten bestar bland annat av produktion av kopp-
lingssystem for vatskor och omsatter cirka 140 Mkr med en rorel-
semarginal som Overstiger 10%. Forvarvet ar villkorat av bland
annat ett godkdnnande fran den turkiska konkurrensmyndighe-
ten. Option pa forvarv av ytterligare 29% av aktierna ar 2025 finns.

Véasentliga handelser efter periodens utgang
Underinledningen av oktober slots avtal om att i januari 2019 for-
varva resterande 55% av aktiernaidet italienska ventilations- och
luftkonditioneringsbolaget Rhoss S.p.A. Bolaget, som omsatter
cirka 670 Mkr, kommer att konsolideras i affarsomradet NIBE Cli-
mate Solutions frdn och med januari 2019.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 1.994 Mkr (1.868 Mkr).
Av investeringarna avser 1.534 Mkr (1.437 Mkr) férvarv av verk-
samheter. Resterande 460 Mkr (431 Mkr) avser i huvudsak inves-
teringar i maskiner och inventarier i befintliga verksamheter.
Det investeringsbelopp som avser férvary omfattar saval initiala
kopeskillingar som bedémda framtida tilldggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fére forandring av
rorelsekapital uppgick till 1.994 Mkr (1.643 Mkr). Kassaflodet efter
forandring av rorelsekapital uppgick till 657 Mkr (1.234 Mkr). Den
framsta anledningen till det férsémrade kassaflodet &r lagerupp-
byggnad infor hdgsdsongen.

Réntebdrande skulder uppgick vid periodens utgang till
9.340 Mkr. Vid arets ingédng uppgick motsvarande skulder till
8.976 Mkr. Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid perio-
dens utgang till 2.723 Mkr mot 3.803 Mkr vid arets ingang. Solidi-
teten uppgick vid periodens utgang till 46,4%, att jamféras med
45,8% vid arets ingang och 44,2% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa kon-
cerngemensamma funktioner samt finansiering. Omsattningen
uppgick under perioden till 11 Mkr (9 Mkr) med ett resultat efter
finansiella poster pa 566 Mkr (288 Mkr). Det heldgda dotterbola-
get NIBE Energy Systems WFE AB har under perioden fusionerats
med moderbolaget.

Omséttning per geografisk region
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2018 2017 2016

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 4.862 5.371 5.785 4.370 4.639 4.644 5.356 4.135 4.870
Rorelsekostnader -4.365 -4.739 -4.990 -3944 -4110 -3981 -4630 -3.525 -4.203
Rorelseresultat 497 632 795 426 529 663 726 610 667
Finansiellt netto -54 -44 -36 -30 -48 - 51 -33 -38 -13
Resultat efter finansiellt netto 443 588 759 396 481 612 693 572 654
Skatt - 107 - 148 -152 -103 -123 -130 -123 - 154 - 176
Nettoresultat 336 440 607 293 358 482 570 418 478
Nettoomsattning affirsomraden

NIBE Climate Solutions 2971 3.384 3.752 2.640 2.940 3.003 3.437 2.722 3.110
NIBE Element 1.483 1.652 1.576 1.285 1.325 1.212 1.280 1.079 1.149
NIBE Stoves 524 471 563 520 451 517 748 392 680
Koncernelimineringar -116 -136 - 106 -75 77 -88 -109 -58 -69
Totalt koncernen 4.862 5.371 5.785 4.370 4.639 4.644 5.356 4.135 4.870
Rérelseresultat affairsomraden

NIBE Climate Solutions 308 436 590 256 356 460 523 443 466
NIBE Element 154 198 164 142 158 149 114 139 109
NIBE Stoves 45 23 59 45 31 69 130 52 121
Koncernelimineringar -10 -25 -18 -17 -16 -15 -41 -24 -29
Totalt koncernen 497 632 795 426 529 663 726 610 667

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 10.107 Mkr att jdmforas med 8.583 Mkr
for motsvarande period foregadende ar. Av omsattningsokningen
pa 1.524 Mkr hanfor sig 272 Mkr till férvary, vilket innebar att den
organiska tillvaxten uppgick till 14,6%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 1.334 Mkr att jam-
foras med 1.072 Mkr foregdende ar, vilket innebér en rérelsemar-
ginal pa 13,2% jamfort med 12,5% foregdende ar. Rorelsemargi-
nalen under den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed
till 13,7%.

Marknaden

Den europeiska marknaden for vdrmepumpar uppvisar fortsatt
tillvaxt. De frémsta anledningarna ar en 6kad nybyggnation av
smahus, statliga subventioner for fossilfria [6sningar samt ett
Okat intresse for produkter som anvander fornybar energi. Flera
miljorelaterade myndighetsbeslut tas i flera l[dnder med mal-
sattningen att langsiktigt fasa ut anvandning av produkter for
inomhuskomfort som anvander de fossila energislagen olja och
gas. Konkreta myndighetsbeslut har tidigare tagits i Norge, Ne-
derlanderna och nu @ven i Storbritannien. Detta innebar en stor
framtida marknadspotential for vara hallbara produkter forinom-
huskomfort och kommer att gynna oss och var bransch bade pa
kort och lang sikt.

Efterfragan pa varmepumpar for enfamiljshus i USA har pa-
verkats positivt av att de statliga subventionerna for installation
av mark-/bergvarmepumpar aterinférdes i borjan av aret och var
marknadsandel beddms ha starkts ytterligare under aret. Saval
den amerikanska som kanadensiska marknaden for produkter
avsedda for kommersiella fastigheter har en stabil utveckling. Ge-
nom forvarven har vi nu en god marknadsnarvaro som vi har for
avsikt att ytterligare forstérka genom offensiv produktutveckling
och marknadsbearbetning.

| Europa uppvisar i princip alla marknader tillvéxt undanta-
get ndgon enskild marknad som ligger pa en stabil niva. Samtliga
nordiska marknader uppvisar fortsatt god tillvaxt, vilket gynnar
flertalet avvara verksamheter som har marknadsledande positio-
nerirespektive land. Aven vara enheter i dstra Europa, som Polen
och Tjeckien, uppvisar en relativt kraftig expansion, framst vad
géller vdrmepumpar med statliga subventioner som katalysator
men dven for varmvattenberedare.

Den positiva marknadsutvecklingen pa den svenska hemma-
marknaden for varmepumpar har fortsatt och vi ékar var mark-
nadsandel inom samtliga produktsegment. Framfor allt vaxer
utbytesmarknaden medan nybyggnationen av smahus avtagit
nagot, bland annat pa grund av skarpta finansieringskrav. Efter-
fragan pa energieffektiva produktlosningar och system for storre

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2018 2017  senaste 2017
Kvl-3  Kv1-3  12mén helar
Nettoomsattning Mkr  10.107 8.583 13.544 12.020
Tillvaxt % 17,8 32,5 15,8 25,4
varav forvarvad % 3,2 26,9 5,4 21,9
Rorelseresultat Mkr 1.334 1.072 1.857 1.595
Rorelsemarginal % 13,2 12,5 13,7 13,3
Tillgangar Mkr ~ 20.748  18.507 20.748 18.707
Skulder Mkr 2.565 2.425 2.565 2.603
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 273 241 353 322
Avskrivningar Mkr 336 332 428 425

fastigheter 6kar och vi fortsatter med att forstarka var séljorga-
nisation for att kunna expandera ytterligare inom detta omrade.

Verksamheten

Produktutveckling och introduktion av nya prestandastarka pro-
dukter inom samtliga applikationsomraden sker l6pande. Detta
utgdren grundférutsattning for var fortsatta expansion och for att
starka var profil som marknadsledare inom intelligenta, energief-
fektiva och miljovanliga produktlosningar fér inomhuskomfort
baserade pa fornybar energi.

Den goda volymtillvaxten i Europa och Nordamerika har n6d-
vandiggjort omfattande personalférstarkningar i vara tillver-
kande enheter och kombinerat med en omfattande lagerupp-
byggnad under forsta halvaret har vi kunnat uppratthalla en god
leveransformaga. Den laga arbetslésheten i Nordamerika har for-
svarat ateranstéallning av produktionspersonal som reducerades
2017 pa grund av nedgangen i marknaden.

Under hosten 2017 pagick en intensiv och relativt kostsam ak-
tivitet i USA med malsattningen att fa de politiska beslutsfattarna
i USA att aterinféra de statliga subventionerna for varmepumpar
och harigenom jamstalla dem med subventionerna for solceller. |
borjan av 2018 likstalldes ocksa subventionerna.

Med start under kvartal fyra och underen léngre period framat
kommer en informationskampanj att genomféras pa den ameri-
kanska marknaden med malséttningen att 0ka medvetenheten
om mark-/bergvarmepumpar som en hallbar [6sning for klimati-
sering i enfamiljshus. Malsattningen &r att pa sikt minska vart be-
roende av statliga subventioner.

Integreringen av Cetetherm, som arbetar med centraler for
fidrrvdrme och fjarrkyla samt med centraler for tappvarmvatten
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Idag dr det viktigt med bade marknads- och informationsaktiviteter som visar pd alla férdelar med vérmepumpar som dr ett icke-fossilt energisystem jaémfért med fossila
alternativ bade fér nybyggnation och vid utbyte av energisystem.

for kommersiellt bruk, fortgar enligt plan sedan forvérvet genom-
fordes under andra kvartalet.

Genom forvarvet av resterande 55% av aktierna i italienska
ventilations- och luftkonditioneringsforetaget Rhoss 6kar vi tem-
pot i var satsning pa klimatisering av storre fastigheter och var
narvaro pa dennaintressanta marknad genom en egen véletable-
rad plattform i Europa. Pa sedvanligt sétt kommer vi att arbeta
med en forbattring av rérelsemarginalen i verksamheten till att
na koncernens malsattning pa 10% i rérelsemarginal inom en 18-
24 manadersperiod.

Det av EU inforda F-gas direktivet fortsatter att paverka hela
den europeiska varmepumpsbranschen. Ett intensivt produkt-
utvecklingsarbete pagar for att stélla om merparten av vara pro-
dukter till naturliga kéldmedier med de oeftergivliga kraven att
verkningsgrad, kvalitet respektive livslangd skall bibehallas och
allra helst ytterligare forbattras.
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Det hogt prioriterade interna kvalitetsarbetet fortsatter att re-
sultera i forbattrad produktkvalitet. Vi fortsatter ocksa att [6pan-
de genomfora kostnadseffektiviseringar savél i produktion som i
ovrig verksamhet for att vidmakthalla véar underliggande goda ro-
relsemarginal.

Vi har dannu inte fullt ut kunnat kompensera oss for de kraftiga
materialprisékningarna men vi beddmer att genom egna prisjus-
teringar skall vi kunna vara ifatt inom kommande tva kvartal.



Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 4.711 Mkr att jamféras med 3.822 Mkr
under motsvarande period foregdende ar. Av omsattningsok-
ningen pa 889 Mkr hanfor sig 579 Mkr till forvary, vilket innebar att
den organiska tillvaxten uppgick till 8,1%. Vart att ndmna ar att
foregdende ars omsattning paverkades positivt av nagra stérre
projektorder.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 516 Mkr att jdmforas
med 449 Mkr foregaende ar, vilket innebér en rérelsemarginal pa
11,0% jamfort med 11,8% foregdende ar. Rérelsemarginalen un-
der den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 10,5%.

Marknaden

Den internationella elementmarknaden har totalt sett utvecklats
positivt men med en markant skillnad mellan olika marknadsseg-
ment. En god ekonomisk utveckling pa de flesta av vara geogra-
fiska marknader gynnar oss som global leverantér och dessutom
genererar omstallningen till mer hallbara (6sningar en tillvéxt
inom flera marknadssegment.

Ett antal genomforda strategiska férvarv under foregaende ar
och inledningen av innevarande ar har starkt affarsomradets sa-
val geografiska spridning som produkterbjudande, bland annat
ett brett sortiment med speciell inriktning mot den intressanta
halvledarindustrin.

Viseren klart 6kad internationell osdkerhet utifran de diskus-
sioner och aktiviteter som pagar nar det galler férandrade tullar
och handelsregler. | takt med att osékerheten okar upplever vara
internationella kunder ocksa en osakerhet kring var de ska forlag-
ga sin produktion. | denna utveckling harvistora fordelarav att ha
var produktion spridd i manga olika l&nder, vilket ger battre forut-
sattningar att folja férandrade handelsmonster.

Efterfrédgan inom konsumentprodukter har haft en relativt sta-
bil utveckling. Inom vissa produktsegment har var lansering av
nya produkter for att mota 6kade prestanda- och sdkerhetskrav
genererat 6kad forséljning. Med var decentraliserade lokala orga-
nisation har vien god formaga att folja de olika geografiska mark-
nadernas behov av tekniska [6sningar och produkter for att upp-
fylla stallda krav.

Det forvirvade bolaget EMIN Groups huvudsakliga produkter drolika typer av
kopplingssystem fér vitskor som till exempel flétade slangar, dér det fldtade
héljet forhindrar slitage och méjliggdr hégre tryck.

NIBE Element
Nyckeltal 2018 2017  senaste 2017
Kv 1-3 Kv1-3  12man helar

Nettoomsattning Mkr 4711 3.822 5.991 5.102

Tillvaxt % 23,3 23,2 20,5 20,0
varav forvarvad % 15,2 10,9 13,9 10,5
Rorelseresultat Mkr 516 449 630 563
Rorelsemarginal % 11,0 11,8 10,5 11,0
Tillgdngar Mkr 7431 5.134 7431 5.916
Skulder Mkr 1.128 889 1.128 943
Investeringari

anlaggningstillg. Mkr 125 115 173 164
Avskrivningar Mkr 125 104 160 139

Marknader kopplade till byggsektorn har haft en fortsatt posi-
tiv utveckling. Speciellt géller det produkter med inriktning mot
héllbara energilésningar. Aven inom detta segment utdkar vi vart
produktutbud genom egen produktutveckling och férvarv.

Inom bilindustrin upplevs en minskad efterfragan inom vissa
traditionella produktgrupper och marknadssegment. Samtidigt
pagar manga utvecklingsprojekt hos vara kunder till foljd av bade
6kade krav pa miljoprestanda och konvertering till el- och hybrid-
[6sningar. Utvecklingen mot mer avancerade sdkerhetssystem
innebar ocksa nya behov av varmelosningar.

Vart erbjudande med kompletta l&sningar inklusive styrning
och matning utvecklas val, speciellt vad géller sa kallad inver-
terstyrning av elektriska motorer som ger vara kunder méjlighet
att leverera produkter med hogre energieffektivitet. Aven pro-
duktsegmentet resistorer har en fortsatt god utveckling, speciellt
inom marknadssegmenten energi och infrastruktur.

Marknaden inom olja- och gasindustrin ar fortsatt avvaktande
och ligger pa en historiskt [&g nivd men under senare tid har det
noterats ett Okat antal nya planerade projekt.

Verksamheten

Vifortsdtter vartintensiva arbete med att forbattra véara enheters
konkurrenskraft inom respektive marknadssegment. Det innebar
bland annat ytterligare satsningar pa robotisering och automa-
tion samt produktivitetsforbattrande atgarder. Detta &r nodvén-
digt for att vi stabilt ska kunna uppréatthalla rérelsemarginalni-
van pa malsatta 10%. Arbetskraftsbrist och okat kostnadstryck
i flera av vara enheter i l[agkostnadsléander dkar ocksa kravet pa
att genomfora produktivitetshojande projekt. Samtidigt genom-
for vi ett flertal atgarder for att ytterligare forbattra arbetsmiljon.
Genom att etablera oss pa ytterligare marknader i Asien utanfor
Kina, far vi ocksa tillgang till alternativ [dgkostnadsproduktion.
Under augusti tecknades avtal om att forvarva 51% av EMIN
Group som bedriver verksamhet i Turkiet och Serbien med 340
anstallda. Produkterna ar huvudsakligen kopplingssystem for
vétskor och arsomsattningen uppgar till cirka 140 Mkr.
Valutautvecklingen &r fortsatt turbulent och paverkar pris-
bildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Kraftiga
prishdjningar pa vissa metaller och insatsvaror under aret néd-
vandiggor prisjusteringar inom flertalet marknads- och produkt-
segment. Brist pa vissa insatsvaror och forlangda leveranstider
kraver ocksa ett flertal dtgarder for att sdkra var materialforsorj-
ning. Var globalisering med produktionsenheter i olika valutaom-
raden ger oss en klar fordel i denna situation. Sammantaget ger
dock omvarldsférandringar tillsammans med férandring av pro-
duktmixen en viss negativ paverkan pa rérelsemarginalen.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.558 Mkr att jdmforas med 1.488 Mkr un-
der motsvarande period foregdende ar. Av omséattningsékningen pa
70 Mkr hanfor sig 17 Mkr till forvary, vilket innebdr att den organiska
tillvaxten uppgick till 3,6%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 127 Mkr att jamforas
med 145 Mkr foregaende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa
8,2% jamfort med 9,8% foregdende ar. Rorelsemarginalen under
den senaste 12-manadersperioden uppgdr ddrmed till 11,2%.

Marknaden

Trenden med en generellt sett svagare efterfragan pa brasvarme-
produkter i Europa har forstérkts pa flertalet marknader under
tredje kvartalet. Det ovanligt varma védret under sommaren,
vilket fortsatt under inledningen av hosten, har hittills ocksa
haft en viss hdmmande effekt pa efterfragan. Trots mycket tuffa
marknadsforhallanden har vi lyckats 6ka var egen omsattning
och dérmed tagit marknadsandelar pa samtliga bearbetade hu-
vudmarknader.

| Nordamerika har efterfragan hittills i ar 6kat bade pa gas-
och vedeldade produkter, vilket kan forklaras med en allmant
god konjunkturutveckling och den forra, relativt kalla vintern i
stora delar av USA och Kanada.

| Skandinavien har utvecklingen varit nagot blandad med en
Okad efterfragan i Norge medan efterfragan i Sverige har varit
lagre. Aven om en brasvdarmeprodukt fortfarande star hogt upp
pa onskelistan sa okar konkurrensen med andra séllankdpsvaror
och upplevelserien allmant god konjunktur. | Danmark har efter-
fragan fortsatt att minska men det kommer med all sannolikhet
att férandras till det positiva, da myndigheterna forvantas aterin-
fora subventioner vid utbyte av gamla eldstader till nya och mer
miljoriktiga produkter.

| Storbritannien fortsatter efterfragan att dka pa gaseldade
produkter. Detta beror huvudsakligen péd den radande laga pris-
nivan pa gas men ocksa pa det enklare handhavandet med en
gaseldad produkt. Den negativa debatten om vedeldning under
senare tid har ocksa paverkat konsumenternas val av produkt,
vilket bidragit till en forsiktigare marknad for vedeldade produk-
ter. En successiv overgang till en okad efterfragan pa nya, moder-
na produkter som moter de kommande Ecodesignkraven 2022
borde paverka utvecklingen i branschen positivt.

Efterfragan pa brasvdarmeprodukter i Frankrike har hittills i ar
haft en stabil utveckling for savél vedeldade som for pelletselda-

NIBE Stoves
Nyckeltal 2018 2017  senaste 2017
Kv 1-3 Kv1-3  12man helar
Nettoomsattning Mkr 1.558 1.488 2305  2.236
Tillvaxt % 47 37,0 6,3 26,6
varav forvéarvad % 1,1 34,8 3,7 25,0
Rorelseresultat Mkr 127 145 257 275
Rorelsemarginal % 8,2 9,8 11,2 12,3
Tillgdngar Mkr 3.436 3.124 3.436 2.958
Skulder Mkr 390 330 390 364
Investeringar i
anlaggningstillg. Mkr 61 40 68 48
Avskrivningar Mkr 57 60 4 77

de produkter, vilka numera utgér en vasentlig andel av den totala
marknaden. | Tyskland har marknaden fortsatt att minska men
samtidigt dr bedémningen att den traditionella fackhandeln har
starkt sin position, vilket gynnar oss da det &r var huvudsakliga
distributionskanal.

Verksamheten

Forvarvet av brittiska Evonic fires, som ar ett av de snabbast vax-
ande varumadrkena inom elektriska braskaminer i Storbritannien,
harinneburit att vi utokat vart sortiment inom detta segment och
tagit oss till en marknadsledande position. Vi ser en stor tillvaxt-
potentialinom detta omrade pa hemmamarknaden men dven pa
flera andra marknader i Europa och i Nordamerika. For att klara
den hogre efterfragan har vi bland annat kraftigt ¢kat produk-
tionskapaciteten for Evonic fires.

Tackvare enhogochjamn produktionstaktivara tillverknings-
enheter har var leveransférmaga hittills i ar varit mycket god sam-
tidigt som vi har byggt upp ett vélbalanserat lager infor hogsa-
songen. Vi forvéantar oss darfor en fortsatt god leveransférmaga
under det viktiga avslutande fjarde kvartalet.

Den lagre rorelsemarginalen forklaras huvudsakligen av att
vara genomforda prishdjningar annu inte fullt ut har kunnat kom-
pensera de kraftiga prisokningar pa ramaterial och ingaende
komponenter. Var langsiktiga satsning pa utveckling av nya pro-
dukter,som moter dannu hogre miljokrav én dagens samt betydan-
de marknadssatsningar, for att befésta var starka marknadsposi-
tion pd vara huvudmarknader, paverkar ocksa rorelsemarginalen.

Nyférvdrvade brittiska Evonic fires har satsat pd den allra senaste LED-tekniken i sin nya E-serie och har dédrigenom vunnit designpris. De inbyggda
enheterna styrs med hjdlp aven smart telefonapp.
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Resultatrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget
kvartal3  kvartal3  jan-sept jan-sept senaste heldr  jan-sept jan-sept
(Mkr) 2018 2017 2018 2017 12man 2017 2018 2017
Nettoomsattning 5.785 4.644 16.018 13.653 21.374 19.009 11 9
Kostnad for sélda varor -3.868 -3.029 -10.726 -8.967 - 14205 - 12446 0 0
Bruttoresultat 1.917 1.615 5.292 4.686 7.169 6.563 11 9
Forsaljningskostnader -831 -723 -2.488 -2.288 -3.340 -3.140 0 0
Administrationskostnader -359 -275 -1.053 -895  -1.398 -1.240 -45 -39
Ovriga rorelseintakter 68 46 173 115 219 161 0 0
Rorelseresultat 795 663 1.924 1.618 2.650 2.344 -34 -30
Finansiellt netto -36 -51 -134 -129 - 167 -162 600 318
Resultat efter finansiellt netto 759 612 1.790 1.489 2.483 2.182 566 288
Skatt -152 -130 - 407 - 356 -530 -479 0 0
Nettoresultat 607 482 1.383 1.133 1.953 1.703 566 288
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets 607 482 1.383 1.133 1.953 1.703 566 288
aktiedgare
Planenliga avskrivningar ingar med 177 163 518 495 663 640 0 0
Nettovinst per aktie fére och efter utspadning, 1,21 0,96 2,74 2,25 3,87 3,38
kronor
Rapport Over totalresultat
Nettoresultat 607 482 1.383 1.133 1.953 1.703 566 288
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionspla- 10 0 0 0 41 41 0 0
ner
Skatt -2 0 -9 -9 0 0
8 0 32 32 0 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 12 -2 2 12 -7 3 0 0
Sakring av nettoinvestering 4 42 -69 76 -86 59 0 0
Valutakursdifferenser —122 - 597 1.148 -1.048 1.454 - 742 0 0
Skatt 10 30 - 57 75 - 65 67 0 0
-96 - 527 1.024 - 885 1.296 -613 0 0
Summa 6vrigt totalresultat -88 -527 1.024 - 885 1.328 -581 0 0
Summa totalresultat 519 -45 2.407 248 3.281 1.122 566 288
Totalresultat hanforligt till moderbolagets 519 -45 2.407 248 3.281 1.122 566 288

aktiedgare
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31 2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 16.904 14.634 14.744 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 3.288 2.952 3.043 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 497 381 331 14.247 12.782 12781
Summa anlaggningstillgangar 20.689 17.967 18.118 14.247 12.782 12.781
Varulager 4.359 3.208 3.247 0 0 0
Kortfristiga fordringar 4.182 3.451 3.203 59 186 323
Kortfristiga placeringar 106 64 90 0 0 0
Kassa och bank 2.294 2.311 3.332 48 0 0
Summa omsattningstillgdngar 10.941 9.034 9.872 107 186 323
Summa tillgangar 31.630 27.001 27.990 14.354 12.968 13.104
Eget kapital 14.690 11.933 12.807 7.693 1.547 7.652
Obeskattade reserver 0 0 0 0 1 0
Langfristiga skulder och avsattningar, icke 3.972 3.096 2.859 371 272 219
rantebdrande
Langfristiga skulder och avsattningar, 7.334 7.349 6.960 5.361 5.018 5.016
rantebdrande
Kortfristiga skulder och avséattningar, icke 3.628 3.231 3.348 29 130 217
rantebdrande
Kortfristiga skulder och avséattningar, rante- 2.006 1.392 2.016 900 0 0
barande
Summa eget kapital och skulder 31.630 27.001 27.990 14.354 12.968 13.104
Nyckeltal Data per aktie
jan-sept  jan-sept helar jan-sept  jan-sept  helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Tillvaxt % 17,3 30,3 23,9 Nettovinst per aktie
Rérelsemarginal % 12,0 11,9 12,3 (totalt 504.016.622 aktier)  kr 2,74 225 3738
- ; 0
:/mstma.rgmal_ Baan b 11,2 109 115 Eget kapital per aktie kr 29,14 23,68 2541
nvesteringar i anlaggnings- -
tillgangar Mkr 1994 1.868 2026 Balansdagens borskurs kr 106,50 82,05 78,60
Disponibla likvida medel Mkr 2.723 2.761 3.803
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 7.313 5.803 6.524
iférhallande till Finansiella instrument varderade till verkligt varde
s o
nettoomsattning %o 34,2 31,3 34,3 (Mkr) 30 sept 30 sept 31 dec
Rorelsekapital, 2018 2017 2017
exklusive kassa och bank Mkr 4914 3.428 3.102 L -
P . Kortfristiga fordringar
i forhallande till Valutatermi 1 9 0
nettoomsittning % 23,0 18,5 16,3 alutaterminer
Rantebarande skulder/ Ravaruterminer
Eget kapital % 63,6 73,3 70,1 Summa 3 10
Soliditet % 46,4 44,2 45,8 Finansiella anlaggnings-
Avkastning pa sysselsatt tillgdngar
kapital % 12,2 118 11,5 Rantederivat 11 15 18
Avkastning pa eget kapital % 14,1 13,9 13,7
Nettoskuld / EBITDA ggr 2,1 2,2 1,9 Ko}:tfrlsf|ga.skulder
Rantetackningsgrad r 75 77 96 och avsattningar,
ER g8 icke rantebarande
Valutaterminer 0 0 5
Révaruterminer 0
Summa 0 0 5

Inga instrument har kvittatsirapporten éver finansiell stallning utan samtliga
har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid
vardering hdnvisas till not 2 i rsredovisningen for 2017. For dvriga finansiella
tillgdngar och skulderi koncernen utgor de redovisade vardena en rimlig ap-
proximation av deras verkliga varden. For en specifikation av sddana finan-
siella tillgdngar och skulder hanvisas till not 7 i drsredovisningen for 2017.
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

(Mkr) jan-sept  jan-sept helar
2018 2017 2017
Kassaflode fran [opande
verksamhet 1.994 1.643 2.307
Forandring av rorelsekapital -1.337 -409 -184
Investeringsverksamhet -1.380 -1220 -1.358
Finansieringsverksamhet - 449 -11 259
Kursdifferens i likvida medel 150 -130 -104
Forandring av likvida medel -1.022 -127 920
Forandring i eget kapital i sammandrag
(Mkr) jan-sept  jan-sept helar
2018 2017 2017
Ingdende eget kapital 12.807 12.129 12.129
Utdelning till aktiedgare - 529 - 444 - 444
Utdelning tillinnehav utan bestam-
mande inflytande -1 0 0
Forandring avinnehav utan bestdm-
mande inflytande 6 0 0
Periodens totalresultat 2.407 248 1.122
Utgdende eget kapital 14.690 11.933  12.807
Omsattning per geografisk region
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimi- Totalt
Climate Element Stoves nering
Solutions
Norden 3.267 806 416 -235 4.254
Europa
(exkl Norden) 3.821 1.625 749 -109  6.086
Nordamerika 2.892 1.726 319 -14 4923
Ovriga lander 127 554 74 0 755
Summa 10.107 4711 1.558 -358 16.018
Tidpunkt fér redovisning av omsattning
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimi- Totalt
Climate  Element Stoves  nering
Solutions
Leveranser som intaktsforts vid en enda tidpunkt 9.928 4.711 1.558 -358 15.839
Leveranser som intaktsforts successivt 179 0 0 0 179
Summa 10.107 4.711 1.558 -358 16.018

SERVICEAVTAL

Forvissa produkterinom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebar att NIBE atar sig att utfora un-
derhallsservice och dtgérdavissa fel sominte omfattas av [dmnad garanti. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sékerhet veta pé forhand
varfor prissattningen érerfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna arsvis i forskott varfor forutbetalda intakter kommer att intaktsforas

successivt under kommande 12-ménadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som 6verstiger de som tillhandahalls som
standard. Vilken garantitid som &r standard beror pd bade typ av produkt och vilken marknad det ar frdga om. De avtal som har langst varaktighet
[6per utinom sex ar. Omfattningen av uppkomna fel gér ej att med sakerhet veta pa forhand varfor prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betal-
ningerhdlls fran kundernaisamband med varuleverans. Férutbetalda intdkter kommer attintaktsféras successivt under kommande 6-drsperiod.
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Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och av investerare for att utvardera
koncernens resultat och stallning med hjalp av berdkningar som inte direkt kan harledas ur de finansiella rapporterna.
De kompletterande nyckeltal som redovisas i denna rapport kan skilja sig till berdkningssattet fran liknande matt som

anvands av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar

Disponibla likvida medel

F— — 2 (Mkr) jan-sept  jan-sept helar
(Mkr) Jan-sept  Jan-sept hz‘zlf; 2018 2017 2017
Anskaffning av anlaggningstillgangar 1.998 1.892 2.058 Kassa_oc_h bank ! 2.294 2311 3.332
Avyttring av anldggningstillgangar -4 -24 -32 Kortiristiga placeringar 106 o4 90
Nettoinvesteringar i anlaggnings- Outnyttjade checkkrediter 323 386 381
tillgangar 1.994 1.868 2.026 Disponibla likvida medel 2.723 2.761 3.803
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Rorelsekapital exklusive kassa och bank
(Mkr) jan-sept  jan-sept helar (Mkr) jan-sept  jan-sept helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Summa omsattningstillgangar 10.941 9.034 9.872 Varulager 4.359 3.208 3.247
Kortfristiga skulder och avsattningar, Kortfristiga fordringar 4.182 3451 3.203
icke réntebdrande -3.628 -3231  -3.348 Kortfristiga skulder och
Rorelsekapital inklusive kassa och bank 7.313 5.803 6.524 avsdttningar, icke réntebarande -3628 -3.231 -3.348
Nettoomséattning senaste 12 man 21.374 18523 19.009 Rorelsekapital exklusive kassa
" S . . och bank 4.913 3.428 3.102
Rorelsekapital inklusive kassa och bank i — -
férhallande till nettoomséttning, % 34,2 31,3 34,3 Nettoomsattning senaste 12 man 21.374 18.523  19.009
Rorelsekapital exklusive
) . ) kassa och bank i férhallande till
Avkastning pd sysselsatt kapital nettoomséttning, % 23,0 18,5 16,3
(Mkr) jan-sept  jan-sept helar
2018 2017 2017 . o .
. Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 2.483 2.143 2.182 - - =
- - . (Mkr) jan-sept  jan-sept helar
Finansiella kostnader senaste 12 mdn 308 297 255 2018 2017 2017
Resultat fore finansiella kostnader 2791 2440 2437 Resultat efter finansnetto
Sysselsatt kapital vid periodens ing&ng 21783 20665  20.665 senaste 12 manader 2.483 2.143 2.182
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 24.031 20.674  21.783 Schablonskatt, % 22,0 22,0 22,0
Genomsnittligt sysselsatt kapital 22.907 20.670 21.224 Sg;gggiﬁer finansiellt netto, 1.937 1.672 1.702
Avkastni a lsatt kapital, % I ; P
VKastning pa sysseisatt kapital, 12,2 118 11,5 Eget kapital vid periodens ingang 12.807 12,129  12.129
Eget kapital vid periodens utgang 14.685 11.933  12.807
Nettoskuld/EBITDA Genomsnittligt eget kapital 13746 12031  12.468
(Mkr) Ja”‘zsgfg Ja“'zglp_; hzeolf_'{' Avkastning p4 eget kapital, % 14,1 13,9 13,7
Langfristiga skulder och avséttningar,
réntebérande 7.334 7.349 6.960 Rantetackningsgrad
Kortfristiga skulder och avséattningar, (Mkr) jan-sept  jan-sept helar
rantebdrande 2.006 1.392 2.016 2018 2017 2017
Kassa och bank ~2.294 -2311 -3.332 Resultat efter finansiellt netto 1.790 1.489 2.182
Kortfristiga placeringar _ 106 64 _90 Finansiella kostnader 275 222 255
Nettoskuld 6940 6366 5554 Rantetackningsgrad, ggr w5 n 9,6
Rorelseresultat senaste 12 manader 2.650 2.285 2.344
Av- och nedskrivningar senaste
12 ménader 663 652 640
EBITDA 3.313 2.937 2.984
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,1 2,2 1,9
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NIBE-aktien

NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic,
Large Cap-listan i Stockholm samt sekundar-
noterad pd SIX Swiss Exchange i Zirich. NIBE-
aktiens stangningskurs den 30 september
2018 var 106,50 kr.

Under arets nio forsta manader 2018 gick
NIBEs aktiekurs upp med 35,5% fran 78,60 kro-
nor till 106,50 kronor. OMX Stockholm Pl (OMX-
SPI) gick under samma period upp med 7,7%.

Vid utgangen av september 2018 uppgick
NIBEs borsvérde till 53.678 Mkr, baserat pa se-
naste betalkurs.

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till
133.450.847, vilket motsvarar en omsattnings-
hastighet pa 35,3% under de tre forsta kvarta-
len 2018. Samtliga tal har raknats om med han-
syn till split 4:1 genomforda 2003, 2006 och i
maj 2016 samt utspadningseffekten av foretra-
desemissionen i oktober 2016.
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE
Industriers deldrsrapport for tredje kvartalet 2018 &r upp-
réttad enligt IAS 34 Deldrsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna
med tillhérande notupplysningar dven i dvriga delar av del-
arsrapporten.

IFRS 9 Financial instruments

IFRS 9 tradde i kraft den 1 januari 2018 och ersatte IAS 39 FI-
nancial instruments. Jamfort med IAS 39 medfor IFRS 9 for-
andringar avseende framfor allt klassificering och vardering
av finansiella tillgdngar och finansiella skulder, nedskrivning
av finansiella tillgdngar samt sakringsredovisning. Dessa for-
andringar har haft en ovésentlig inverkan pa koncernens rap-
porter.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers

IFRS 15 tradde i kraft den 1 januari 2018 och ersatte tidigare
redovisningstandarder rorande intékter sdsom IAS 18 Intak-
ter. Inforandet av IFRS 15 har inte haft ndgon vésentlig paver-
kan pa koncernens redovisning av intakter.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 trader i kraft den 1 januari 2019. IFRS 16 innebdar for
leasetagare att den nuvarande uppdelningen i finansiell och
operationell leasing forsvinner och ersétts med en modell
dar tillgdngar och skulder for alla leasingavtal ska redovisas
i balansrékningen. Undantag finns for leasingkontrakt av
mindre varde samt kontrakt som har en [Optid pa hogst 12

manader. | resultatrakningen ska avskrivningar redovisas
separat fran rantekostnader hanférliga till leasingskulden.
NIBE bedriver for nérvarande ett projekt for att forbereda till-
ldmpningen avIFRS 16 inom koncernen. Fér narvarande finns
dock inte tillrackliga underlag for att kunna kvantifiera effek-
ten av IFRS 16.

| ovrigt har samma redovisningsprinciper tilldmpats, som
beskrivs pa sidorna 80-83 i arsredovisningen fér 2017. Moder-
bolaget redovisar enligt drsredovisningslagen samt RFR 2 Re-
dovisning for juridiska personer.

Transaktioner med ndrstdende har skett i samma omfatt-
ning som i fjol och samma principer tilldmpas som beskrivs
pasidan 80 i arsredovisningen for 2017.

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representa-
tion i ett 40-tal lander och &r som sadan exponerad for ett
antal affarsméssiga och finansiella risker. Riskhantering ar
darfor en viktig process i relation till uppsatta mal. | koncer-
nen ar en effektiv riskhantering en kontinuerlig process som
bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgor
ett naturligt led i den [6pande uppf6ljningen av verksamhe-
ten. Utdver de risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i
NIBE Industriers arsredovisning for 2017 bedéms inte nagra
vasentliga risker eller osakerheter ha tillkommit.
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Deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 16 november 2018
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Styrelsens ordférande
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapporten) for NIBE Industrier
AB per den 30 september 2018 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direk-
toren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna del-
arsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pavar oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revi-
sion enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsat-
gardersom vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt

For 6vriginformation om definitioner hdnvisas till arsredovisningen for ar 2017.
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Verkstdllande direktér

for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifiera-
de om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbo-
lagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Markaryd den 16 november 2018
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Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



NIBE Group - en global koncern med bolag och narvaro i hela varlden

NIBE Group ar en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre utnyttjande av energi. Inom vara tre
afféarsomraden - Climate Solutions, Element och Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av mil-
jovanliga och energieffektiva [6sningar for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och [6sningar
for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalédndska Markaryd for mer an 60 ar sedan, har NIBE vuxit till ett internationellt foretag med 14.300
(11.900) anstéllda och narvaro i hela varlden. Drivkraften har sedan starten varit en stark kultur av entreprenérskap och
en passion for ansvarsfullt foretagande. Framgangsfaktorerna har varit ldngsiktiga investeringar i hallbar produktutveck-
ling och strategiska forvarv. Tillsammans har detta dstadkommit en malinriktad och kraftig tillvaxt som 2017 genererade
en omsattning pa drygt 19 (15) miljarder kronor.

NIBE &r sedan 1997 borsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pa Nasdaq Nordic, Large Cap med en sekundarnote-
ring pa SIX Swiss Exchange sedan 2011.

Informationen i denna delérsrapport &r sddan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentliggtra enligt
lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades till media for offentliggérande den 16 november 2018 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 -27 30 00
www.nibe.com - Org-nr: 55 63 74 - 8309
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