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OMSATTNINGEN uppgick till 10.233 Mkr (9.009 Mkr)
RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 1.031 Mkr (877 Mkr)
RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 776 Mkr (651 Mkr)

= VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, berdaknad pa genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden, uppgick till 1,54 kr (1,29 kr)
FORVARV AV

- 60% av aktierna i amerikanska elementbolaget BriskHeat Corp.

- Alfa Lavals verksamhet inom fjdrrvarme och fjarrkyla

- 51% av aktierna i brittiska braskaminbolaget CK Fires Ltd.
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Ekonomiska mal

Tillvaxten skall genom-
snittligt uppga till 20%
perar

Rérelsemarginalen for
respektive affarsomrade
skall, dver en konjunk-
turcykel, uppga till minst
10% av omsattningen

Avkastningen pa eget
kapital skall, dver en
konjunkturcykel, uppga
till minst 20% efter scha-
blonskatt

« Soliditeten i koncernen
skall ej understiga 30%.

Kalender

17 augusti 2018

KI11.00 Telefonkonferens
(pa engelska);
Presentation av Delars-
rapport 2 och mojlighet
till att stélla fragor.

Registrering pa var
hemsida www.nibe.com
krévs for att fa tillgang
till presentationsbilderna
under konferensen.

For attlyssna pad presen-
tationen via telefon,
ring +46 8 566 426 94.

16 november 2018
Delérsrapport 3,
jan-sept 2018

15 februari 2019
Bokslutskommuniké 2018

14 maj 2019

Delérsrapport 1,
jan-mars 2019
17.00 Arsstdmma

VD Gerteric Lindquist har ordet

Fortsatt god utveckling under forsta halvaret

Koncernens omsattningstillvaxt under férsta halvar-
et uppgick till 13,6%, varav 6,9% var organisk. Jam-
fort med forsta halvaretifjol harvarken den svenska
valutan eller antalet arbetsdagar haft nagon reell
paverkan pa omséattningen.

Vi upplever den generella efterfragebilden som
fortsatt relativt god saval i Europa som i Nordame-
rika och Asien. Den ldga réntenivan beddmer vi vara
den storsta drivkraften bakom den fortsatt relativt
positiva konjunkturbilden. Vi foljer darfér med stor
vaksamhet just ranteutvecklingen. Den successiva
och allt tydligare dvergangen till ett mer hallbart syn-
satt skapar ocksd nya marknader med god efterfra-
gan inom allt fler samhallssektorer. Denna utveckling
ar mindre konjunkturkénslig och kan darfor mer be-
skrivas som ett pagaende paradigmskifte.

Integrationen av de, genom forvarv, successivt
tillkommande enheterna l&per planenligt. Parallellt
med detta pagar vart stdndiga arbete med att for-
battra savalvarinre effektivitet som att forstérka var
kvalitets- och hallbarhetsprofil. Detta ar oeftergivli-
ga interna krav, vilka i sin tur, tillsammans med vara
hoga krav pé prestanda, &r styrande bade i var of-
fensiva produktutveckling och var langsiktiga mark-
nadsbearbetning.

Affarsomradet NIBE Climate Solutions malmed-
vetna strategi att positionera sig som en marknads-
ledande helhetsleverantér av intelligenta, hallbara
klimatiseringslosningar avsedda for enfamiljsbosta-
der gar fran klarhet till klarhet. Utifran resultatet av
dennaframgangsrika strategi pagar nu ett omfattan-
de och metodiskt arbete med att skapa en liknande
position pa marknaden fér kommersiella fastigheter.

Det ar ocksa tillfredsstéllande att se den tydliga
forbattringen av rorelsemarginalen. De huvudsak-
liga forklaringarna till detta &r den organiska till-
vaxten, ett framgangsrikt integrationsarbete samt
forbattrade marknadsforutsattningar for varme-
pumpar i USA.

Affarsomradet NIBE Elements lika malmedvet-
na strategi, att erbjuda marknaden ett heltédckande
sortiment av intelligenta systemldsningar med hall-
barhetsprofil, fortsatter ocksa att krénas med fram-
gang. For att kompensera oss for saval avsevarda [6-
nekostnadsokningar som ren arbetskraftsbrist har
vi hog prioritet pa rationalisering, automation och
god arbetsmiljo i alla véra tillverkande enheter. Den
nagot lagre rorelsemarginalen forklaras av att fjol-
arets forsta halft inneholl ndgra storre projektorder
med god rérelsemarginal.

Affarsomradet NIBE Stoves uppvisar en fortsatt
stabil utveckling dven om det, under maj och juni,
extremt varma vadret i framfor allt Europa naturligt-
vis haft en viss negativ inverkan pa efterfragan. Vara
héllbarhetskrav ar mycket hogt stéllda dven inom
det hér affdrsomrddet och vi satsar stora utveck-
lingsresurser for att sakerstalla var marknadsledan-
de position vad galler hog forbréanningseffektivitet
och l&ga utslappsnivaer. Den nagot lagre rorelse-
marginalen under forsta halvaret forklaras framfor
allt av att vi inte varit tillrdckligt snabba med att

kompensera oss for prisdkningar pa vara insatsva-
ror. Under andra halvaret kommer emellertid vara
egna prisokningar till kund att rada bot pa detta.

Vart forvarvstempo ar fortsatt hogt och under for-
sta kvartalet forvarvades 60% av aktierna i det ame-
rikanska elementbolaget BriskHeat, Alfa Lavals verk-
samhet inom fjdrrvarme och fjarrkyla samt ett antal
mindre kompletteringsforvarv. | borjan av juli forvar-
vades 51% av aktierna i CK Fires (kdnt undervarumar-
ket Evonic Fires) som ar ett av de snabbast vaxande
foretagen inom elektriska kaminer i Storbritannien.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna
uppgick under drets forsta sex manader till 358 Mkr
att jamforas med fjolarets 271 Mkr och avskrivnings-
takten pa 341 Mkr jamfort med 332 Mkr i fjol.

Med erfarenheterna fran den kraftiga 6kningen
av efterfrdgan under andra halvaret 2017, da vi hade
svart att leva upp till malsatt leveranssakerhet, har
vi under forsta halvdret genomfort en lagerupp-
byggnad av bade insatsvaror och fardigvaror, for att
undvika liknande problem under kommande hégsa-
song.

Rorelseresultatet forbattrades under forsta halv-
aret med 18,2% jamfort med motsvarande period
foregdende ar och rorelsemarginalen har darmed
kunnat forbattras till 11,0% fran fjolarets 10,6%. Den
storsta bidragande orsaken till det forbattrade ro-
relseresultatet ar av intern karaktdr men aven den
forvarvade omsattningen bidrar naturligtvis.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
forsta halvaret med 17,6% jamfért med motsvaran-
de periodifjol och vinstmarginalen uppgick dérmed
till 10,1% jamfort med 9,7% i fjol. Huvudanledningen
till det forsamrade finansnettot ar en kombination
av framfor allt kurseffekter men dven 6kade rante-
kostnader.

Utsikter for 2018

« Var foretagsfilosofi och vart starka produktpro-
gram med fokusering pa energieffektivitet och
hallbarhet ligger rétt i tiden.

+Vihar god beredskap for att kunna vara offensiva
pa forvarvssidan.

« Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med
noggrann kostnadskontroll borgar for fortsatt
goda marginaler.

« | likhet med tidigare ar &r effekterna av konjunk-
turutvecklingen, valutaoron och de volatila ener-
gipriserna, kombinerat med den politiska turbu-
lensen pa flera hallivarlden, svéra att forutse men
vi ar anda forsiktigt positiva till aret som helhet.

Markaryd den 17 augusti 2018
)

/
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 10.233 Mkr (9.009 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 13,6% varav 6,9% var organisk. Av
den totala omsattningsdkningen pa 1.224 Mkr var 600 Mkr férvar-
vad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.031 Mkr, vilket
innebar en resultattillvaxt pa 17,6% jamfért med samma period
2017. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 877 Mkr. Pe-
riodens resultat ar belastat med forvérvskostnader pa 11 Mkr
(15 Mkr). Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 13,5%
(13,6%).

Forvarv

| januari forvarvades 60% av aktierna i amerikanska element-
bolaget BriskHeat Corporation som dven bedriver verksamhet
i Vietnam, Kina, Taiwan och Nederldnderna. Med 650 anstéllda
och cirka 320 Mkri drsomsattning ar BriskHeat vérldsledande vad
géller sa kallade textilbaserade varmemattor. Bolaget har konso-
liderats i affirsomradet NIBE Element fran och med januari 2018.
Avtal finns om att dven forvarva resterande 40% av aktierna ar
2021. Forvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Alfa Lavals verksamhet for fjdrrvarme/fjarrkyla och tappvarm-
vatten for kommersiellt bruk forvarvades i mars. Verksamheten,
som omsatter cirka 300 Mkr med ett 60-tal anstéllda i Sverige,
Frankrike, Ryssland, Tjeckien, Finland, Storbritannien och Slova-
kien, har konsoliderats i affairsomradet NIBE Climate Solutions
fran och med juni 2018. Forvarvsbalansen &r fortfarande prelimi-
nar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Under inledningen av juli forvarvades 51% av aktierna i det brit-
tiska foretaget CK Fires Ltd med ett brett sortiment av elektriska
kaminer. Bolaget, som omsétter cirka 70 Mkr, kommer att konso-
lideras i affairsomradet NIBE Stoves fran och med juli 2018. Avtal
finns om att dven férvarva resterande 49% av aktierna senast ar
2026.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 1.686 Mkr (1.673 Mkr).
Av investeringarna avser 1.328 Mkr (1.402 Mkr) forvarv av verk-
samheter. Resterande 358 Mkr (271 Mkr) avser i huvudsak inves-
teringar i maskiner och inventarier i befintliga verksamheter.
Det investeringsbelopp som avser forvéarv omfattar savél initiala
kopeskillingar som bedomda framtida tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fradn den |opande verksamheten fére férandring av
rorelsekapital uppgick till 1.181 Mkr (1.015 Mkr). Kassaflodet ef-
ter forandring av rorelsekapital uppgick till 138 Mkr (706 Mkr). Den
framsta anledningen till det férsémrade kassaflodet &ar lagerupp-
byggnad infor hdgsdsongen.

Réntebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 9.492
Mkr. Vid drets ingéng uppgick motsvarande skulder till 8.976 Mkr.
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid periodens ut-
gangtill 2.586 Mkr mot 3.803 Mkrvid arets ingang. Soliditeten upp-
gick vid periodens utgang till 45,6%, att jamforas med 45,8% vid
arets ingang och 44,4% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa kon-
cerngemensamma funktioner samt finansiering. Omséattningen
uppgick under perioden till 8 Mkr (8 Mkr) med ett resultat efter
finansiella poster pa 530 Mkr (319 Mkr). Det heldgda dotterbola-
get NIBE Energy Systems WFE AB har under perioden fusionerats
med moderbolaget.
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NIBE Koncern 2018 2017 senaste 2017
Nyckeltal Kv1-2 Kv1-2 12man helar
Nettoomsattning Mkr 10.233  9.009  20.233 19.009
Tillvaxt % 13,6 42,0 12,3 23,9
varav forvarvad % 6,7 31,2 8,9 19,5
Rorelseresultat Mkr  1.129 955 2.518 2.344
Rorelsemarginal % 11,0 10,6 12,4 12,3
Resultat efter finansnetto Mkr  1.031 877 2336 2.182
Vinstmarginal % 10,1 9,7 11,5 11,5
Soliditet % 45,6 44,4 45,6 45,8
Avkastning pa eget kapital % 13,5 13,6 13,9 137

Omsattning per geografisk region
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2018 2017 2016

(Mkr) Kv1 Kv 2 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 4.862 5371 4.370 4.639 4.644 5.356 3.301 4.135 4.870
Rorelsekostnader -4.365 -4.739 -3.944 -4110 -3.981 -4.630 -2.896 -3.525 -4.203
Rorelseresultat 497 632 426 529 663 726 405 610 667
Finansiellt netto -54 -44 -30 -48 - 51 -33 -28 -38 -13
Resultat efter finansiellt netto 443 588 396 481 612 693 377 572 654
Skatt - 107 - 148 -103 -123 -130 -123 -98 -154 - 176
Nettoresultat 336 440 293 358 482 570 279 418 478
Nettoomsattning affairsomraden

NIBE Climate Solutions 2.971 3.384 2.640 2.940 3.003 3.437 2.004 2.722 3.110
NIBE Element 1.483 1.652 1.285 1.325 1.212 1.280 1.045 1.079 1.149
NIBE Stoves 524 471 520 451 517 748 316 392 680
Koncernelimineringar -116 -136 -75 =77 - 88 - 109 -64 - 58 - 69
Totalt koncernen 4.862 5.371 4.370 4.639 4.644 5.356 3.301 4.135 4.870
Rorelseresultat affirsomraden

NIBE Climate Solutions 308 436 256 356 460 523 307 443 466
NIBE Element 154 198 142 158 149 114 124 139 109
NIBE Stoves 45 23 45 31 69 130 17 52 121
Koncernelimineringar -10 -25 =17 -16 -15 -41 -43 - 24 -29
Totalt koncernen 497 632 426 529 663 726 405 610 667

Omséttning per affarsomrdde senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 6.355 Mkr att jamféras med 5.580 Mkr
for motsvarande period foregédende ar. Av omsattningsokningen
pa 775 Mkr hanfor sig 190 Mkr till forvary, vilket innebar att den
organiska tillvaxten uppgick till 10,5%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 744 Mkr att jdmféras
med 612 Mkr féregdende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa
11,7% jamfort med 11,0% foregdende ar. Rorelsemarginalen un-
derden senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 13,5%.

Marknaden

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden fér enfamiljshus
ar pa vag att dterhdmta sig efter de vid drsskiftet dterinforda stat-
liga stoden for installation av mark-/bergvarmepumpar i USA.
Marknaden for energieffektiva klimatiseringsprodukter avsedda
for kommersiella fastigheter har haft en fortsatt stabil utveckling
och god orderingang.

| Europa har den positiva marknadsutvecklingen ytterliga-
re forstérkts, vilket bidragit till en god férséljning under forsta
halvéret. Tyskland, Osterrike, Schweiz och Nederldnderna utgor
de starkaste tillvaxtmarknaderna. Samtliga nordiska marknader
uppvisar ocksa en tillvaxt, vilket gynnar flertalet av vara verksam-
heter som har marknadsledande positioner i respektive land.
Okad nybyggnation av smahus, statliga stod for fossilfria [6sning-
arsamt Okat intresse for produkter som anvénder férnybar energi
utgdr de storsta faktorerna for tillvéxten.

Marknaderna i 6stra Europa fortsétter att utvecklas positivt
och vara enheter i Polen och Tjeckien uppvisar en relativt kraftig
expansion vad galler produktkoncept forinomhuskomfort, fram-
for allt vdrmepumpar och varmvattenberedare.

De konkreta myndighetsbesluten i Norge respektive Neder-
ldnderna om att langsiktigt fasa ut anvéndning av varmeproduk-
tersom anvander de fossila energislagen olja och gas skapar 6kad
efterfrdgan pavara produkter. Konverteringsbesluten kommer att
paverka oss och var bransch gynnsamt under lang tid framéver.

Tillvéxten pa den svenska hemmamarknaden fér varmepum-
par har fortsatt och samtliga produktsegment uppvisar en till-
vaxt. Frdmsta anledningen &r en fortsatt stabil nybyggnation av
smahus dven om tillvaxttakten avtagit nagot, bland annat pa
grund av skarpta finansieringskrav. Vi fortsatter att 6ka var totala

EfterfrGgan pd varmepumpar har ékat kraftigt i Nederldnderna dér myndighets-
beslutet att [dngsiktigt fasa ut anvdndningen av de fossila energislagen olja och
gas for uppvdrmning har en positiv pdverkan.
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marknadsandel och férstérker var marknadsposition ytterligare.
Aven efterfragan pé energieffektiva produktlésningar for storre
fastigheter 6kar och vi forstarker successivt var organisation for
att kunna expandera ytterligare inom detta omrade.

For traditionella varmvattenberedare ar efterfragan fortsatt
stabil savéli Norden som i 6vriga Europa.

Verksamheten

Marknadsintroduktioner av nya prestandastarka produkter
sker [6pande inom samtliga applikationsomraden och utgor en
grundférutsattning for var fortsatta expansion. Vi har under for-
sta halvaret lanserat vara nya produktkoncept pa internationella
branschmassor i savél USA som i Europa, vilket kompletterats av
ett stort antal riktade lokala marknadssatsningar. Detta bidrar till
att starka var profil som marknadsledare inom intelligenta, ener-
gieffektiva och miljovanliga produktlésningar for inomhuskom-
fort baserade pa fornybar energi.

Det av EU inforda F-gasdirektivet fortsatter att paverka hela
den europeiska varmepumpsbranschen. Ett intensivt produkt-
utvecklingsarbete pagar for att stalla om vara produkter till na-
turliga kéldmedier med de oeftergivliga kraven att verkningsgrad,
kvalitet respektive livslangd skall bibehallas och allra helst ytter-
ligare forbattras.

Efter forvarvet av Alfa Lavals verksamhet for fjarrvarme/fjarr-
kyla och centraler for tappvarmvatten for kommersiellt bruk,
pagar en integrering av verksamheten som féljer plan och inled-
ningsvis har det valkdnda varumarket Cetetherm relanserats pa
marknaden.

Trots en relativt kraftig volymtillvéxt pa den europeiska mark-
naden har var produktionskapacitet och leveransférmaga fullt ut
kunnat mota marknadens forvantningar. | Nordamerika sker en
anpassning av produktionskapaciteten for att moéta den ckande
efterfrdgan pa mark-/bergvarmepumpar avsedda for enfamiljs-
hus.

Vi noterar ocksa att det hogt prioriterade interna kvalitetsar-
betet fortsatter att resultera i forbattrad produktkvalitet. Vi ge-
nomfor l6pande kostnadseffektiviseringar saval i produktion som
i ovrig verksamhet for att vidmakthalla var underliggande goda
rorelsemarginal.

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2018 2017  senaste 2017
Kv1l-2 Kv12  12man helar
Nettoomsattning Mkr 6.355 5.580 12.794 12.020
Tillvaxt % 13,9 48,6 12,1 254
varav forvarvad % 3,4 39,1 72 21,9
Rorelseresultat Mkr 44 612 1.727 1.595
Rorelsemarginal % 11,7 11,0 13,5 13,3
Tillgdngar Mkr  20.380 18.717 20.380 18.707
Skulder Mkr 2.555 2.285 2.555 2.603
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 209 166 365 322
Avskrivningar Mkr 220 224 421 425




Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 3.135 Mkr att jamféras med 2.610 Mkr
under motsvarande period foregdende ar. Av omséattningsok-
ningen pa 525 Mkr hanfor sig 410 Mkr till forvary, vilket innebar att
den organiska tillvaxten uppgick till 4,4%. Vért att nédmna ar att
foregdende drs omsattning paverkades positivt av ndgra storre
projektorder.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 352 Mkr att jamforas
med 300 Mkr féregdende ar, vilket innebér en rorelsemarginal pa
11,2% jamfort med 11,5% foregdende ar. Rorelsemarginalen un-
der den senaste 12-manadersperioden uppgar ddrmed till 10,9%.

Marknaden

Efterfrageutvecklingen pa den internationella elementmark-
naden har totalt sett varit positiv under forsta halvaret. En god
ekonomisk utveckling pa de flesta av vara geografiska marknader
och omstallningen till mer héllbara 6sningar inom flera mark-
nadssegment gynnar oss som global leverantor.

Viseren 6kad osdkerhet hos véra internationella kunder kring
var de ska forlagga sin produktion, utifrén de diskussioner och ak-
tiviteter som pagar rérande forandrade tullar och handelsregler.
| denna omvarld ar det en stor fordel att ha produktion spridd i
manga olika lander, vilket ger oss goda férutséttningar att parera
fordndrade handelsmonster.

Ett antal genomforda strategiska férvarv under foregédende
aroch inledningen av detta ar har starkt affairsomradets geogra-
fiska spridning och produkterbjudande. Forvérven utvecklas en-
ligt plan och vi har nu dven ett brett sortiment av varmeprodukter
med speciell inriktning mot den starkt véxande halvledarindu-
strin.

| stort sett alla produktsegment sdvél inom konsumentpro-
dukter som produkter f6r kommersiell utrustning har utvecklats
val. Efterfragan drivsi manga fall av férandrade regler for 6kad en-
ergieffektivitet och sékerhet. Med var decentraliserade lokala or-
ganisation har vi god formaga att folja de olika geografiska mark-
nadernas behov av tekniska losningar och produkter.

NIBE Element
Nyckeltal 2018 2017
Kv 1-2 Kv 1-2

Nettoomsattning Mkr 3.135 2.610 5.627 5.102

senaste 2017
12 man helar

Tillvaxt % 20,1 28,9 16,3 20,0
varav forvarvad % 15,7 11,8 12,8 10,5
Rorelseresultat Mkr 352 300 615 563
Rorelsemarginal % 11,2 11,5 10,9 11,0
Tillgédngar Mkr 7.496 5.108 7.496 5.916
Skulder Mkr 1.208 967 1.208 943
Investeringari

anlaggningstillg. Mkr 82 72 174 164
Avskrivningar Mkr 83 68 153 139

Inom bilindustrin upplevs en minskad efterfrdgan inom vissa
produktgrupper och marknadssegment. Samtidigt pagar manga
utvecklingsprojekt hos vara kunder till foljd av 6kade krav pa mil-
joprestanda och ett ¢kat intresse for konvertering till el- och hy-
bridlésningar. Vart breda sortiment av alternativa teknologier ger
en klar fordel i detta marknadslage.

Vara satsningar pa att erbjuda kompletta [6sningar inklusive
styrning och matning har fallit val ut, speciellt for sa kallad inver-
terstyrning av elektriska motorer som ger vara kunder mojlighet
att leverera produkter med hogre energieffektivitet. Aven pro-
duktsegmentet resistorer har en god utveckling, speciellt inom
marknadssegmenten energi och infrastruktur. Vi ser ocksa en
fortsatt god tillvaxtmojlighet inom vindkraftomradet dar vi leve-
rerar nya tekniska l6sningar som forbattrar underhall och pre-
standa.

Verksamheten

For att stabilt kunna uppratthalla rérelsemarginalnivan pa mal-
satta 10% fortsatter vart intensiva arbete med att forbattra vara
enheters konkurrenskraft inom respektive marknadssegment.
Det innebdr bland annat ytterligare satsningar pa robotisering
och automation samt produktivitetsforbattrande atgarder, bade
i hog- och ldgkostnadslander. | syfte att motverka arbetskrafts-
bristen i flera av vara lagkostnadsenheter genomfors ett flertal
atgarder for att ytterligare forbattra arbetsmiljon. Genom var eta-
blering pa ytterligare marknader i Asien utanfor Kina, far vi ocksa
tillgdng till alternativ lagkostnadsproduktion.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar prisbild-
ning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Kraftiga hoj-
ningar av vissa metaller och insatsvaror under aret nédvandiggor
prisjusteringar inom flertalet marknads- och produktsegment.
Forlangda leveranstider krdver ocksa ett flertal dtgarder for att
sdkra materialférsorjningen. Var globalisering och vara produk-
tionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar fordel i denna
situation.

I'mdnga utvecklingsprojekt hos vdra
kunder finns det ett stort intresse av
att utveckla el- och hybridldsningar.
Vdr marknadsndrvaro i segmentet
gdrattvi kan tillgodose marknadens
efterfrGgan pd dessa produkter.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 995 Mkr att jdmforas med 971 Mkr under
motsvarande period féregdende ar. Da inga forvary paverkar jamfo-
relsen innebar det en organisk tillvaxt pa 24 Mkr eller 2,5%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 68 Mkr att jamforas
med 76 Mkr féregdende ar, vilketinnebér en rérelsemarginal pd 6,9%
jamfort med 7,9% foregaende ar. Rérelsemarginalen under den se-
naste 12-manadersperioden uppgar dérmed till 11,8%.

Marknaden

Trenden under inledningen av dret med en generellt sett svagare
efterfragesituation pa brasvarmeprodukter i Europa, har fortsatt
under andra kvartalet som traditionellt ar det klart ldgsta om-
sattningsmassigt for affarsomradet. | det korta perspektivet har
ocksa det ovanligt varma védret i stora delar av Europa ytterli-
gare ddmpat efterfragan. Trots radande tuffa marknadsforhallan-
den har vi 6kat omsattningen och darmed tagit marknadsande-
lar pd samtliga bearbetade huvudmarknader.

| Nordamerika har ddremot efterfrdgan hittills i ar 6kat bade
pa gas- och vedeldade produkter, vilket kan forklaras med en all-
mant god konjunkturutveckling och den géangna, relativt kalla
vintern i stora delar av USA och Kanada.

| Skandinavien har marknaden for brasvarmeprodukter fort-
satt att minska nagot trots en allméant god konjunkturutveckling.
Eninvesteringiny eldstad star fortfarande hogt upp pa énskelis-
tan inom segmentet séllankdpsvaror men samtidigt konkurrerar
en investering i bostaden med andra séllankdpsvaror och upp-
levelser.

| Storbritannien fortsatter efterfragan att dka pa gaseldade
produkter. Detta beror huvudsakligen pa radande laga prisniva
pa gas men ocksad pa anvandarkomforten med en gaseldad pro-
dukt. Den senaste tidens negativa debatt om vedeldning har bi-
dragit till en forsiktigare marknad for vedeldade produkter under
forsta halvaret. En successiv dvergang till en 6kad efterfragan pa
nya, moderna produkter som redan méter de kommande Ecode-
signkraven 2022 borde paverka utvecklingen i branschen posi-
tivt.

Efterfragan pa brasvarmeprodukter i Frankrike har 6kat nagot
pa vedeldade produkter men i synnerhet pa pelletseldade pro-
dukter, vilka numera utgor en vasentlig andel av den totala mark-
naden. | Tyskland har déremot efterfragan fortsatt minska nagot
och bedémningen ar att den traditionella fackhandeln har starkt
sin position, vilket gynnar oss da det ar var huvudsakliga distri-
butionskanal.

Lo b AR BdLAL
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NIBE Stoves
Nyckeltal 2018 2017  senaste 2017
Kv 1-2 Kv1-2  12mén helar
Nettoomsattning Mkr 995 971 2.260 2.236
Tillvaxt % 2,5 40,0 10,6 26,6
varav forvérvad % 0,0 38,9 8,4 25,0
Rorelseresultat Mkr 68 6 267 275
Rorelsemarginal % 6,9 7.9 11,8 12,3
Tillgdngar Mkr 3.160 3.051 3.160 2.958
Skulder Mkr 350 300 350 364
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 40 20 68 48
Avskrivningar Mkr 39 40 6 7
Verksamheten

I borjan av juliforvarvades 51% av aktierna i brittiska CK Fires Ltd,
kant under varumaérket Evonic Fires, med képoption pa de res-
terande 49% av aktierna senast 2026. Bolaget, som ar ett av de
mest expansiva inom elektriska kaminer i Storbritannien, har en
omsattning pa cirka 70 Mkr med en rérelsemarginal dverstigande
10%. Med forvérvet av Evonic Fires far vi en verksamhet med fullt
fokus pa elektriska kaminer pa en véxande marknad saval i Stor-
britannien som i dvriga Europa. Verksamheten kommer att drivas
vidare som en sjalvstandig enhet under ledning av den tidigare
agaren.

Under varen harvi lanserat ett helt nytt braskaminkoncept un-
der varumarket Nordpeis, som ar en av de ledande aktorerna pa
den norska marknaden. Modellserien kallas for "Me” och har ett
helt nytt och frascht designuttryck. Mottagandet har varit mycket
positivt pa samtliga bearbetade huvudmarknader och produk-
terna kommer att kunna levereras till kund under andra halvaret.

Under forsta halvaret har vi haft en hog och jamn produktions-
takt i vara produktionsenheter. En val balanserad lageruppbygg-
nad av fardiga produkter har genomforts for att mota den hogre
efterfrdgan under den viktiga hostsdasongen som inleds i slutet av
tredje kvartalet. Under varen har kapacitets- och effektivitetsho-
jande atgarder genomforts i var brittiska tillverkningsenhet for
gaseldade produkter for att méta den hogre efterfragan och moj-
liggdra en god leveransférmaga infor hosten.

Den ndgot lagre rérelsemarginalen under forsta halvdret kan
forklaras med att aviserade prishojningar far full effekt forst fran
och med halvarsskiftet, medan relativt kraftiga prishéjningar pa
olika ravaror i kombination med en ogynnsam valutasituation
uppstatt tidigare.

Vart nordamerikanska varumdérke Re-
gency erbjuder ett brett sortiment for det
moderna hemmet och en del av produk-
terna kan dven anvdndas utomhus.



Resultatrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget
kvartal2  kvartal 2 jan-juni  jan-juni senaste heldr  jan-juni  jan-juni

(Mkr) 2018 2017 2018 2017 12man 2017 2018 2017
Nettoomsattning 5.371 4.639 10.233 9.009 20.233 19.009 8 8
Kostnad for salda varor -3.587 -3.034 -6.858 -5.938 -13.366 - 12.446 0 0
Bruttoresultat 1.784 1.605 3.375 3.071 6.867 6.563 8 8
Forsaljningskostnader - 842 -793 - 1.657 -1.565 -3.232 - 3.140 0 0
Administrationskostnader - 366 -322 - 694 -620 -1.314 -1.240 =31 -29
Ovriga rorelseintakter 56 39 105 69 197 161 0 0
Rorelseresultat 632 529 1.129 955 2.518 2.344 =23 -21
Finansiellt netto -44 -48 -98 -78 -182 - 162 553 340
Resultat efter finansiellt netto 588 481 1.031 877 2.336 2.182 530 319
Skatt - 148 -123 -255 -226 -508 - 479 1 0
Nettoresultat 440 358 776 651 1.828 1.703 531 319
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 440 358 776 651 1.828 1.703 531 319
Planenliga avskrivningar ingdr med 175 168 341 332 649 640 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 0,87 0,71 1,54 1,29 3,63 3,38
Rapport over totalresultat
Nettoresultat 440 358 776 651 1.828 1.703 531 319
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner -35 0 -10 0 31 41 0 0
Skatt 7 2 0 -7 -9

-28 -8 0 24 32
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 1 0 -10 14 -21 3 0 0
Sakring av nettoinvestering -35 25 -73 34 -48 59 0 0
Valutakursdifferenser 712 -370 1.270 -451 979 - 742 0 0
Skatt -65 40 -67 45 -45 67 0 0

613 -305 1.120 -358 865 - 613 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 585 -305 1.112 -358 889 - 581 0 0
Summa totalresultat 1.025 53 1.888 293 2.717 1.122 531 319
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1.025 53 1.888 293 2.717 1.122 531 319
Balansrékning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31
Immateriella anlédggningstillgangar 16.905 15.132 14.744 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar 3.281 3.058 3.043 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 519 396 331 12.856 12.757 12.781
Summa anlaggningstillgangar 20.705 18.586 18.118 12.856 12.757 12.781
Varulager 4.340 3.213 3.247 0 0 0
Kortfristiga fordringar 3.833 3.155 3.203 116 230 323
Kortfristiga placeringar 93 67 90 0 0 0
Kassa och bank 2.120 1.980 3.332 48 0 0
Summa omséttningstillgdngar 10.386 8.415 9.872 164 230 323
Summa tillgangar 31.091 27.001 27.990 13.020 12.987 13.104
Eget kapital 14.166 11.978 12.807 7.658 7.578 7.652
Obeskattade reserver 0 0 0 0 1 0
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebarande 3.858 3.203 2.859 274 277 219
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 7.340 7.380 6.960 4.113 5.000 5.016
Kortfristiga skulder och avsdttningar, icke rantebédrande 3.575 3.005 3.348 75 131 217
Kortfristiga skulder och avséattningar, rantebarande 2.152 1.435 2.016 900 0 0
Summa eget kapital och skulder 31.091 27.001 27.990 13.020 12.987 13.104
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Nyckeltal Data per aktie
jan-juni jan-juni helar jan-juni  jan-juni helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Tillvaxt % 13,6 42,0 23,9 Nettovinst per aktie
Rorelsemarginal % 11,0 10,6 12,3 (totalt 504.016.622 aktier) kr 1,54 1,29 3,38
Vinstmarginal % 10,1 9,7 11,5 Eget kapital per aktie kr 28,11 2377 2541
Iljvegstermgar fanlaggnings- Balansdagens borskurs kr 96,14 79,55 78,60
tillgangar Mkr 1.686 1.673 2.026
Disponibla likvida medel Mkr 2.586 2.453 3.803
Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank Mkr 6.811 5.410 6.524 . . . . . . .
i férhallande till Finansiella instrument véarderade till verkligt varde
nettoomsattning % 33,7 30,0 343 (Mkr) 30juni 30juni 31 dec
Rorelsekapital, 2018 2017 2017
ekalssn/e ZassTloch bank Mkr 4.598 3.363 3.102 Kortfristiga fordringar
iforhdllande ti ;
Valutaterminer 0 15 0
nettoomsattning % 22,7 18,7 16,3 . -
R = Ravaruterminer 0 6
Réntebdrande skulder/
Eget kapital % 67,0 73,6 70,1 Summa 15 6
Soliditet % 45,6 44,4 45,8 Finansiella anlaggnings-
Avkastning pé sysselsatt tillgangar
kapital % 11,5 11,2 11,5 Rantederivat 17 12 18
Avkastning pa eget kapital % 13,5 13,6 13,7 o
Nettoskuld / EBITDA ggr 23 24 19 Kortfrlsglga.skulder
Rantetackni d 68 71 96 och avsattningar,
dntetackningsgra ger ) ) ) icke rantebarande
Valutaterminer 18 1 5
. . R ;
Kassaflodesanalys i sammandrag avaruterminer 0 0
T — . Summa 18 3 5
(Mkr) jan-juni jan-juni helar
2018 2017 2017 Ingainstrument harkvittatsirapporten 6verfinansiell stallning utan samtliga
. P harbruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid
Kassaflode fran 6pande vardering hdnvisas till not 2 i drsredovisningen fér 2017. Fér dvriga finansiella
verksamhet 1181 1.015 2.307 tillgdngar och skulder i koncernen utgér de redovisade vardena en rimlig ap-
Forandring av rorelsekapital ~1.043 309 _ 184 proximation av deras verkliga varden. For en specifikation av sddana finan-
siella tillgdngar och skulder hédnvisas till not 7 i arsredovisningen for 2017.
Investeringsverksamhet -1.197 -1.019 -1.358
Finansieringsverksamhet - 286 -88 259
Kursdifferens i likvida medel 136 -54 -104
Férandring av likvida medel -1.209 - 455 920 Omsittning per geografisk region
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimi- Totalt
Climate Element Stoves nering
. . o Solutions
Forandring i eget kapital i sammandrag
R . Norden 2.067 562 263 -170 2722
(Mkr) jan-juni jan-juni helar Europa
2018 2017 2017 (exkl Norden) 2.396 1.098 466 -75 3.885
Ingdende eget kapital 12.807 12.129 12.129 -
S B Nordamerika 1.808 1.104 214 -6 3120
Utdelning till aktiedgare -529 -444 - 444 -
Periodens totalresultat 1.888 293 1.122 Ovriga lander 84 371 52 -1 506
Utgdende eget kapital 14.166 11.978 12.807 Summa 6.355 3.135 995 -252 10.233
Tidpunkt fér redovisning av omsattning
(Mkr) NIBE NIBE NIBE Elimi- Totalt
Climate  Element Stoves  nering
Solutions
Leveranser som intdktsforts vid en enda
tidpunkt 6.269 3.135 995 -252 10.147
Leveranser som intaktsforts successivt 86 0 0 0 86
Summa 6.355 3.135 995 -252 10.233

SERVICEAVTAL

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebér att NIBE
atarsig att utfora underhallsservice och atgérda vissa fel som inte omfattas av [dmnad garanti. Omfattningen av uppkomna
fel gar ej att med sakerhet veta pa forhand varfor prissdttningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna
arsvisiforskott varfor forutbetalda intédkter kommer att intéktsforas successivt under kommande 12-mdanadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

Forvissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som éverstiger de som
tillhandahalls som standard. Vilken garantitid som &r standard beror pa bade typ av produkt och vilken marknad det &r fraga
om. De avtal som har ldngst varaktighet [6per utinom sex ar. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sakerhet veta pa
forhand varfor prisséttningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls frén kunderna i samband med varuleverans. Forut-
betalda intakter kommer att intaktsforas successivt under kommande 6-arsperiod.

NIBE - DELARSRAPPORT 2 * 2018



Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands av foretagets ledning och av investerare for att utvdrdera koncernens resultat och
stallning med hjalp av berdkningar som inte direkt kan harledas ur de finansiella rapporterna. De kompletterande nyckeltal som redovisas i denna

10

rapport kan skilja sig till berdkningsséattet fran liknande matt som anvénds av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar

Disponibla likvida medel

(Mkr) jan-juni  jan-juni helar (Mkr) jan-juni  jan-juni helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Anskaffning av anldggningstillgdngar 1.689 1.673 2.058  Kassaoch bank 2.120 1.980 3.332
Avyttring av anldggningstillgdngar -3 0 -32  Kortfristiga placeringar 93 67 90
Nettoinvesteringarianldaggnings- Outnyttjade checkkrediter 373 406 381
tillgangar 1.686 1673 2.026  pisponibla likvida medel 2.586 2453 3.803
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Rorelsekapital exklusive kassa och bank
(Mkr) jan-juni  jan-juni helar (Mkr) jan-juni  jan-juni helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Summa omsattningstillgadngar 10.386 8.415 9.872  Varulager 4.340 3.213 3.247
Kortfristiga skulder och avséttningar, Kortfristiga fordringar 3.833 3155  3.203
icke réntebdrande -3.575 -3.005  -3.348  Kortfristiga skulder och
Rorelsekapital inklusive kassa och bank 6.811 5.410 6.524  avsattningar, icke rdntebdrande -3.575 -3.005 -3.348
Nettoomséttning senaste 12 man 20.233 18.014 19009 Rorelsekapital exklusive kassa
o T - . och bank 4.598 3.363 3.102
Rorelsekapital inklusive kassa och bank i — -
forhallande till nettoomséttning, % 33,7 30,0 34,3  Nettoomsatining senaste 12 man 20.233 18.014  19.009
Rorelsekapital exklusive
kassa och bank i forhallande till
nettoomsattning, % 22,7 18,7 16,3
Avkastning pa sysselsatt kapital Avkastning pd eget kapital
(Mkr) jan-juni  jan-juni helar (Mkr) jan-juni  jan-juni helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 2.336 2.103 2.182  Resultat efter finansnetto
Finansiella kostnader senaste 12 man 288 221 255 senaste 12 mdnader 2.336 2.103 2.182
[©)
Resultat fore finansiella kostnader 2.624 2.324 2.437 Schablonskattl, b - 22,0 22,0 22,0
Sysselsatt kapital vid periodens ingédng 21783 20.665  20.665 Sfetztrﬂstgtetﬁer finansiellt netto, 1822 1.640 1102
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 23.658 20.792  21.783 Eget kapital vid periodens ingang 12.807 12129 12129
Genomsnittligt sysselsatt kapital 22721 20729 21.224  ggetkapital vid periodens utgdng 14.166 11978  12.807
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,5 11,2 11,5  Genomsnittligt eget kapital 13.487 12.053  12.468
Avkastning pa eget kapital, % 13,5 13,6 13,7
Nettoskuld/EBITDA Réantetdckningsgrad
(Mkr) jan-juni  jan-juni helar (Mkr) jan-juni jan-juni helar
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Langfristiga skulder och avsattningar, Resultat efter finansiellt netto 1.031 877 2.182
rantebdrande 7.340 7.380 6.960  Finansiella kostnader 178 145 255
Kortfristiga skulder och avsattningar, Rantetickningsgrad, ggr 6,8 7,1 9,6
rantebdrande 2.152 1.435 2.016
Kassa och bank -2.120 -1.980 -3.332
Kortfristiga placeringar -93 -67 -90
Nettoskuld 7.279 6.768 5.554
Rorelseresultat senaste 12 ménader 2.518 2.232 2.344
Av- och nedskrivningar senaste
12 manader 650 633 640
EBITDA 3.168 2.865 2.984
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,3 2,4 1,9
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NIBE-aktien

NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic, Large Cap-listan i
Stockholm samt sekundarnoterad pa SIX Swiss Exchange i Zirich.
NIBE-aktiens stangningskurs den 30 juni 2018 var 96,14 kr.

Under forsta halvaret 2018 gick NIBEs aktiekurs upp med
22,3% frén 78,60 kronor till 96,14 kronor. OMX Stockholm PI (OMX-
SPI) gick under samma period upp med 0,9%.

Vid utgangen av juni 2018 uppgick NIBEs borsvéarde till 48.456
Mkr, baserat pa senaste betalkurs.

Antal omsatta aktier per borsdag i tusental

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till 91.350.803, vilket mot-
svarar en omséattningshastighet pa 36,2% under forsta halvaret
2018. Samtliga tal har réknats om med hansyn till split 4:1 genom-
férda 2003, 2006 och i maj 2016 samt utspadningseffekten av fore-
trédesemissionen i oktober 2016.

Aktiekurs i kronor
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Delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Markaryd den 17 augusti 2018
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Helene Richmond
Styrelseledamot

enny Sjédahl

Redovisningsprinciper
NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for andra kvartalet 2018 ar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. For koncernen har en ny standard, IFRS 15
Revenue from contracts with customers, och féréndringar i IFRS 9
Financial instruments tratt i kraft sedan arsskiftet med ovésentlig
inverkan pa koncernens rapporter. | 6vrigt har samma redovis-
ningsprinciper tillampats, som beskrivs pa sidorna 80-83 i arsre-
dovisningen for 2017. Moderbolaget redovisar enligt arsredovis-
ningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Transaktioner med nérstdende har skett i samma omfattning
som i fjol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 80
i drsredovisningen for 2017.

Styrelseledamot

Rk

Georg Brunstam
Styrelseledamot

Anders Pélsson
Styrelseledamot

Gerteric Knaey
Verkstdllande direktor

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och &r som sadan exponerad for ett antal af-
farsméssiga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en vik-
tig process i relation till uppsatta mal. | koncernen &r en effektiv
riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen for
den operativa styrningen och utgér ett naturligt led i den [6pande
uppféljningen av verksamheten. Utdver de risker och osdkerhets-
faktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2017
bedoms inte nagra vasentliga risker eller osdkerheter ha tillkom-
mit.

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer. For évrig information om definitioner hdnvisas

till drsredovisningen for &r 2017.
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NIBE Group - en global koncern med bolag och narvaro i hela varlden

NIBE Group ar en global koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre utnyttjande av energi. Inom vara tre
affarsomraden - Climate Solutions, Element och Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av mil-
jovanliga och energieffektiva 6sningar for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och [&sningar
for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalandska Markaryd for mer dn 60 &r sedan, har NIBE vuxit till ett internationellt foretag med 14.300
(11.900) anstallda och nérvaro i hela varlden. Drivkraften har sedan starten varit en stark kultur av entreprenérskap och
en passion for ansvarsfullt foretagande. Framgangsfaktorerna har varit [angsiktiga investeringar i hallbar produktutveck-
ling och strategiska forvarv. Tillsammans har detta dstadkommit en malinriktad och kraftig tillvéxt som 2017 genererade
en omséttning pa drygt 19 (15) miljarder kronor.

NIBE &r sedan 1997 borsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pd Nasdaqg Nordic, Large Cap med en sekundarnote-
ring pa SIX Swiss Exchange sedan 2011.

Informationen i denna delérsrapport &r sddan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentliggdra enligt
lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades till media for offentliggdrande den 17 augusti 2018 kl 08.00.

Eventuella frégor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 28521 MARKARYD Tel 0433 - 73 000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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