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Fortsatt god tillvaxt och stark

resultatutveckling

Under arets forsta nio manader uppgick koncernens
omsattningstillvéxt till 23,9% (10,3%), varav den orga-
niska tillvaxten utgjorde 11,2% (7,0%). Den svaga
svenska valutan &r fortfarande huvudanledningen
till den organiska expansionen men denna effekt
minskar successivt, bade beroende pa att den egent-
liga volymtillvéxten blir mera pataglig och att vi nu
befinner oss i det tidsintervall dar kronférsvagningen
inleddes i fjol.

Rent generellt har efterfrdgan i Europa varit fort-
satt avvaktande dven om det finns flera ljuspunkter.
Nordamerika och Asien uppvisar visserligen battre
relativa tillvéxttal an Europa men nagon riktig hog-
konjunktur &r det knappast tal om. Desto angeldgnare
ar det da att arbeta med omraden vi sjélva kan styra
dver.

Vara tre affdrsomraden fortsatter att ta marknads-
andelar och férmadr samtidigt att behalla och till och
med forbattra sina rérelsemarginaler. Detta ar ett klart
styrkebevis som bottnar i ett konsekvent beteende
vad avser alltifran produktutveckling och tillverkning
till kvalitetsarbete och marknadsbearbetning.

Inom NIBE Energy Systems fortsatter vi med of6r-
minskad kraft och entusiasm att marknadsféra vart
hallbarhetskoncept, baserat pa ett av marknadens
absolut bredaste och mest prestandastarka varme-
pumpssortiment. De laga olje- och gaspriserna leder
kortsiktigt till fortsatta investeringar i mindre hall-
bara 6sningar men vi méter detta med att bli dnnu
battre pa marknadskommunikation, information och
referensmarknadsforing.

Var nordiska hemmamarknad som utgors av rela-
tivt sma ekonomier utgér ett gott foredome nér det
galler ett konsekvent och framgdngsrikt hallbarhets-
arbete samt stora insatser for att reducera koldioxid-
utslappen. De stora ekonomierna i vérlden har fortfa-
rande en lang vag att gd om de menar allvar med sina
miljoutfastelser. Vi star redo att hjalpa till.

NIBE Elements utveckling &r ytterligare ett bevis
pa vad som kan dstadkommas med langsiktighet,
passion, malmedvetenhet och uppriktighet. Jakten pa
det allra [&gsta priset kan séllan kombineras med den
basta kvaliteten, den nodvéandiga tekniknivan eller
den ratta ansvarskanslan hos underleverantéren. Var
strategi ar den omvanda, vi vill forse vara kunder med
prisvarda produkter av hogsta kvalitet och teknikniva
samt ta det stora leverantdrsansvar som kravs for en
l&ngvarigt god afférsrelation. Over tiden har den stra-
tegin visat sig svarslagen.

Inom NIBE Stoves arbetar vi energiskt vidare med
att utveckla, tillverka och marknadsféra trendriktiga

och stilsékra braskaminer med béasta méjliga miljo-
prestanda samt hogsta méjliga verkningsgrad och
kvalitet. Var stadiga tillvaxt tar vi som ett bevis pa att
konsumenterna uppskattar denna strategi.

Hittills i ar har verksamheten i det amerikan-
ska elementforetaget Marathon Heater Inc. samt de
aterstdende 30% av aktierna i finlandska Akvaterm
forvarvats. Dessutom har tva mindre kompletterings-
forvéry genomforts i Schweiz och Polen. Vara fortsatta
forvarvsmojligheter &r goda och som vanligt pagar ett
flertal forvarvsdiskussioner.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna
uppgick under rets forsta nio manader till 257 Mkr att
jamforas med fjolarets 179 Mkr och avskrivningstakten
hittills i ar pa 360 Mkr.

Rorelseresultatet forbattrades under arets forsta
nio manader med 28,0% jamfort med motsvarande
period i fjol och rérelsemarginalen férbattrades fran
11,5% till 11,9%. Utover forvérvens avsevart positiva
effekt pa rérelseresultatet har dven den svaga svenska
kronan haft positiv effekt men i minskad omfattning
under slutet av perioden.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
perioden med 28,4% jamfort med motsvarande peri-
od i fjol. Vinstmarginalen forbattrades darmed fran
10,7% till 11,1% .

Utsikter for 2015

Var foretagsfilosofi och vart starka produktprogram

med fokusering pa energibesparing och hallbarhet

placerar oss ratt i tiden.

+  Vihar god beredskap for att genomfora ytterligare
forvarv.

+ Vartinterna och standigt pagaende effektivitets-
arbete kombinerat med var noggranna kostnads-
kontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

+  Det arsvarare att forutse hur externa faktorer
som konjunkturutvecklingen, valutaoron och de
for tillfallet [dga oljepriserna kommer att paverka
koncernen men vi ar anda forsiktigt positiva till
aret som helhet.

Markaryd den 13 november 2015 /

J/
GertefretTndqui

Verkstdllande Direktér
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 9.511 Mkr (7.677 Mkr), vilket
motsvarar en tillvéxt p& 23,9% varav 11,2% var organisk. Den organiska
tillvaxten ar till overvagande del paverkad av den svenska kronans for-
svagning, eftersom flertalet av koncernens utldndska verksamheter
raknats om till hogre medelkurser &n under motsvarande period i fjol.
Den reala organiska tillvéxten var relativt svag under inledningen av dret
men har dérefter aterhdmtat sig under perioden. Av den totala omsétt-
ningsokningen pa 1.834 Mkr var 976 Mkr forvarvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 1.058 Mkr, vilket innebar
en resultattillvaxt pa 28,4% jamfort med samma period 2014. Resultatet
efter finansnetto uppgick da till 824 Mkr. Resultattillvaxten ar paverkad
av férvarven men dr pad samma sétt som omsattningstillvéxten, ocksa
paverkad av den svenska kronans forsvagning. Periodens resultat ar
belastat med forvarvskostnader pa 7 Mkr mot 27 Mkr i fjol. Fjoldrets
resultat var positivt pdverkat av engdngsposter pa 14 Mkr.

Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 17,3% (16,3%).

Forvarv
I'bérjan av april férvarvades verksamheten i nordamerikanska Marathon
Heater Inc. som producerar avancerade specialelement till hdgteknolo-
gisk industri. Bolaget omsatter cirka 78 Mkr och har cirka 130 anstallda.
Verksamheten ingdr i affdrsomradet NIBE Element fran och med april
2015. Forvadrvsbalansen ar fortfarande preliminar.

I'boérjan avjuli férvarvades resterande 30% av aktierna i finska acku-
mulatortillverkaren Akvaterm Oy. Bolaget ingdr i affirsomradet NIBE
Energy Systems.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 377 Mkr (2.576 Mkr). Av
investeringarna avser 120 Mkr (2.397 Mkr) férvarv av verksamheter.
Resterande 257 Mkr (179 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner
och inventarier i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp som
avser forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar som bedémda fram-
tida tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédet fran den [6pande verksamheten fore forandring av rérelse-
kapital uppgick till 1.175 Mkr (878 Mkr). Kassaflodet efter forandring av
rorelsekapital uppgick till 739 Mkr (579 Mkr).

Réantebdrande skulder uppgick vid periodens utgang till 8.080 Mkr.
Vid drets ingdng uppgick motsvarande skulder till 7.852 Mkr. | slutet av
maj emitterades obligationer om totalt 1.500 Mkr med en [6ptid pa fem
ar, varav halften till rorlig rénta och halften till fast ranta. Genom en rén-
teswap med samma l6ptid har dock den fasta réntan omvandlats till en
rorlig ranta. | praktiken l6per darmed hela obligationslanet till en rérlig
ranta. Obligationerna, som &r en del av ett MTN-program med en lane-
ram pa totalt tre miljarder kronor, &r noterade pa NASDAQ Stockholm.
For mer detaljerad information, se www.nibe.com.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid september manads
utgang till 2.072 Mkr mot 2.581 Mkr vid drets ingang. Soliditeten uppgick
vid periodens utgang till 37,2%, att jamféras med 36,2% vid drets
ingang och 35,8% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncernge-
mensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omséttningen upp-
gick under perioden till 7 Mkr (7 Mkr) med ett resultat efter finansiella
poster pa 773 Mkr (879 Mkr). Disponibla likvida medel var vid periodens
utgdng 534 Mkr mot 1.110 Mkr vid arets ingdng.
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NIBE Koncern 2015 2014 senaste 2014
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 9.511 7677 12.867 11.033
Tillvaxt % 239 10,3 21,9 12,2
varav forvarvad % 12,7 3,3 12,4 57
Rorelseresultat Mkr 1.133 885 1633 1.385
Rorelsemarginal % 11,9 11,5 12,7 12,6
Resultat efter finansnetto Mkr  1.058 824 1526 1.292
Vinstmarginal % 11,1 10,7 11,9 11,7
Soliditet % 37,2 35,8 37,2 36,2
Avkastning pa eget kapital % 17,3 16,3 17,8 16,6

Omséttning per geografisk region
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NIBE Energy Systems

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 5.751 Mkr att jdmforas med 4.451 Mkr under
motsvarande period foregdende ar. Av omsattningsékningen pa 1.300
Mkr hénfor sig 877 Mkr till forvary, vilket innebdr att den organiska till-
vaxten uppgick till 9,5%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 823 Mkr att jdgmforas med
638 Mkr foregaende ar, vilket innebdr en oférandrad rorelsemarginal
pa 14,3%. Rorelsemarginalen under den senaste 12-manadersperioden
uppgar darmed till 15,0%.

Marknaden

Den nordamerikanska marknaden for vdrmepumpar uppvisar en sta-
bil utveckling men utan ndgon ndmnvard tillvaxt. Med lyckade pro-
duktintroduktioner och en intensiv marknadsbearbetning har vi kunnat
forstarka vara marknadsandelar, framfor allt pa marknaden for enfa-
miljsbostader, dér vi ar marknadsledare. P& fastighetsmarknaden, dar
vi fortfarande &r en mindre aktor, ser vi en intressant tillvéxtpotential.

Den europeiska varmepumpsmarknaden &r fortsatt avvaktande
men med lokala variationer. Trots att el fortfarande ar oproportio-
nerligt hogt beskattat i Tyskland jamfort med gas, har tillbakagangen
pa den tyska marknaden under forsta halvaret démpats under tredje
kvartalet. Regeringsbeslutet i april, om att infora ett utokat ekono-
miskt stod for varmepumpsinstallationer via stodprogrammet MAP
(Marktanreizprogramm), signalerar trots allt en 6kad ambition att
anvéanda fornybar energi och har positivt paverkat antalet bidragsansok-
ningar. Tidsforskjutningen till installation innebdr emellertid att detta
inte ndmnvart kommer att paverka arets utfall.

Med ldga gas- och oljepriser och instabilitet i den internationella
ekonomin stélls investeringar i nya hallbara energilésningar mot mindre
miljévénliga produktlosningar baserade pa fossila brénslen. Detta kan
tyckas motsdgelsefullt i en varld dar minskad klimatpaverkan standigt
diskuteras och det hammar tyvarr ocksa tillvaxttakten pa den interna-
tionella vdrmepumpsmarknaden.

De nordiska marknaderna Norge och Danmark &r stabila och vi fort-
satter att stérka var marknadsposition, i synnerhet pa den norska var-
mepumpsmarknaden dar vi nu har en marknadsledande stéllning. Aven
i Finland okar vara marknadsandelar men totalmarknaden paverkas
ddremot negativt av den svaga konjunkturen och den allménna politiska
osakerheten, vilket ddmpar slutkonsumenternas investeringsvilja.

| de Ostra delarna av Europa utvecklas vara verksamheter positivt
och trots ett osakert politiskt och ekonomiskt ldge uppvisar de en fort-
satt tillvéxt undantaget i Polen, dar man upplever en viss inbromsning.

Var svenska hemmamarknad uppvisar fortsatt tillvaxt, framst tack
vare en 6kad nybyggnation av smahus men dven en 6kad utbytesmark-

Affarsomradenas utveckling

nad. Den svenska regeringens aviserade sankning av det sa kallade
ROT-avdraget fran och med arsskiftet 2015/2016 beddms ocksa ha en
viss positiv effekt pa efterfrdgan under innevarande ar. Ackumulerat har
marknaden okat for alla produktsegment undantaget varmepumpar for
storre fastigheter och var totala marknadsandel fér varmepumpar har
fortsatt att 6ka.

For traditionella varmvattenberedare uppvisar saval Norden som den
6vriga europeiska marknaden en stabil utveckling medan marknaden for
konventionella villapannor &r fortsatt svag. Med skérpta lagkrav pa ener-
gibesparing vid produktion av tappvarmvatten, expanderar marknaden
for tappvattenvarmepumpar, vilket vi ser som en god tillvaxtmojlighet.

Verksamheten

Successivt skarpta byggnormer och lagkrav pa energibesparingar i saval
Sverige som utomlands, nddvéandiggor en aktiv och framtidsorienterad
produktutveckling. Var prioritering av produktutveckling for energieffek-
tiva inomhuskomfortlésningar for enfamiljshus och stérre fastigheter har
mot bakgrund av detta varit strategiskt helt riktig och vi fortsatter darfor
pa samma spar med oférminskad kraft.

Trenden mot distansstyrning, 6kad trygghet for slutkonsumenten och
ytterligare krav pa energibesparingar ar tydlig och var internetbaserade
varmepumpstjanst, NIBE UpLink, har nu ett rekordhogt antal uppkopp-
lingar. Intresset 6kar ocksa for den senaste funktionen Smart Price
Adaption, som utnyttjar ett timprisbaserat elabonnemang och dérige-
nom mojliggdr ytterligare energibesparing genom en kundanpassad och
optimerad styrning av vdrmepumpen.

NIBE Energy Systems utsags under hosten fér andra gangen till "Arets
leverantor” av Sveriges storsta hustillverkare med motiveringen "stort
engagemang, ett ndra samarbete i den dagliga verksamheten samt
avancerad produktutveckling med fokus pa framtiden". Ingen leverantor
har tidigare erhallit utmérkelsen tva ganger.

Under tredje kvartalet introducerade schweiziska Schulthess en helt
ny generation tvdttmaskiner och torktumlare. Detta dr resultatet av en
investering i produktutveckling med den tydliga malbilden att forbli
ledande inom premiumsegmentet.

Vart produktsegment inom kyla har utvecklats starkt och ett antal
nya samarbetsavtal har slutits. En utokad serviceverksamhet pa framfor
allt den nordamerikanska marknaden bidrar ocksa positivt.

Var produktionskapacitet och leveransformaga moter fullt ut mark-
nadens férvantningar och vi noterar med stor tillfredsstéllelse att det
hogt prioriterade interna kvalitetsarbetet fortsatter att resultera i ytterli-
gare 6kad kundnojdhet, vilket r mycket viktigt i den krédvande interna-
tionella konkurrenssituationen.

Omséttning per affarsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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NIBE Energy Systems

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv1-3 Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 5751 4.451 7.807  6.507
Tillvaxt % 29,2 9,1 27,8 134
varav forvarvad % 19,7 3,6 19,6 8,2
Rorelseresultat Mkr 823 638 1.169 984
Rorelsemarginal % 14,3 14,3 15,0 15,1
Tillgdngar Mkr 13422 11.711 13422  12.512
Skulder Mkr 1.468 1.312 1468  1.361
Investeringar i
anléggningstillgangar Mkr 158 141 226 208
Avskrivningar Mkr 232 179 302 249

lindustriprocesser dr det ganska vanligt med belastningsvariationer samt att den termiska belastningen inte heller ér sé konstant. Féljaktligen dr dagens industrikylare oftast
stérre dn vad som faktiskt dr nédvandigt fér en stor del av deras anvédndning. Hittills har detta inneburit relativt héga utslépp och energikostnader. KKT chillers har utvecklat ett
styrsystem for att automatiskt anpassa kylkapaciteten till programmets aktuella belastningsprofil. Detta innebdr att systemet genererar bara sé mycket kapacitet som behévs.
KKT chillers "innovative vBoxX 12" anpassar automatiskt sin kylkapacitet till det faktiska behovet vid varje tidpunkt, vilket gér dem mycket exakta och ekonomiska.

Rorelseresultat per affirsomrade
senaste nio kvartalen (Mkr)
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NIBE Element

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 2.826 Mkr att jamforas med 2.361 Mkr under
motsvarande period foregdende ar. Av omséattningsokningen pa 465 Mkr
hanfor sig 99 Mkr till forvary, vilket innebdr att den organiska tillvéxten
uppgick till 15,5%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 263 Mkr att jamforas
med 213 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rérelsemarginal pa 9,3%
jamfort med 9,0% foregdende ar. Rérelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 9,0%.

Marknaden
Efterfragan pa den internationella elementmarknaden har totalt sett
haft en fortsatt positiv utveckling.

Den europeiska marknaden har haft en tillvaxt vad galler saval
konsumentprodukter som produkter for bilindustrin och kommersiell
utrustning. Daremot har marknaden for produkter till olje- och gasindu-
strin haft en kraftigt vikande efterfragan, beroende pa lagre investerings-
nivaer till foljd av ldga olje- och gaspriser. Marknaden f6r sparbunden
trafik har haft god tillvaxt bade inom infrastruktur och fordon.

Vara satsningar inom styrning och matning har resulterat i en god
utveckling inom detta omrdde, speciellt for sa kallad inverterstyrning av
elektriska motorer. Vi har ocksa kompletterat vart sortiment inom resis-
torer med innovativa l6sningar for den vaxande energisektorn.

Den nordamerikanska marknaden har ocksd haft en positiv
utveckling inom samtliga produktsegment undantaget olja och gas.
Efterfrdgan ar stabil inom saval vitvaru- och komfortsegmentet som for
produkter till bilindustrin och kommersiella applikationer. Inom bilin-
dustrin innebar de 6kade kraven pa miljoriktiga fordon samt ett tkat
intresse for elbilar ocksa nya affarsmojligheter for oss.

Aven den asiatiska marknaden har haft god tillvaxt. Vi inriktar suc-
cessivt vara asiatiska produktionsenheter mer mot hemmamarknaden
i Asien, da vi ser en tydlig trend mot aterflyttning av produktion till
Europa och Nordamerika beroende pa det dkade kostnadslaget i fram-
for allt Kina.

Verksamheten

Vifortsatter vart arbete med att férdndra vara resultatenheters inriktning
och verksamhet for att sakerstélla att de blir konkurrenskraftiga inom
sina respektive marknadssegment och for att vi ska na vart malsatta
rorelsemarginalmal pa 10%.

Atgarderna innebar bland annat ytterligare satsningar pa robo-
tisering och automation. Vi genomfér ocksa ett produktionstekniskt
atgdrdspaket for att sdkerstélla den [angsiktigt nddvandiga produkti-

NIBE Element

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv1-3 Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 2.826 2361 3.659 3193
Tillvaxt % 19,7 13,0 18,3 13,2
varav forvarvad % 42 2,2 35 2,0
Rorelseresultat Mkr 263 213 331 280
Rorelsemarginal % 9,3 9,0 9,0 8,8
Tillgdngar Mkr 3.444 3.008 3444 3122
Skulder Mkr 756 601 756 632
Investeringar i
anlaggningstillgadngar ~ Mkr 78 56 109 87
Avskrivningar Mkr 86 75 109 98

vitetsforbattringen. Parallellt utnyttjar vi vara mojligheter till produk-
tion i lagkostnadslander inom vissa produktsegment. De kraftigt ned-
dragna investeringarna inom olje- och gasindustrin forsvarar samtidigt
marginalforbattringsarbetet.

Vi har under aret framgangsrikt genomfort en omstrukturering av
rérelementverksamheten i Sverige som innebdr att produktionen kon-
centrerats till en gemensam produktionsenhet.

| Polen pagar utbyggnad av produktionsanlaggningen for produkt-
omradet elektronik och styrning, vilken berdknas vara klar och kunna tas
i bruk under forsta kvartalet 2016.

Utdver de tva forvarven av nordamerikanska Marathon Heater Inc.
samt en mindre industriverksamhet i Schweiz, vilka bada genomférdes
under forsta halvaret, forvarvades en mindre polsk verksamhet inriktad
mot industrielement i september. Forvarvet innebar att vi starker var
stallning pa den véxande polska industrimarknaden med produkter for
sparbunden infrastruktur och kommersiell avfrostning.

Ravaru- och valutautvecklingen &r fortsatt volatil och paverkar pris-
bildning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalisering
och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar fordel
i denna situation.

Vdra satsningar inom styrning och métning har resulterat
i en god utveckling fér miljériktiga produkter inom bland
annat fordonsindustrin.
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NIBE Stoves

Omsattning och resultat
Omséttningen uppgick till 1.071 Mkr att jamforas med 972 Mkr under
motsvarande period foregdende ar. Da inga forvarv paverkar jamforel-
sen innebar det en organisk tillvaxt med 99 Mkr eller 10,2%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 89 Mkr att jamforas med
82 Mkr foregdende ar, vilket innebdr en rorelsemarginal pa 8,3% jam-
fort med 8,4% foregadende ar. Rorelsemarginalen under den senaste
12-manadersperioden uppgar darmed till 11,8%. | rérelseresultat fore-
gdende ar ingick engéngsposter som hade en positiv resultatpaverkan
under tredje kvartalet med 14 Mkr. Utan engangsposterna hade rorelse-
marginalen féregaende ar uppgatt till 6,9%.

Marknaden

Generellt sett ligger efterfrdgan pa brasvarmeprodukter i Europa fortfa-
rande pd en forhallandevis [ag nivd men ndgra marknader uppvisar en
forbattrad efterfragesituation. Aterhallsamheten bland konsumenterna
beror huvudsakligen pa att den europeiska konjunkturdterhdmtningen
gar langsamt i flera ldnder och att energipriserna dessutom ligger pa
ldga nivder. Med denna omvarldsbild kan vi med glddje konstatera att
vi haft en 6kad forséljning pa samtliga bearbetade huvudmarknader
jamfort med i fiol.

Sverige ar en av de marknader dar efterfragan pa brasvarmeproduk-
ter har 6kat, framst tack vare en 6kad nyproduktion av sméhus och laga
rantenivaer. Den av regeringen beslutade sankningen av det sa kallade
ROT-avdraget frdn och med arsskiftet 2015/2016 beddms ocksa fa en
viss positiv effekt pa efterfragan innevarande ar. | 6vriga Norden har
den norska marknaden ocksa utvecklats positivt hittills i ar men det
ska jamforas med ett forhallandevis svagt utfall forra aret. Den danska
marknaden, som ar en relativt liten brasvarmemarknad, ligger pa fjolar-
ets nivd medan marknaden i Finland gar tillbaka.

| Storbritannien ar den totala efterfrdgan pa brasvarmeprodukter
fortsatt god men det har skett en tydlig svangning i marknaden mot
6kad efterfragan for gaseldade produkter medan efterfrdgan minskat
nagot for traditionella vedeldade produkter. Med ett brett sortiment av
gaseldade produkter under vart varuméarke Gazco har vi framgangsrikt
kunnat parera svangningen. Detta, tillsammans med att vi kan erbjuda
ett brett sortiment av moderna vedeldade produkter under vara évriga
starka varumarken, gor att vi dr val positionerade pa den brittiska
marknaden.

Efterfragan i Tyskland och Frankrike har minskat inom i princip
samtliga produktomraden. | Tyskland har de ldga gas- och oljepriserna
en dadmpande effekt pa forsdljningen medan nedgangen i Frankrike
beddms vara mer relaterad till den allmant svagare ekonomiska
utvecklingen.

L Ju h...L"I

NIBE Stoves

Nyckeltal 2015 2014 senaste 2014
Kv1-3 Kv1-3 12man helar
Nettoomsattning Mkr 1.071 972 1.582 1483
Tillvaxt % 10,2 11,5 5,8 6,3
varav forvarvad % 0,0 46 0,0 29
Rorelseresultat Mkr 89 82 187 180
Rérelsemarginal % 8,3 8,4 11,8 12,1
Tillgdngar Mkr 1.878 1.775 1.878  1.768
Skulder Mkr 276 277 276 249
Investeringar i
anléggningstillgdngar  Mkr 24 5 37 18
Avskrivningar Mkr 42 42 55 55
Verksamheten

Under forsta halvaret lanserades ett stort antal produkter under flera av
affarsomradets varumérken. Det har dels varit produkter inom vara karn-
omraden for att befdsta var starka marknadsposition dels produkter for
att bredda vart sortiment. Lanseringarna har varit kraftfulla och alla nya
produkter har ocksa kunnat levereras till vara kunders utstallningar fére
den viktiga hogsdsongen, som huvudsakligen infaller under det avslu-
tande fjarde kvartalet. Produktlanseringarna tillsammans med ett stort
antal marknadsaktiviteter har bidragit till var organiska tillvéxt.

Myndighetskraven okar sténdigt vad géller vedeldning och bland
annat har EU nu faststallt de nya Ecodesignkrav som skall trdda i kraft
senast 2022. Med all sannolikhet kommer ocksa kraven att skarpas
ytterligare i framtiden, vilket férmodligen kommer att innebara att
manga braskaminproducenter kommer att fa svart att klara kraven. Tack
vare vdr stabila finansiella situation och strategiskt riktiga beslut om att
prioritera produktutveckling ligger vi langt fram och uppfyller redan idag
kénda krav. Vi kan samtidigt konstatera att den storsta miljoméssiga vin-
sten skulle kunna astadkommas om gamla produkter ersattes av dagens
Overlagset mer miljoriktiga produkter.

Undantaget fjoldrets engangspost, som under kvartal tre paverkade
rorelseresultatet positivt med 14 Mkr, har rorelsemarginalen klart for-
battrats jamfort med i fjol. Detta har astadkommits genom okad forsalj-
ning, gynnsam valutasituation samt fortsatt stort kostnadsfokus.

Med vért breda sortiment av
gaseldade produkter under
varudrket Gazco har vi kunnat
mdéta den nuvarande trenden
pd den brittska marknaden.
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Resultatrékning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Kvartal3 Kvartal3 jan-sept jan-sept senaste helar jan-sept jan-sept
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 12 man 2014 2015 2014
Nettoomsattning 3.396 2.839 9.511 7677 12.867 11.033 7 7
Kostnad for salda varor -2.151 -1.802 -6.117 -4.992 -8.231 - 7106 0 0
Bruttoresultat 1.245 1.037 3.394 2.685 4.636 3.927 7 7
Forsaljningskostnader - 573 -490 -1731 -1.401 -2.307 -1.977 0 0
Administrationskostnader -198 -180 - 621 - 505 -823 - 707 -53 - 56
Ovriga rérelseintakter 30 49 91 106 127 142 0 0
Rorelseresultat 504 416 1.133 885 1.633 1.385 -46 -49
Finansiellt netto -18 -24 - 75 -61 - 107 -93 819 928
Resultat efter finansiellt netto 486 392 1.058 824 1.526 1.292 773 879
Skatt -112 -88 - 245 -189 - 366 -310 0 0
Nettoresultat 374 304 813 635 1.160 982 773 879
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktie- 374 304 813 635 1.160 982 773 879
agare
Planenliga avskrivningar ingar med 121 101 360 296 466 402 0 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 3,39 2,76 7,38 5,76 10,52 8,90
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 374 304 813 635 1.160 982 773 879
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatréakningen
Aktuariella vinster och forluster i pensionsplaner 0 0 -122 - 122 0
Skatt 0 0 26 26 0
0 0 -96 -96 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflédessakringar -6 4 -3 5 =21 -13 -2 0
Sékring av nettoinvestering 27 -94 - 416 - 237 - 643 - 464 - 410 -236
Valutakursdifferenser -115 112 455 400 782 727 0 0
Skatt -4 20 93 51 150 108 91 52
-98 42 129 219 268 358 -321 -184
Summa ovrigt totalresultat -98 42 129 219 172 262 -321 -184
Summa totalresultat 276 346 942 854 1.332 1.244 452 695
Totalresultat hanforligt till moderbolagets 276 346 942 854 1.332 1.244 452 695
aktiedgare
Balansrékning i sammandrag
Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 10.355 8.987 9.731 0 0 0
Materiella anlédggningstillgangar 2141 1.958 2.078 0 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar 483 309 367 9.656 9.251 9.477
Summa anlaggningstillgangar 12.979 11.254 12.176 9.656 9.251 9.477
Varulager 2.283 2.163 2.109 0 0 0
Kortfristiga fordringar 2172 2122 1.844 129 66 203
Kortfristiga placeringar 292 79 154 0 0 0
Kassa och bank 1.621 1.605 1.827 534 769 811
Summa omsattningstillgangar 6.368 5.969 5.934 663 835 1.014
Summa tillgangar 19.347 17.223 18.110 10.319 10.086 10.491
Eget kapital 7.204 6.170 6.560 3.839 3.797 3.685
Obeskattade reserver 0 0 0 1 1 1
Langfristiga skulder och avséattningar, icke rantebdrande 1.645 1.714 1.849 le7 497 457
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 7.847 7.155 7.558 5.7194 5.557 5.996
Kortfristiga skulder och avsattningar, icke rdntebdrande 2418 1.914 1.849 343 24 132
Kortfristiga skulder och avsattningar, rdntebarande 233 270 294 175 210 220
Summa eget kapital och skulder 19.347 17.223 18.110 10.319 10.086 10.491
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Nyckeltal

Tillvaxt

Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Investeringar i anlaggnings-
tillgdngar

Disponibla likvida medel

Rorelsekapital,
inklusive kassa och bank

i forhallande till
nettoomsattning

Rorelsekapital,
exklusive kassa och bank

i forhallande till
nettoomsattning

Rantebarande skulder/
Eget kapital

Soliditet

Avkastning pa sysselsatt
kapital

Avkastning pa eget kapital
Nettoskuld / EBITDA
Rantetdckningsgrad

Data per aktie

Nettovinst per aktie
(totalt 110.253.638 aktier)
Eget kapital per aktie

Balansdagens borskurs
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Mkr
Mkr

Mkr

%

%

%
%

%
%
ger
ger

kr
kr

kr

jan-sept
2015
23,9

11,9

11,1

377
2.072

2.329
18,1

112,2
37,2

11,6
17,3

29
10,7

jan-sept
2015

7,38
65,34

244,90

jan-sept
2014
10,3

11,5

10,7

2.576
2.284

4.055

38,4

2451
23,2

120,3
35,8

11,4
16,3
34
91

jan-sept
2014

5,76
55,96
182,20

helar
2014
12,2
12,6
11,7

3.098
2.581

4.084

37,0

2.257
20,5

119,7
36,2

12,1
16,6
3,3
76

helar
2014

8,90
59,50

200,90

Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2015 2014 2014
Kassaflode fran l6pande
verksamhet 1.175 878 1.327
Forandring av rorelsekapital -436 -299 - T4
Investeringsverksamhet — 397 -2510 -2.956
Finansieringsverksamhet - 601 1.899 1.836
Kursdifferens i likvida medel 53 46 103
Forandring av likvida medel -206 14 236
Forandring i eget kapital i sammandrag

jan-sept jan-sept helar
(Mkr) 2015 2014 2014
Ingdende eget kapital 6.560 5.575 5.575
Utdelning till aktiedgare -298 -259 -259
Periodens totalresultat 942 854 1.244
Utgaende eget kapital 7.204 6.170 6.560

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

30 sept 30sept 31ldec
(Mkr) 2015 2014 2014
Kortfristiga fordringar
Valutaterminer 1 11 0
Ravaruterminer 0 1 0
Summa 1 12 0
Finansiella
anlaggningstillgdngar
Rantederivat 1 0 0
Kortfristiga skulder
och avsattningar, icke
rantebdrande
Valutaterminer 15 10 15
Ravaruterminer 7 1 2
Summa 22 11 17

Inga instrument har kvittats i rapporten éver finansiell stallning utan

samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekniker

och indata vid vardering hanvisas till not 2 i drsredovisningen for 2014. For
6vriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen utgér de redovisade var-
dena en rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifikation
av sadana finansiella tillgangar och skulder hanvisas till not 7 i arsredovis-

ningen for 2014.



Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2015 2014 2013

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 2.950 3.165 3.396 2.361 2477 2.839 3.356 2.545 2.876
Rorelsekostnader - 2.687 -2799  -2.892 -2.165 -2204 -2423 -2.856 -2.188  -2453
Rorelseresultat 263 366 504 196 273 416 500 357 423
Finansiellt netto -35 -22 -18 -16 -21 -24 -32 -19 -20
Resultat efter finansiellt netto 228 344 486 180 252 392 468 338 403
Skatt -58 -75 -112 -42 -59 -88 -121 -75 -93
Nettoresultat 170 269 374 138 193 304 347 263 310
Nettoomsattning afféarsomraden

NIBE Energy Systems 1.722 1.948 2.081 1.313 1.445 1.693 2.056 1.499 1.658
NIBE Element 917 966 943 759 803 799 832 705 733
NIBE Stoves 351 299 421 320 264 388 511 369 523
Koncernelimineringar -40 -48 -49 =31 -35 -41 -43 -28 -38
Totalt koncernen 2.950 3.165 3.396 2.361 2,477 2.839 3.356 2.545 2.876

Rorelseresultat affairsomraden

NIBE Energy Systems 172 286 365 127 212 299 346 264 273
NIBE Element 80 88 95 63 72 78 67 60 56
NIBE Stoves 20 10 59 15 3 64 98 39 103
Koncernelimineringar -9 -18 -15 -9 -14 -25 -1 -6 -9
Totalt koncernen 263 366 504 196 273 416 500 357 423
Antal omsatta aktier per bérsdag i tusental Aktiekurs i kronor
1100 — 260 NIBE aktien
NIBEs B-aktie ar noterad vid
NASDAQ OMX i Stockholm,
Large Cap listan samt sekundar-
880 — noterad pa SIX Swiss Exchange
195 i Zirich. NIBE-aktiens sting-
ningskurs den 30 september
2015 var 244,90 kr. Under kvartal
660 —| 1-32015 gick NIBEs aktiekurs
upp med 21,9% fran 200,90
— 130 kronor till 244,90 kronor. OMX
Stockholm All-share (OMXS)
240 gick under samma period upp
med 0,3%. Vid utgangen av
september 2015 uppgick NIBEs
65 borsvarde till 27.001 Mkr, base-
rat pa senaste betalkurs. Antalet
220 — omsatta NIBE-aktier uppgick till
27.542.633, vilket motsvarar en
omsattningshastighet pa 33,3%
under de forsta tre kvartalen

0 —
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Aktiekurs kronor [ ] OMX Stockholm All-Share (OMXS) kronor

[ Genomsnittligt antal omsatta aktier per borsdag i tusental

10

2015.
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Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
deldrsrapport for tredje kvartalet 2015 ar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som
beskrivs pa sidorna 66-68 i arsredovisningen for 2014. Moderbolaget
redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. Transaktioner med nérstdende har skett i samma omfatt-
ning som i fiol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 66 i
arsredovisningen for 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern med representation i ett
40-tal lander och ar som sadan exponerad for ett antal affarsmassiga
och finansiella risker. Riskhantering &r darfor en viktig process i relation
till uppsatta mal. I koncernen ar en effektiv riskhantering en kontinuerlig
process som bedrivs inom ramen for den operativa styrningen och utgér
ett naturligt led i den [6pande uppféljningen av verksamheten. Utéver de
risker och osékerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovis-
ning for 2014 bedoms inte nagra vasentliga risker eller osakerheter ha
tillkommit.

Delérsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Markaryd den 13 november 2015
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Aans Linnarson
Styrelsens ordférande

By ot 05800000

Helene Richmond
Styrelseledamot

Anders Palsson
Styrelseledamot

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinforma-
tionen i sammandrag (deldrsrapporten) for Nibe Industrier AB per den
30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med Standard for
oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansi-
ell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestdr av att gbra férfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra ana-
lytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En
dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgéarder som

For dvrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2014.
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Georg Brunstam
Styrelseledamot

Eratots Lot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Gerteric l4=eqy
Verkstdllande direktor

vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
0ss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Markaryd den 13 november 2015
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad reyisor
Huvudansvarig revisor



NIBE &r ett internationellt féretag som bedriver verksamhet inom tre olika
affarsomraden; NIBE Energy Systems, NIBE Element och NIBE Stoves.
Visionen &r att skapa hallbara energilésningar i vérldsklass. Affarsidén ar att
erbjuda marknaden hogkvalitativa och innovativa energitekniska produkter
och 6sningar. Basen for detta &r NIBE-koncernens breda kunnande inom
produktutveckling, tillverkning och marknadsforing.

Informationen i denna delarsrapport ar sédan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen [dmnades till media for offentliggdrande den 13 november 2015 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
NIBE Box 14,285 21 MARKARYD Tel 0433 - 73 000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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