NIBE

- hallbara energilosningar i varldsklass

= OMSATTNINGEN uppgick till 4.370 Mkr (3.042 Mkr)

= RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 396 Mkr (268 Mkr)

= RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 293 Mkr (201 Mkr)

= VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, berdknad pa genomsnitt-
ligt antal utestaende aktier under perioden, uppgick till 0,58 kr (0,43 kr)

= FORVARV AV

- huvuddelen av brittiska Enertech Group, godként av svenska
Konkurrensverket 27 januari 2017

- 50% av aktierna i kanadensiska CGC Group of Companies Inc.
- 80% av aktierna i italienska elementbolaget HT S.p.A. (maj 2017)
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Ekonomiska mal

« Tillvaxten skall genom-
snittligt uppga till 20%
perar

Rorelsemarginalen for
respektive affarsomrade
skall, dver en konjunk-
turcykel, uppga till minst
10% av omsattningen

« Avkastningen pa eget
kapital skall, dver en
konjunkturcykel, uppga
till minst 20% efter scha-
blonskatt

« Soliditeten i koncernen
skall ej understiga 30%.

Kalender

11 maj 2017

KI11.00 Telefonkonferens
(pa engelska);
Presentation av Delars-
rapport 1 och mojlighet
till att stalla fragor.

Registrering pa var
hemsida www.nibe.com
kravs for att fa tillgang
till presentationsbilderna
under konferensen.

For attlyssna pad presen-
tationen via telefon,
ring +46 8 566 426 97.

11 maj 2017
17.00 Arsstamma 2017

18 augusti 2017
Delérsrapport 2,
jan-juni 2017

16 november 2017
Delérsrapport 3,
jan-sept 2017

VD Gerteric Lindquist har ordet

Stark inledning pa aret

Koncernens omsattningstillvaxt under forsta
kvartalet uppgick till 43,6%, varav 12,3% var or-
ganisk. Den organiska omsattningstillvaxten har
haft en viss hjalp av den svagare svenska valutan
men det &r framfor allt pa sin plats att papeka att
kvartal ettiarhar haft fler arbetsdagar an kvartal
ettifjol, frémst beroende pa att pasken i arinféll
under april medan deni fjol infll under mars.

Trots en relativt stor politisk osakerhet i varl-
den sa ar den generella efterfragebilden nagot
forbattrad, saval i Europa som i Nordamerika och
Asien. Laga rantor, en 6kad konsumtion och en
forbattrad byggaktivitet arnagra av drivkrafterna
bakom detta, liksom 6vergangen till ett mer hall-
bart synsatt vad galler energi, transporter och
klimatiseringslosningar.

Parallellt med det standigt pagdende interna
forbattringsarbetet praglas verksamheten helt
naturligt av att integrera alla de forvarv som ge-
nomforts under den gangna 15-manadersperio-
den. Produktutveckling och marknadsbearbet-
ning l[6per dessutom pa enligt plan. Under forsta
kvartalet har ett atskilligt antal produktnyheter
lanserats inom alla tre affdrsomrddena. Vida-
re har vart deltagande pa storre internationella
massor varit omfattande.

Inom affdrsomradet NIBE Climate Solutions
fortskrider arbetet med att bredda produkterbju-
dandet vad géller héllbara helhetslosningar for
klimatisering av flerbostadshus och kommersi-
ella fastigheter. Den underliggande rorelsemargi-
nalen ar fortsatt god samtidigt som ett metodiskt
forbattringsarbete pagar for att Oka rorelsemargi-
nalenide nyférvarvade enheterna till en niva som
ar godtagbar for affarsomradet.

Afféarsomradet NIBE Elements fortsatt goda
rorelsemarginalutveckling ar gladjande. Det lang-
siktiga och metodiska arbetet med att erbjuda
marknaden ett brett sortiment av intelligenta
systemlésningar med hallbarhetsprofil och hog
kvalitet har verkligen burit frukt. For att vidmakt-
halla var konkurrenskraft rent kostnadsmassigt
pagar dessutom ett intensivt rationaliserings-
och automationsarbete inom alla vara tillverkan-
de enheter, inte minst i vara lagkostnadsenheter.

NIBE Stoves fortsatter ocksa att utvecklas
stabilt. Fjoldrets kanadensiska forvarv med sin
inriktning mot saval hela Nordamerika som Aus-
tralien har gett affarsomradet bade en battre
geografisk balans och en intressant potential for
de europeiska enheterna att vaxa i Nordamerika
och Australien liksom for det kanadensiska fore-
taget attvaxa i Europa. Precis som tidigare lagger
affarsomradet stora resurser pa att utveckla pro-
dukter med ratt design och hog verkningsgrad.

Dessutom satsas dnnu mera resurser pd att reduce-
ra partikelutslappen ytterligare.

Vara forvarvsambitioner ligger pa en fortsatt hog
niva. | februari forvarvades 50% av aktierna i det
kanadensiska varmepumpsfdretaget CGC Group of
CompaniesInc. ochibdrjan av maj80% av aktiernai
det italienska elementforetaget HT S.p.A.

Investeringarna i de befintliga verksamheterna
uppgick under kvartalet till 103 Mkr att jamforas
med fjoldrets 62 Mkr och avskrivningstakten pa 164
Mkr jdmfort med 120 Mkr ifjol.

Rorelseresultatet forbattrades med 43,2% jam-
fort med motsvarande period foregdende ar och ro-
relsemarginalen 9,8% har ddrmed kunnat bibehal-
las &ven om nagra av de storre forvérvade foretagen
fortfarande ligger pa en lagre rorelsemarginalniva.
Den storsta bidragande orsaken till det férbattra-
de rorelseresultatet ar naturligtvis den férvarvade
omsattningen. Nar det galler rorelseresultatet i den
underliggande verksamheten &r detta tillfredsstal-
lande.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under
forsta kvartalet med 47,8% jamfort med motsvaran-
de period foregédende ar och vinstmarginalen upp-
gick darmed till 9,1% jdmfort med 8,8% i fjol. Huvud-
anledningen till det forbattrade rantenettot ar en
lagre skuldsattning.

Utsikter for 2017

« Var foretagsfilosofi och vart starka produktpro-
gram med fokusering pd energieffektivitet och
hallbarhet ligger ratt i tiden.

+ Vihar god beredskap for att kunna vara offensiva
pa forvarvssidan.

« Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med
noggrann kostnadskontroll borgar for fortsatt
goda marginaler.

+ | likhet med tidigare ar ar effekterna av konjunk-
turutvecklingen, valutaoron och de volatila ener-
gipriserna, kombinerat med den politiska turbu-
lensen pa flera hallivarlden, svara att forutse men
vi ar anda forsiktigt positiva till aret som helhet.

[ /

Markaryd den 11 maj 2017

Gerteric Lindquist
Verkstéllande Direktor
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Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 4.370 Mkr (3.042 Mkr),
vilket motsvarar en tillvéxt pa 43,6% varav 12,3% var organisk. Av
den totala omséattningsokningen pa 1.328 Mkr var 953 Mkr forvar-
vad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 396 Mkr, vilket
innebar en resultattillvaxt pa 47,8% jamfort med samma period
2016. Resultatet efter finansnetto uppgick da till 268 Mkr. Perio-
densresultat drbelastat med férvarvskostnader pa 11 Mkr (5 Mkr).
Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 12,7% (17,2%).

Forvarv

Forvarvet av huvuddelen av brittiska Enertech Group godkan-
des av svenska Konkurrensverket i januari. Verksamheten, som
i huvudsak ar forlagd till Sverige under varumarket CTC, har en
arsomsattning pa drygt 800 Mkr med en rorelsemarginal pa 4,8%
och harkonsoliderats i NIBE Climate Solutions fran och med mars
2017. Forvérvsbalansen ar fortfarande preliminar.

| februari har 50% av aktierna i det kanadensiska varme-
pumpsbolaget CGC Group of Companies Inc. férvarvats. Bolaget
har ett 80-tal anstéllda, en drsomsattning pa cirka 120 Mkr och
en rorelsemarginal pa 19%. Verksamheten har konsoliderats i af-
farsomradet NIBE Climate Solutions fran och med februari 2017.
Forvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Iborjan avmajhar80% avaktiernaidetitalienska elementbolaget
HT S.p.A. forvarvats med avtal om att férvarva resterande 20% av
aktierna ar2020. Verksamheten, med cirka 330 anstéllda, har pro-
duktionsanldggningar i Italien och Rumanien och omsétter cirka
220 Mkr med en rorelsemarginal pa cirka 14%. Produkterna riktar
sig framst mot industri- och komfortsektorn. Verksamheten kom-
mer att konsolideras i affédrsomradet NIBE Element fran och med
maj 2017. Forvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Investeringar

Koncernen har under perioden investerat 825 Mkr (352 Mkr). Av
investeringarna avser 722 Mkr (290 Mkr) forvary av verksamheter.
Resterande 103 Mkr (62 Mkr) avser i huvudsak investeringar i ma-
skiner och inventarier i befintliga verksamheter. Det investerings-
belopp som avser forvarv omfattar saval initiala kopeskillingar
som bedémda framtida tillaggskopeskillingar.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet frdn den |opande verksamheten fére férandring av
rorelsekapital uppgick till 435 Mkr (276 Mkr). Kassaflédet efter for-
andring av rorelsekapital uppgick till 256 Mkr (149 Mkr).

Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgangtill 8.621
Mkr. Vid drets ingédng uppgick motsvarande skulder till 8.536 Mkr.
Eftersom ett av koncernens kreditavtal [0per ut under 2017 har de
skulder som omfattas av det avtalet redovisats som kortfristiga
rantebdrande skulder i koncernens balansrakning. Koncernens
disponibla likvida medel uppgick vid periodens utgang till 2.774
Mkr mot 2.926 Mkrvid drets ingang. Soliditeten uppgick vid perio-
dens utgdng till 45,9%, att jdmforas med 46,6% vid arets ingéng
och 40,0% vid motsvarande tid i fjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa kon-
cerngemensamma funktioner samt forvarvsfinansiering. Omsatt-
ningen uppgick under perioden till 8 Mkr (6 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster pa 3 Mkr (145 Mkr).
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NIBE Koncern 2017 2016 senaste 2016
Nyckeltal Kvl Kvl 12man helar
Nettoomsattning Mkr 4370 3.042 16.676 15.348
Tillvaxt % 43,6 3,1 251 15,9
varav forvarvad % 31,3 1,6 19,3 12,6
Rorelseresultat Mkr 426 298 2.108 1.980
Rorelsemarginal % 9,8 9,8 12,6 12,9
Resultat efter finansnetto Mkr 396 268 1999 1.871
Vinstmarginal % 9,1 8,8 12,0 12,2
Soliditet % 45,9 40,0 45,9 46,6
Avkastning pa eget kapital % 127 172 15,6 14,9

Omsattning per geografisk region
5%

[ Europa (exkl Norden)
B Nordamerika
Norden

B Ovriga lander

Nettoomsattning
senaste nio kvartalen (Mkr)

6.000

4,000 /__/

-

18.000

12.000

2.000 6.000

0
Kvartal K1 K2 K3 K4 [Kl

2015

K2 K3 K4 |K1 Senaste
2016 2017 12man

Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr)

b /
600

400 1.000

2.000

1.500

200 500

0
KL K2 K3 K4l KI K2 K3 K4| Kl ~ Senaste
2015 2016 2017 12man

0
Kvartal



Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrakning koncern 2017 2016 2015

(Mkr) Kv 1 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 4.370 3.042 3.301 4.135 4.870 2.950 3.165 3.396 3.732
Rorelsekostnader -3.944 -2.744  -2.896 -3.525 - 4.203 -2.687 -2.799 -2.892 -3.165
Rorelseresultat 426 298 405 610 667 263 366 504 567
Finansiellt netto -30 -30 -28 - 38 - 13 -35 -22 -18 -11
Resultat efter finansiellt netto 396 268 377 572 654 228 344 486 556
Skatt -103 -67 -98 - 154 - 176 -58 -75 -112 -132
Nettoresultat 293 201 279 418 478 170 269 374 424
Nettoomsattning affirsomraden

NIBE Climate Solutions 2.640 1.752 2.004 2122 3.110 1.722 1.948 2.081 2.280
NIBE Element 1.285 979 1.045 1.079 1.149 917 966 943 932
NIBE Stoves 520 378 316 392 680 351 299 421 581
Koncernelimineringar -75 -67 -64 - 58 - 69 -40 -48 -49 -61
Totalt koncernen 4.370 3.042 3.301 4.135 4.870 2.950 3.165 3.396 3.732
Rorelseresultat affairsomraden

NIBE Climate Solutions 256 180 307 443 466 172 286 365 386
NIBE Element 142 101 124 139 109 80 88 95 79
NIBE Stoves 45 33 17 52 121 20 10 59 117
Koncernelimineringar - 17 -16 -43 - 24 -29 -9 -18 -15 -15
Totalt koncernen 426 298 405 610 667 263 366 504 567

Omséttning per affarsomrdde senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 2.640 Mkr att jamféras med 1.752 Mkr
for motsvarande period foregédende ar. Av omsattningsokningen
pa 888 Mkr hanfor sig 671 Mkr till forvary, vilket innebar att den
organiska tillvaxten uppgick till 12,4%.
Rorelseresultatet uppgick for perioden till 256 Mkr att jdmféras
med 180 Mkr foregdende ar, vilket innebar en rérelsemarginal pa
9,7% jamfort med 10,3% foregaende ar. Rorelsemarginalen under
den senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 14,1%.

Marknaden

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden fér enfamiljshus
uppvisar som vantat en marknadstillbakagéng under inledning-
en av aret eftersom de statliga stoden for installation av mark-/
bergvarmepumpar i just enfamiljshus upphorde vid arsskiftet.
Marknaden for produkter avsedda for kommersiella fastigheter ar
fortsatt vaxande.

| Europa fortsatter den positiva marknadsutvecklingen i de for
ossviktiga landerna Tyskland, Osterrike och Schweiz men dven pé
flertalet 6vriga marknader. Potentialen fér vdrmepumpar i fram-
for allt Tyskland och England &r fortsatt mycket stor men hoga
skatter pa el i kombination med laga olje- och gaspriser motver-
kar en snabbare konvertering.

En okad nybyggnation av smahus och starkt marknadsopti-
mism har bidragit till en kraftigt 6kad forsaljning avvdrmepumpar
dven pa den holléndska marknaden som &r en av de marknader
darvi arval etablerade sedan lange.

Marknadsutvecklingen i 6stra Europa har under inledningen
av aret forstarkts betydligt och véara enheter i Polen och Tjeckien
uppvisar en relativt kraftig expansion vad géller produktkoncept
forinomhuskomfort och da framfor allt varmepumpar och varm-
vattenberedare.

Efter fjolarets mindre tillbakagang pa den svenska hemma-
marknaden for varmepumpar uppvisar det forsta kvartalet en
relativt kraftig tillvaxt. Framsta anledningen ar en fortsatt okad
nybyggnation av smahus, vilket framjar forsaljningen av franlufts-
vdrmepumpar men dven &évriga vadrmepumpskategorier dkar. Vi
fortsatter att Oka var totala marknadsandel och forstarker ytterli-

Climate Control Group, Inc. (CCG) stdllde ut pd AHR Expo 2017 (Internationella pro-
duktmdssan for luftkonditionering, uppvdrmning och kyla, som hélls mellan den
30januarioch den 1 februariilas Vegas, Nevada, i USA. | CCG:s monter visades
produkterbjudanden frén de frdmsta produktlinjerna, bland annat vérmepumpar
frén ClimateMaster®, fléktkonvektorer fran IEC®, stora luftbehandlingsaggregat
frdn ClimateCraft® och chillers frén ClimaCool®.
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gare var marknadsposition.

Efterfragan pa energieffektiva produktlosningar for storre
fastigheter fortsatter att 6ka och har har vart utvecklingssam-
arbete med ventilationsbolaget Air-Site AB, som delférvarvades
2016, resulterat i ett mer komplett produktutbud inom energief-
fektiv fastighetsventilation.

For traditionella varmvattenberedare ar efterfragan fortsatt
stabil saval i Norden som i 6vriga Europa. Genom det sa kallade
Ecodesign direktivet stalls krav pa framfor allt battre isolering och
for lite storre beredare krévs dessutom en béttre styrning. Bere-
dare som skall klara av ett helt hushalls varmvattenbehov mds-
te numera ocksa forses med en varmepumpsmodul for att klara
normkraven.

Verksamheten

Inledningen av dret har praglats av stora marknadssatsningar med
deltagande pa tva av varldens stérsta internationella bransch-
massor, AHR massan i Las Vegas, USA och ISH-mé&ssan i Frankfurt,
Tyskland. Deltagandet starker var profil som marknadsledare
inom energieffektiva, miljévénliga och intelligenta produktlés-
ningar for inomhuskomfort baserade pa férnybar energi.

| januari godkdnde Konkurrensverket forvarvet av brittiska
Enertech Group som omfattar sex verksamheter i sex olika eu-
ropeiska lander. Vi bedémer att detta forvarv kommer att kunna
bidra till att vi blir en @nnu starkare internationell aktér som kan
konkurrera globaltinom héllbara och energieffektiva l[6sningar for
uppvarmning och inomhuskomfort.

Under februari manad offentliggjordes delférvarvet av den ka-
nadensiska varmepumpstillverkaren CGC Group of Companies
Inc. Bolaget som grundades 1995, omsatter cirka 120 Mkr och har
en rorelsemarginal pa 19%. Verksamheten bedrivs strax utanfor
Toronto med cirka 80 anstallda. CGC riktar sig framfor allt mot
marknaden fér kommersiella fastigheter i Nordamerika under de
valkanda varumarkena Bulldog Heat Pump, Compax och Varipak.

Var produktionskapacitet och leveransférméga moter fullt ut
marknadens foérvéntningar och vi noterar att det hogt priorite-
rade interna kvalitetsarbetet fortsatter att resultera i férbattrad
produktkvalitet. Vi fortsatter att l6pande genomféra kostnads-
effektiviseringar saval i produktion som i 6vrig verksamhet for
att vidmakthalla vér underliggande goda rérelsemarginal. For de
forvarvade enheter som har lagre marginal an var befintliga verk-
samhet pdgdr atgarder for att de sa fort som mojligt ska nd mal-
satta nivaer.

NIBE Climate Solutions

Nyckeltal 2017 2016 senaste 2016
Kv 1 Kv 1 12 man helar
Nettoomsattning Mkr 2.640 1.752 10.476 9.588
Tillvaxt % 50,7 1,8 30,0 19,4
varav forvarvad % 38,3 0,0 22,8 14,6
Rorelseresultat Mkr 256 180 1.472 1.396
Rorelsemarginal % 9,7 10,3 14,1 14,6
Tillgdngar Mkr 19212 13.071 19.212 18.103
Skulder Mkr 2.402 1.353 2.402 2.357
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 59 32 266 239
Avskrivningar Mkr 110 7 395 362



Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 1.285 Mkr att jdmforas med 979 Mkr un-
der motsvarande period foregédende ar. Av omsattningsokningen
pa 306 Mkr hanfor sig 147 Mkrtill forvary, vilket innebar att den or-
ganiska tillvaxten uppgick till 16,2%. Omséattningen har paverkats
positivt av ndgra storre projektorder.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 142 Mkr att jdmfdras
med 101 Mkr foregdende ar, vilket innebéar en rorelsemarginal pa
11,0% jamfort med 10,3% foregdende ar. Rorelsemarginalen un-
derden senaste 12-manadersperioden uppgar darmed till 11,3%.

Marknaden

Efterfrageutvecklingen pa den internationella elementmarkna-
den har totalt sett utvecklats positivt under inledningen av aret.

Den nordamerikanska marknaden har en positiv organisk till-
véxt och med de forvarv som genomférts under de senaste aren
vaxer vi starkt pa denna marknad.

Aven den asiatiska marknaden har haft en positiv utveckling.
Var ambition att successivt inrikta vara asiatiska produktionsen-
heter mer mot hemmamarknaden i Asien har darfor fallit val ut.

Den europeiska elementmarknaden har ocksa haft en god
tillvaxt inom de flesta marknadsomraden. Framfor allt &r det den
tyska marknaden som under en langre tid har haft en klart positiv
utveckling.

| stort sett alla produktsegment inom saval konsumentpro-
dukter som produkter f6r kommersiell utrustning har utvecklats
starkt under drets forsta manader. Marknaden for produkter till
olje- och gasindustrin, som utgdr undantaget, har efter en lang
period av kraftig nedgang nu stabiliserats men pa en l&g niva.

Marknaden fér produkter till sparbunden trafik har god till-
vaxt bdde inom infrastruktur och fordon. Ett antal storre investe-
ringsprojekt for férbéttrad infrastruktur som nu genomférs i flera
ldnder i Europa paverkar oss positivt och vi har ocksa etablerat
oss pa den nordamerikanska marknaden inom dessa intressanta
marknadssegment.

| denvéxande energisektorn harvara satsningarinom styrning
och matning gett goda resultat, speciellt for sd kallad inverter-
styrning av elektriska motorer. Vi har ocksa kompletterat vart sor-
timentinom resistorer med innovativa [6sningar for denna sektor.

Marknaden for produkter till bilindustrin fortsatter att 6ka.
Okad fordonsférséljning kombinerat med 6kade krav p& miljorik-

NIBE Element
Nyckeltal 2017 2016  senaste 2016
Kv 1 Kvl 12maén helar
Nettoomsattning Mkr 1.285 979 4.558 4.252
Tillvaxt % 31,2 6,8 19,3 13,1
varav férvarvad % 15,0 51 12,3 9,9
Rorelseresultat Mkr 142 101 514 473
Rorelsemarginal % 11,0 10,3 11,3 11,1
Tillgdngar Mkr 4.432 3.704 4.432 4.294
Skulder Mkr 891 742 891 828
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 39 24 140 125
Avskrivningar Mkr 33 29 126 122

tiga fordon och ett dkat intresse for el- och hybridfordon driver
tillvaxten.

Verksamheten

Vi fortsatter vart arbete med att fordndra vdra resultatenheters
inriktning och verksamhet for att sakerstalla att de forblir kon-
kurrenskraftiga inom respektive marknadssegment. Det innebar
bland annat ytterligare satsningar pa robotisering och automa-
tion samt produktivitetsforbattrande atgarder. Detta ar nodvén-
digt for att vi stabilt ska kunna upprétthalla rérelsemarginalnivan
pa malsatta 10%.

Vi kan konstatera arbetskraftsbrist och 6kat kostnadstryck i
flera av vara lagkostnadsenheter, vilket ytterligare 6kar kravet pa
att genomfdra produktivitetshdjande projekt dven i dessa enheter.

Under forsta kvartalet har ett mindre kompletteringsforvarv
inom processvarme genomforts i England. Verksamheten har in-
tegrerats i var engelska verksamhet Heatrod.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar prisbild-
ning och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globalise-
ring och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss
en klar fordel i denna situation. Ravarupriserna &r fortfarande pa
en historiskt [dg niva men vi kan konstatera kraftiga hojningar av
vissa metaller under inledningen av dret. Detta kan komma att
innebdra behov av prisjusteringar inom vissa marknadssegment
framéver.

Okad efterfrégan pd miljériktiga
fordon skapar tillvéxt.
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Affarsomrade NIBE Stoves

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 520 Mkr att jdmféras med 378 Mkr under
motsvarande period foregaende ar. Av omsattningstkningen pa 142
Mkr hénfor sig 136 Mkr till forvary, vilket innebér att den organiska
tillvaxten uppgick till 1,8%.

Rorelseresultatet uppgick for perioden till 45 Mkr att jdmforas
med 33 Mkr foregdende ar, vilket innebér en oférandrad rorelse-
marginal jdmfort med foregaende ar pa 8,7%. Rorelsemargina-
len under den senaste 12-manadersperioden uppgar dérmed till
12,3%.

Marknaden

Efterfrdgan pa brasvdarmeprodukter i Skandinavien har under
inledningen av aret sammantaget legat pa ungefar samma niva
somifjol men med stora skillnader mellan landerna. Flera av vara
ovriga bearbetade marknader i Europa uppvisar en stabil efter-
fragesituation och i Nordamerika har totalmarknaden for bras-
varmeprodukter Okat.

| Sverige fortsatter efterfrdgan att ligga pa en hog niva och
drivs huvudsakligen av en allmént god konjunkturutveckling till-
sammans med 6kad nybyggnation av smahus. | Norge har efter-
fragan Okat kraftigt medan utvecklingen i Danmark har varit den
rakt motsatta, uteslutande pa grund av att forra drets subventio-
ner for att paskynda utbyte av gamla eldstader har upphort.

Efter forra drets svagare efterfrageutveckling for vedeldade
produkter i Storbritannien dr utvecklingen mer positiv. De senas-
te arens trend mot en klart 6kad efterfragan pa gaseldade pro-
dukter har fortsatt och beror huvudsakligen pa de radande laga
priserna pa gas.

Efter flera ar med kraftigt fallande efterfrdgan pa brasvarme-
produkter i Tyskland och Frankrike har efterfragan stabiliserats
och till och med 6kat nagot, framfor allt pa den franska markna-
den.

| Nordamerika har efterfragan hittills i ar 6kat bade pa gas-
och vedeldade produkter, vilket kan férklaras av en allmént god
konjunkturutveckling och den relativt kalla vintern.

NIBE Stoves
Nyckeltal 2017 2016  senaste 2016
Kv 1 Kvl  12man helar
Nettoomsattning Mkr 520 378 1.908 1.766
Tillvaxt % 37,7 7,6 13,7 6,9
varav forvarvad % 35,9 0,0 15,3 73
Rorelseresultat Mkr 45 33 235 223
Rorelsemarginal % 8,7 8,7 12,3 12,7
Tillgdngar Mkr 3.247 1.780 3.247 3.274
Skulder Mkr 333 269 333 387
Investeringari
anlaggningstillg. Mkr 8 6 45 42
Avskrivningar Mkr 21 14 66 59
Verksamheten

Genom forvarvet av kanadensiska brasvarmetillverkaren Firepla-
ce Products International (FPI), som genomfordes i slutet av forra
aret, har vi nu en stark plattform pa saval den nordamerikanska
som den australiensiska marknaden. Med ett komplett produkt-
sortiment och ett vélutvecklat aterforsaljarnéti kombination med
en forbattrad marknadssituation har verksamheten utvecklats
positivt under inledning av aret.

I slutet av forsta kvartalet inledde vi arets produktlansering-
ar med kraftfull exponering pa den internationella ISH-massan i
Tyskland. Nya produkter under varumarkena Contura, Lotus och
TermaTech presenterades med stor framgang. Lanseringarna
kommer att fortsatta med full kraft pa samtliga bearbetade mark-
nader dven under andra kvartalet och samtliga produktnyheter
kommer att finnas klara for leverans i god tid fore sdsongsstart.

Produktionskapaciteten i véra produktionsanldggningar har
varit hog och jamn under inledningen av aret, vilket resulterat i
en hog leveransférmaga till vara kunder. For att méta den fort-
satt Okade efterfragan pa gaseldade brasvarmeprodukter har ka-
pacitetshojande dtgarder vidtagits i var produktionsanléggning i
Storbritannien.

PG ISH-mdssan i Frankfurt lanserade Contura drets produktnyheter till Gterforsdljare framst i Tyskland men ocksd fér andra marknader i Europa.
De nya produkterna mottags mycket positivt.
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Resultatrakning i ssmmandrag

Koncernen Moderbolaget
jan-mars jan-mars senaste helar jan-mars jan-mars
(Mkr) 2017 2016 12 man 2016 2017 2016
Nettoomsattning 4.370 3.042 16.676 15.348 8 6
Kostnad for sdlda varor -2.904 - 1.982 - 10.739 - 9.817 0 0
Bruttoresultat 1.466 1.060 5.937 5.531 8 6
Forsaljningskostnader -772 - 585 - 2.851 - 2.664 0 0
Administrationskostnader - 298 - 214 -1.126 -1.042 - 13 -12
Ovriga rorelseintakter 30 37 148 155 0 0
Rorelseresultat 426 298 2.108 1.980 -5 -6
Finansiellt netto -30 - 30 - 109 - 109 8 151
Resultat efter finansiellt netto 396 268 1.999 1.871 3 145
Skatt - 103 - 67 - 531 - 495 0 0
Nettoresultat 293 201 1.468 1.376 3 145
Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 293 201 1.468 1.376 3 145
Planenliga avskrivningaringar med 164 120 586 542 0
Nettovinst per aktie fore och efter utspadning, kronor 0,58 0,43 3,06 2,93
Rapport Over totalresultat
Nettoresultat 293 201 1.468 1.376 3 145
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och férluster i pensionsplaner 0 -30 -30 0 0
Skatt 6 6 0 0
-24 -24 0 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 14 19 14 19 0 9
Sakring av nettoinvestering 9 18 -98 -89 0 20
Valutakursdifferenser -83 - 69 825 839 0 0
Skatt 7 -7 - 45 - 59 0 -6
-53 -39 696 710 0 23
Summa ovrigt totalresultat -53 -39 672 686 0 23
Summa totalresultat 240 162 2.140 2.062 3 168
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 240 162 2.140 2.062 3 168
Balansrékning i sammandrag
Koncernen Moderbolaget
(Mkr) 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2017-03-31 2016-03-31  2016-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 15.111 10.229 14716 0 0 0
Materiella anldggningstillgdngar 2.915 2.134 2.820 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 393 483 389 12.082 8.579 11.772
Summa anlaggningstillgangar 18.419 12.846 17.925 12.082 8.579 11.772
Varulager 3.143 2.357 2.799 0 0 0
Kortfristiga fordringar 3.036 1.959 2.798 341 75 620
Kortfristiga placeringar 90 257 160 0 0 0
Kassa och bank 2.245 1.573 2.342 2 0 0
Summa omsattningstillgdngar 8.514 6.146 8.099 343 75 620
Summa tillgangar 26.933 18.992 26.024 12.425 8.654 12.392
Eget kapital 12.369 7.590 12.129 7.706 4.122 7.703
Obeskattade reserver 0 0 0 1 1 1
Langfristiga skulder och avsattningar, icke rantebarande 3.097 1.578 2.763 253 208 255
Langfristiga skulder och avsattningar, rantebdrande 5.985 7.626 5.858 4.288 4.289 4.254
Kortfristiga skulder och avsdttningar, icke rantebédrande 2.846 1.977 2.596 177 34 179
Kortfristiga skulder och avséattningar, rantebarande 2.636 221 2.678 0 0 0
Summa eget kapital och skulder 26.933 18.992 26.024 12.425 8.654 12.392
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Nyckeltal Finansiella instrument varderade till
verkligt varde

jan-mars  jan-mars helar
2017 2016 2016 (Mkr) 31 mars 31 mars 31ldec
Tillvaxt % 43,6 3,1 15,9 2017 2016 2016
Rérelsemal’ginal % 9,8 9,8 12,9 Kortfristiga fordringar
Vinstmarginal % Al 8,8 12,2 Valutaterminer 11 5 3
Investeringar i anldggnings- Ravaruterminer 1 0 2
tillgdngar Mkr 825 352 5.156 Summa 12 5 5
Disponibla likvida medel Mkr 2774 2.227 2.926 . . w
h _ Finansiella anlagg-
Rorel;ekap\tal, ningstillgangar
inklusive kassa och bank Mkr 5.668 4.169 5.503 - .
e e . Rantederivat 23 24 22
i forhallande till
. o
nettoomsattning % 34,0 313 359 Kortfristiga skulder
Rérelsekapital, och avsittningar,
exklusive kassa och bank Mkr 3.333 2.339 3.001 icke rantebirande
i forhallande till ;
nettoomsattning % 20,0 17,5 19,6 Valutaterm\her 0 0 6
Rantebarande skulder/ Ravaruterminer 0 5 0
Eget kapital % 69,7 103,4 70,4 Summa 0 5 6
Soliditet % 45,9 40,0 46,6
Avkastning pa sysselsatt Inga instrument har kvitt_ats i rapporten Gver f_inansiel!_stéH_mng utan
kapital % 10.7 118 118 samtliga har bruttoredovisats. For en beskrivning av varderingstekni-
’ > > ker och indata vid vardering hanvisas till not 2 i drsredovisningen for
Avkastning pa eget kapital % 12,7 17,2 14,9 2016. For dvriga finansiella tillgdngar och skulder i koncernen utgér de
redovisade vardena en rimlig approximation av deras verkliga varden.
N?ttOSkUId / EBITDA ger 23 21 24 Fér en specifikation av sadana finansiella tillgdngar och skulder hanvi-
Réntetackningsgrad g8r 7,1 74 9,6 sas till not 7i rsredovisningen for 2016.
Data per aktie
jan-mars  jan-mars helar
2017 2016 2016
Nettovinst per aktie
(totalt 504.016.622 aktier) kr 0,58 0,43 2,93
Eget kapital per aktie kr 24,54 16,41 24,06
Balansdagens borskurs kr 71,65 66,35 71,80
Samtliga nyckeltal per aktie har réknats om med hénsyn till split 4:1 genomford i maj
2016. Genom den foretrédesemission som genomférdes under 2016 med en rabatt till
aktiedgarna har dessutom bade de historiska nyckeltalen och bérskurserna per aktie
reducerats med cirka 4,8%.
Kassaflodesanalys i sammandrag Forandring i eget kapital i sammandrag
(Mkr) jan-mars  jan-mars helar (Mkr) jan-mars  jan-mars helédr
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran lopande Ingdende eget kapital 12.129 7.428 1.428
verksamhet 435 276 2.045 Nyemission 0 0 3.024
Fordndring av rorelsekapital - 179 -127 - 274 Transaktionskostnad
Investeringsverksamhet - 445 - 650 -4.769 nyemission 0 0 -16
Finansieringsverksamhet 36 562 3.629 Utdelning till aktiedgare 0 0 -369
Kursdifferens i likvida medel -14 -26 76 Periodens totalresultat 240 162 2.062
Forandring av likvida medel -167 35 707 Utgaende eget kapital 12.369 7.590 12.129
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Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvénds av foretagets ledning och av investerare for att utvardera koncernens resultat och
stallning med hjélp av berdkningar som inte direkt kan héarledas ur de finansiella rapporterna. De kompletterande nyckeltal som redovisas i denna

10

rapport kan skilja sig till berdkningsséttet fran liknande matt som anvénds av andra bolag.

Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar

Disponibla likvida medel

(Mkr) jan-mars  jan-mars  helar (Mkr) jan-mars  jan-mars  helar
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Anskaffning av anldggningstillgdngar 829 363 5185  Kassaoch bank 2.245 1573  2.342
Avyttring av anldggningstillgdngar -4 -11 -29  Kortfristiga placeringar 90 257 160
Nettoinvesteringarianldaggnings- Outnyttjade checkkrediter 439 397 424
tillgangar 825 352 5156 pisponibla likvida medel 2774 2227 2926
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Rorelsekapital exklusive kassa och bank
(Mkr) jan-mars  jan-mars  helar (Mkr) jan-mars  jan-mars  helar
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Summa omsattningstillgangar 8.514 6.146  8.099  varulager 3.143 2357  2.799
Kortfrjstiga”skulder och avsattningar, Kortfristiga fordringar 3.036 1959  2.798
icke rantebérande 2846 - 1977 - 2.5% Kortfristiga skulder och
Rorelsekapital inklusive kassa och bank 5.668 4.169 5.503  avsittningar, icke rantebdrande -2.846 -1.977 -2.596
Nettoomsattning senaste 12 man 16.676 13.335 15.348  Rorelsekapital exklusive kassa
Rérelsekapital inklusive kassa och bank i och bank 3.333 2.339  3.001
forhallande till nettoomsattning, % 34,0 31,3 359  Nettoomsdttningsenaste 12 man 16.676 13.335 15.348
Rorelsekapital exklusive
kassa och bank i forhallande till
nettoomsattning, % 20,0 17,5 19,6
Avkastning pa sysselsatt kapital Avkastning pd eget kapital
(Mkr) jan-mars  jan-mars heldr  (Mkr) jan-mars  jan-mars  helar
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Résuttét efter finansnetto senaste 13 man 1.999 1.655 1871 pocltat ofter finansnetto
Finansiella kostnader senaste 12 man 233 118 216 senaste 12 manader 1.999 1.655 1.871
Resultat fére finansiella kostnader 2.232 1773 2.087 Schablonskatt, % 22,0 22,0 22,0
Sysselsatt kapital vid periodens ingang 20.665 14710 14710 Resultatefter finansiellt netto, 1.559 1.290  1.459
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 20.990 15436 20.665 efter skatt
o X Eget kapital vid periodens inga
Genomsnittligt sysselsatt kapital 20.828 15073 17687 o apf e v{ perfo ens mga:ng 12.129 1428 1428
— - Eget kapital vid periodens utgdng 12.369 7.590 12.129
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,7 11,8 11,8 BT -
Genomsnittligt eget kapital 12.249 7509  9.779
Avkastning pa eget kapital, % 12,7 17,2 14,9
Nettoskuld/EBITDA Réantetdckningsgrad
(Mkr) jan-mars  jan-mars heldr  (Mkr) jan-mars  jan-mars  helar
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Langfristiga skulder och avsattningar, Resultat efter finansiellt netto 396 268 1.871
réntebdrande 5.985 7.626 5.858  Finansiella kostnader 59 42 216
Kortfristiga skulder och avsattningar, Réantetdckningsgrad, ggr 77 74 9,6
rantebarande 2.636 221 2.678
Kassa och bank -2.245 -1.573 -2.342
Kortfristiga placeringar -90 - 257 - 160
Nettoskuld 6.286 6.017 6.034
Rorelseresultat senaste 12 manader 2.108 1.735 1.980
Av- och nedskrivningar senaste
12 ménader 588 482 542
EBITDA 2.696 2.217 2.522
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,3 2,7 2,4

NIBE * DELARSRAPPORT1 -

2017



NIBE-aktien
NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic, Large Cap-listan i
Stockholm samt sekundarnoterad pa SIX Swiss Exchange i Zirich.
NIBE-aktiens stangningskurs den 31 mars 2017 var 71,65 kr.
Under kvartal 1 2017 gick NIBEs aktiekurs ner med 0,2% fran
71,80 kronor till 71,65 kronor. OMX Stockholm PI (OMXSPI) gick un-
der samma period upp med 5,3%.
Vid utgangen av mars 2017 uppgick NIBEs borsvarde till 36.113
Mkr, baserat pa senaste betalkurs.

Antal omsatta aktier per borsdag i tusental

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till 48.879.824, vilket mot-
svarar en omséattningshastighet pa 38,8% under forsta kvartalet
2017. Samtliga tal har rdknats om med hansyn till split 4:1 genom-
férda 2003, 2006 och i maj 2016 samt utspadningseffekten av fore-
trédesemissionen i oktober 2016.

Aktiekurs i kronor
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Deldrsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt be-
skriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Markaryd den 11 maj 2017
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/ Hans Linnarson
Styrelsens ordférande

Anders Pdlssbn
Styrelseledamot

Redovisningsprinciper
NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers
delarsrapport for forsta kvartalet 2017 &r uppréattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering. For koncernen har samma redovisningsprin-
ciper tillampats, som beskrivs pa sidorna 72-75 i arsredovisning-
en for 2016. Moderbolaget redovisar enligt drsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning
somi fjol och samma principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 73
i arsredovisningen for 2016.

Georg Brunstam
Styrelseledamot

fj?ﬁfvw

Helene Richmond
Styrelseledamot

Eratots Lot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Verkstdllande direktor

Risker och osdkerhetsfaktorer

NIBE Industrier &r en internationell koncern med representation
i ett 40-tal lander och &r som sadan exponerad for ett antal af-
farsméssiga och finansiella risker. Riskhantering &r darfor en vik-
tig process i relation till uppsatta mal. | koncernen &r en effektiv
riskhantering en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen for
den operativa styrningen och utgdr ett naturligt led i den [6pande
uppféljningen av verksamheten. Utdver de risker och osdkerhets-
faktorer som beskrivs i NIBE Industriers arsredovisning for 2016
bedéms inte nagra vasentliga risker eller osdkerheter ha tillkom-
mit.

Uppgifterna i denna rapport har inte varit f6remdl for sdrskild granskning av bolagets revisorer.

For 6vrig information om definitioner hdnvisas till arsredovisningen for ar 2016.
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NIBE - en global koncern med verksamhet och férséljning pa fem kontinenter

NIBE &r en global koncern som genom [dsningar for inomhusklimat och -komfort samt
komponenter och [6sningar for matning, styrning och elektrisk uppvarmning bidrar till en
mer hallbar varld. NIBE har mer @n 60 ars erfarenhet av tillverkning av produkter avsedda
for saval hushall som kommersiell anvdndning. Fran starten i smaldndska Markaryd har
NIBE vuxit och haridag verksamhet och férsaljning pa fem kontinenter.

NIBE har utvecklat en kultur av entreprendrskap och en passion for att bedriva foretagande.
Investeringar i hallbar produktutveckling och foretagsférvarv har bidragit till en signifikant
expansion for NIBE-koncernen, som under 2016 hade en omsattning pa 6ver 15 miljarder
SEK. Verksamheten bedrivs inom tre olika affirsomrédden: NIBE Climate Solutions, NIBE
Element och NIBE Stoves - med over 13 000 anstéllda i Europa, Nordamerika, Asien och
Australien.

NIBE &r borsnoterat under namnet NIBE Industrier pa Nasdaq Stockholm, Large Cap-listan,
sedan 1997, med en sekundédrnotering pa SIX Swiss Exchange sedan 2011.

Informationen i denna deldrsrapport dr sddan som NIBE Industrier AB &r skyldigt att offentliggéra enligt
lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades till media for offentliggérande den 11 maj 2017 kl 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:
Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektor, hans.backman@nibe.se

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 28521 MARKARYD Tel 0433 - 73000
www.nibe.com - Org-nr: 5563 74 - 8309
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