
■ Fortsatt tillväxt – nettoomsättningen
ökade till 1.064,3 Mkr (878,2 Mkr)

■ Resultatet efter finansnetto ökade 
till 65,2 Mkr (44,3 Mkr)

■ Vinsten per aktie under senaste
12-månadersperioden uppgick
till 5,11 kr (3,83 kr)

■ Avtal om förvärv av danska 
Metro Therm A/S

Delårsrapport
1 januari – 30 juni 2003N

IB
E skapar värme
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Fortsatta styrkebesked
Av första halvårets omsättningstillväxt på 21,2% är 14,7% 
organisk.

Förbättringen av rörelseresultatet uppgår till 27,0%.

Ökningen av resultatet efter finansnetto uppgår till 47,2% 
där 15,3% utgörs av valutavinster och aktieutdelningar.

Såväl omsättning som rörelseresultat respektive resultat efter
finansnetto har under andra kvartalet utvecklats bättre än under
kvartal ett.

NIBE Element uppvisar en rörelseresultatförsämring trots de 
förbättringsåtgärder som kontinuerligt genomförs inom affärs-
området.

Detta illustrerar den situation som även en kostnadsmedveten
underleverantör kan hamna i när efterfrågan viker snabbt och
kraftigt samtidigt som man vill behålla långsiktigheten genom 
fortsatt god leveransförmåga och konsekvent fullföljer beslutade
rationaliseringsprojekt. Denna långsiktiga hållning känns emeller-
tid helt riktig, inte minst mot bakgrund av vår bedömning att efter-
frågan återhämtat sig mot slutet av kvartal två.

Vårt beslut om deltagande i strukturomvandlingen av den euro-
peiska elementmarknaden ligger också fast.

NIBE Villavärme uppvisar en fortsatt stark omsättnings- och
resultatutveckling.

Samtliga produktområden växer där markvärmepumpar visar
den kraftigaste ökningen.

Även om den svenska marknaden står för den största ökningen
är det glädjande att också kunna notera en fortsatt god utveck-
ling för utlandsförsäljningen. Detta inte minst mot bakgrund av
den generellt sett svaga Europakonjunkturen. Försäljningsfram-
gångarna förklaras delvis av de höga energipriserna men är
också ett resultat av det kompletta produktprogrammet, den kon-
sekventa pris- och distributionsfilosofin samt en hög kvalitet och
god leveranssäkerhet. Vidare har kapacitetshöjningen skett med
god framförhållning.

Det strategiska förvärvet av Metro Therm-koncernen förstärker
såväl Villavärmes marknadsposition som produktsortiment.

NIBE Brasvärmes utveckling är fortsatt mycket stark. De höjda
energipriserna i framförallt Norden är naturligtvis en viktig faktor
bakom volym- och resultattillväxten men minst lika viktiga fram-
gångsfaktorer är det tekniskt och designmässigt avancerade pro-
duktsortimentet samt det professionella marknadsföringskonceptet.

Även inom detta affärsområde har kapacitetsökningen skett med
god framförhållning.

Glädjande är vidare att se Brasvärmes goda utveckling på fram-
förallt den tyska marknaden som totalt sett uppvisar en ganska
svag efterfrågan.

Utsikter för år 2003
Vi är fortsatt positiva vad gäller NIBEs utveckling även under
resten av året och bedömningen är att såväl omsättning som
resultat kommer att överstiga fjolårets med god marginal.

Finansiell information
17 november 2003; Kvartalsrapport januari – september 2003

13 februari 2004; Bokslutskommuniké 2003

Rapporterna finns tillgängliga på NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken ”Finansiell Information” samma 
dag de offentliggörs.

Markaryd den 18 augusti 2003

Gerteric Lindquist
Verkställande Direktör

VD har ordet
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Koncernens omsättning per land jan – juni 2003Omsättning
Koncernens nettoomsättning under perioden januari – juni uppgick
till 1.064,3 Mkr (878,2 Mkr) vilket motsvarar en tillväxt på 21,2%. 

Av den totala omsättningsökningen på 186,1 Mkr var 56,8 Mkr
förvärvad.

Resultat
Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 65,2 Mkr, vilket
innebär en resultatökning på 47,2% jämfört med samma period
2002. Resultatet efter finansnetto uppgick då till 44,3 Mkr. I resul-
tatförändringen ingår valutavinster och aktieutdelningar med
6,8 Mkr.

Avkastningen på det egna kapitalet uppgick till 17,0% (13,3%).

Investeringar
Koncernen har under perioden januari – juni investerat 139,1 Mkr
(91,0 Mkr) i anläggningstillgångar.

Av investeringarna avser 64,5 Mkr (35,2 Mkr) företagsförvärv. 
Resterande 74,6 Mkr (55,8 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befintliga enheter.

Finansiell ställning
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid juni månads
utgång till 237,0 Mkr mot 263,2 Mkr vid årets ingång. Under
perioden har koncernens checkräkningskrediter utökats med 
45,3 Mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgång till 36,0%, att jämföras
med 41,8% vid årets ingång och med 35,8% vid motsvarande
tid i fjol.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner. Omsättningen uppgick under
perioden januari – juni till 1,1 Mkr (2,2 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster på 45,4 Mkr (29,9 Mkr). Disponibla lik-
vida medel var vid periodens utgång 152,7 Mkr mot 177,1 Mkr
vid årets ingång.

Ekonomiska mål
■ Tillväxten skall genomsnittligt uppgå till 20% per år

■ Rörelseresultatet för respektive affärsområde skall, över en 
konjunkturcykel, uppgå till minst 10% av omsättningen

■ Avkastningen på eget kapital skall, över en konjunkturcykel,
uppgå till minst 20% efter schablonskatt

■ Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier – koncernen
2003 2002 senaste 2002

Nyckeltal kv1–2 kv1–2 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 1.064,3 878,2 2.130,3 1.944,2

Tillväxt (%) + 21,2 + 17,8 + 17,7 + 15,9

varav förvärvad (%) + 6,5 + 9,7 + 5,7 + 7,1

Rörelseresultat (Mkr) 68,3 53,8 192,1 177,7

Rörelsemarginal (%) 6,4 6,1 9,0 9,1

Resultat efter fin netto (Mkr) 65,2 44,3 176,0 155,0

Nettovinstmarginal (%) 6,1 5,0 8,3 8,0

Koncernen

Finland 7%

Sverige 46%

Tyskland 10%

Danmark 7%

Frankrike 5%
Norge 5%

Övriga 14%

Tjeckien 3%
Polen 3%
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Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 519,2 Mkr att jämföras med 460,1 Mkr
under motsvarande period föregående år. Av faktureringsökningen
på sammanlagt 59,1 Mkr hänför sig 56,8 Mkr till förvärv.

Rörelseresultatet uppgick till 18,5 Mkr att jämföras med 25,5 Mkr
under föregående år, vilket innebär att rörelsemarginalen har
reducerats till 3,6% från föregående års 5,5%. Rörelsemarginalen
under senaste 12-månadersperioden uppgår därmed till 5,6%.

Marknaden
Marknaden för flera viktiga produktgrupper utvecklades negativt
under andra kvartalet. Den klart försämrade efterfrågan gäller
främst element för bygg- och konsumentrelaterade produkter i 
Syd- och Mellaneuropa.

Efterfrågemönstret har successivt förändrats på grund av kundernas
krav på kortare leveranstider. Detta medför att svängningarna i
efterfrågan snabbt får konsekvenser för kapacitetsutnyttjandet i pro-
duktionen. Flera av våra produktionsenheter har haft ett lägre kapa-
citetsutnyttjande, vilket i sin tur är huvudorsaken till den försämrade
rörelsemarginalen.

Under slutet av kvartalet har en viss förbättring i efterfrågan 
kunnat konstateras.

Vi bedömer att NIBE Element, trots den svaga efterfrågan, kunnat
öka sina marknadsandelar.

Verksamheten
Under andra kvartalet har produktionen av backspegelelement 
i Frankrike avvecklats och överflyttats till den polska enheten. 

Även tillverkning av belastningsmotstånd har startats upp i Polen.
För att möjliggöra en fortsatt expansion i Polen har en utbyggnad
av den polska enheten påbörjats och beräknas vara klar vid slutet 
av året.

Under våren har ett investeringsprogram i processanläggningen för
folieelementtillverkning i Kolbäck slutförts. Detta innebär både miljö-
och kostnadsmässiga fördelar genom att behovet av destruktion av
restkemikalier minskar avsevärt.

Kostnadsnivån för de viktigaste insatsvarorna har sjunkit något
under de senaste kvartalen. Inköpssamordningen fortsätter och 
de under året förvärvade enheterna har integrerats. 

Ett antal projekt pågår för att förbättra affärsområdets lönsamhet.
Lågkostnadsproduktionen i Tjeckien och Polen utnyttjas i en allt
större omfattning samtidigt som samordningen mellan de olika
enheterna intensifieras i syfte att sänka såväl fasta som rörliga
kostnader.

NIBE Element

Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 427,7 Mkr att jämföras med 349,5 Mkr
under motsvarande period föregående år. Hela fakturerings-
ökningen på sammanlagt 78,2 Mkr eller 22,4% utgörs av orga-
nisk tillväxt.

Rörelseresultatet uppgick till 43,6 Mkr att jämföras med 28,3 Mkr
under föregående år, vilket innebär en rörelsemarginal på 10,2%
jämfört med 8,1% föregående år. Rörelsemarginalen under
senaste 12-månadersperioden uppgår därmed till 12,4%.

Marknaden
Hemmamarknaden har präglats av en stigande totalmarknad för
värmepumpar. Frånluftsvärmepumpar står för den största procentuella
marknadstillväxten men även markvärmepumpar har ökat i antal
jämfört med föregående år. NIBE Villavärme har ytterligare för-
stärkt sin redan starka marknadsposition, framförallt inom produkt-
området markvärmepumpar. 

Den svenska totalmarknaden för varmvattenberedare har fortsatt att
öka något samtidigt som vi stärkt vår ställning ytterligare gentemot
konkurrenterna. Även totalmarknaden för villapannor har börjat ut-
vecklas positivt från en stagnation på låg nivå. Vi kan även inom
detta produktområde notera en viss marknadsandelstillväxt.

På utlandsmarknaderna ökar intresset för värmepumpslösningar kon-
tinuerligt. Samtliga nordiska marknader har utvecklats positivt där
Finland och Norge uppvisar de kraftigaste faktureringsökningarna
utanför Sverige. På de europeiska marknaderna präglas fortfarande
Polen och Tyskland av en viss ekonomisk tillbakagång men vår egen
försäljning har trots detta utvecklats positivt. 

Verksamheten
Utbyggnaden av NIBE Villavärmes produktionsenheter fortsätter.
Den genomförda utbyggnaden av värmepumpsfabriken under
våren kommer att innebära både en rationellare produktion och
större kapacitet redan under höstmånaderna. Även det omfat-
tande investeringsprogrammet som pågår i beredarfabriken
kommer att skapa ytterligare produktionskapacitet under hösten.

Lanseringen av en ny värmepumpsfamilj som återvinner energi 
ur uteluften har, efter en något försenad introduktion, genomförts
under första halvåret. Vi etablerar oss därmed i ett nytt produkt-
område där vi har förväntningar om en god framtida försäljnings-
tillväxt på såväl den svenska som utländska marknaden.

Förvärv
I början av juli slöts avtal om att förvärva Danmarks ledande
beredartillverkare Metro Therm-koncernen. Tillträde är planerat till
oktober månad efter genomförd due diligence. Koncernen har
en årsomsättning på cirka 320 Mkr och 250 anställda.

NIBE Villavärme

NIBE Villavärme 2003 2002 senaste 2002
Nyckeltal kv1–2 kv1–2 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 427,7 349,5 893,6 815,4

Tillväxt (%) + 22,4 + 10,1 + 17,2 + 11,6

Rörelseresultat (Mkr) 43,6 28,3 110,7 95,4

Rörelsemarginal (%) 10,2 8,1 12,4 11,7

Tillgångar (Mkr) 555,9 503,7 – 484,6

Skulder (Mkr) 293,3 294,2 – 236,1

Investeringar i anl tillg (Mkr) 33,8 7,3 69,7 43,2

Avskrivningar (Mkr) 12,4 13,8 22,7 24,1

NIBE Element 2003 2002 senaste 2002
Nyckeltal kv1–2 kv1–2 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 519,2 460,1 991,6 932,6

Tillväxt (%) + 12,8 + 23,9 + 13,8 + 19,1

Rörelseresultat (Mkr) 18,5 25,5 55,9 62,9

Rörelsemarginal (%) 3,6 5,5 5,6 6,7

Tillgångar (Mkr) 790,0 640,4 – 660,8

Skulder (Mkr) 679,3 533,4 – 534,4

Investeringar i anl tillg (Mkr) 85,0 47,9 104,0 66,9

Avskrivningar (Mkr) 23,3 18,7 41,8 37,2
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NIBE Element

NIBE Villavärme

NIBE Brasvärme

NIBE Element

NIBE Villavärme

NIBE Brasvärme

Affärsområdenas rörelseresultatandel jan – juni 2003

NIBE Brasvärme 2003 2002 senaste 2002
Nyckeltal kv1–2 kv1–2 12 mån helår

Nettoomsättning (Mkr) 126,9 76,7 261,5 211,3

Tillväxt (%) + 65,4 + 20,4 + 37,0 + 18,8

Rörelseresultat (Mkr) 12,7 5,6 37,2 30,1

Rörelsemarginal (%) 10,0 7,3 14,2 14,2

Tillgångar (Mkr) 184,5 166,6 – 175,1

Skulder (Mkr) 108,7 107,8 – 99,3

Investeringar i anl tillg (Mkr) 1,5 40,6 12,8 51,9

Avskrivningar (Mkr) 3,6 1,3 8,5 6,3

Omsättning och resultat
Faktureringen uppgick till 126,9 Mkr att jämföras med 76,7 Mkr
under motsvarande period föregående år. Hela fakturerings-
ökningen på sammanlagt 50,2 Mkr är organisk, vilket innebär
att den organiska tillväxten därmed uppgår till 65,4%.

Rörelseresultatet uppgick till 12,7 Mkr att jämföras med 5,6 Mkr,
vilket innebär en rörelsemarginal på 10,0% jämfört med 7,3%
under samma period föregående år. Rörelsemarginalen under
senaste 12-månadersperioden uppgår därmed till 14,2%.

Marknaden
Den goda efterfrågan på brasvärmeprodukter i Sverige har fortsatt
även under andra kvartalet och förklaras huvudsakligen av konsu-
menternas stora intresse för investeringar i energibesparande 
trivselprodukter.

Vår redan starka, marknadsledande position har förstärkts ytterligare
under första halvåret. Detta är ett resultat av en konsekvent marknads-
bearbetning av såväl återförsäljare som slutkund i kombination med
intressanta produktlanseringar. Försäljningsutvecklingen under första
halvåret har varit speciellt god för lätta braskaminer med ett lätt-
monterat skorstenssystem.

På våra prioriterade utlandsmarknader är efterfrågesituationen den-
samma som under inledningen av året, vilket innebär en svag efter-
frågan i stora delar av Europa med undantag av de nordiska län-
derna. Vår egen utlandsförsäljning har under perioden emellertid
utvecklats positivt. Med ytterligare en ny modellserie med interna-
tionell design och konkurrenskraftigt pris är bedömningen att vi
kommer att flytta fram våra positioner ytterligare på marknaderna
utanför Sverige.

Verksamheten
Marknadsintroduktionen av den nya braskaminserien är nu helt
genomförd på samtliga prioriterade marknader. Reaktionerna är
genomgående mycket positiva och modellserien kompletterar vårt
redan starka sortiment avseende såväl konsumentpris som effekt
och storlek. Leverans till slutkonsument kommer i huvudsak att ske
under det avslutande fjärde kvartalet.

För att möta den kraftigt ökade efterfrågan har under våren beslut
tagits om att tidigarelägga ett antal investeringar i produktionsut-
rustning. Dessa är nu genomförda och ger både utökad produk-
tionskapacitet och rationaliseringseffekter.

NIBE Brasvärme

Affärsområdenas andel av omsättningen jan – juni 2003
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Koncernens utveckling

Nyckeltal
jan – juni jan – juni helår

2003 2002 2002

Tillväxt (%) + 21,2 + 17,8 + 15,9

Rörelsemarginal (%) 6,4 6,1 9,1

Nettovinstmarginal (%) 6,1 5,0 8,0

Investeringar i anläggningstillgångar (Mkr) 139,1 91,0 147,1

Disponibla likvida medel (Mkr) 237,0 139,9 263,2

Rörelsekapital, inkl kassa och bank (Mkr) 465,0 439,8 410,7

Räntebärande skulder/Eget kapital (%) 91,0 97,1 65,7

Soliditet (%) 36,0 35,8 41,8

Avkastning på sysselsatt kapital (%) 15,6 12,7 20,8

Avkastning på eget kapital (%) 17,0 13,3 21,5

Koncernens balansräkning i sammandrag 
30 juni 30 juni 31 dec

(Mkr) 2003 2002 2002

Immateriella anläggningstillgångar 126,6 95,7 99,7
Materiella anläggningstillgångar 489,6 410,3 426,9
Finansiella anläggningstillgångar 43,1 42,8 43,4

Summa anläggningstillgångar 659,3 548,8 570,0

Varulager 422,9 416,2 377,7
Kortfristiga fordringar 392,0 310,5 306,1
Kortfristiga placeringar 0,8 0,0 0,9
Kassa och bank 59,8 45,9 67,1

Summa omsättningstillgångar 875,5 772,6 751,8

Summa tillgångar 1.534,8 1.321,4 1.321,8

Eget kapital 552,3 473,6 553,2
Minoritetsintresse 1,8 2,2 1,2
Avsättningar 127,7 106,3 124,2
Långfristiga skulder, icke räntebärande 6,8 7,9 7,4
Långfristiga skulder, räntebärande 435,8 398,6 294,8
Kortfristiga skulder, icke räntebärande 369,1 296,6 299,6
Kortfristiga skulder, räntebärande 41,3 36,2 41,4

Summa eget kapital och skulder 1.534,8 1.321,4 1.321,8

Kassaflödesanalys
jan – juni jan – juni helår

(Mkr) 2003 2002 2002

Kassaflöde från 
löpande verksamhet + 72,0 + 53,4 + 176,0
Förändring av rörelsekapital - 49,5 - 79,1 - 34,5
Investeringsverksamhet - 100,6 - 78,5 - 136,3
Finansieringsverksamhet + 71,6 + 98,0 + 9,6
Kursdifferens i likvida medel - 0,8 - 1,3 - 1,1

Förändring av likvida medel - 7,3 - 7,5 + 13,7

Förändring i eget kapital
jan – juni jan – juni helår

(Mkr) 2003 2002 2002

Ingående eget kapital 553,2 483,2 483,2
Utdelning till aktieägare - 32,3 - 24,9 - 24,9
Kursdifferenser redovisade 
direkt mot eget kapital - 4,6 - 6,4 - 4,1
Omräkningsdifferens - 6,8 - 6,8 - 6,7
Periodens vinst + 42,8 + 28,5 + 105,7

Utgående eget kapital 552,3 473,6 553,2

Data per aktie*)
jan – juni jan – juni helår

2003 2002 2002

Nettovinst per aktie 
(totalt 23.480.000 aktier) (kr) 1,82 1,22 4,50

Eget kapital per aktie (kr) 23,52 20,17 23,56

Balansdagens börskurs (kr) 79,00 56,00 63,75

* samtliga nyckeltal per aktie har omräknats 
med hänsyn till split 4:1, genomförd i juni 2003.

Koncernens resultaträkning 
kvartal 2 kvartal 2 jan – juni jan – juni senaste helår

(Mkr) 2003 2002 2003 2002 12 mån 2002

Nettoomsättning 555,8 449,3 1.064,3 878,2 2.130,3 1.944,2
Kostnad för sålda varor - 406,8 - 329,0 - 771,3 - 644,2 - 1.516,5 - 1.389,3

Bruttoresultat 149,0 120,3 293,0 234,0 613,8 554,9

Försäljningskostnader - 84,7 - 70,6 - 162,7 - 130,6 - 313,2 - 281,0
Administrationskostnader - 35,8 - 25,4 - 71,9 - 54,9 - 125,2 - 108,3
Övriga intäkter + 6,9 + 2,5 + 9,9 + 5,3 + 16,7 + 12,1

Rörelseresultat 35,4 26,8 68,3 53,8 192,1 177,7

Finansiellt netto - 0,3 - 4,3 - 3,1 - 9,5 - 16,1 - 22,7
Resultat efter finansiellt netto 35,1 22,5 65,2 44,3 176,0 155,0

Skatt - 12,1 - 7,5 - 22,4 - 16,2 - 56,0 - 49,7
Minoritetens andel 
av resultat efter skattt - 0,1 + 0,2 0,0 + 0,4 0,0 + 0,4

Nettoresultat 22,9 15,2 42,8 28,5 120,0 105,7

Planenliga avskrivningar ingår med 21,1 17,9 41,0 35,6 76,4 70,9
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Kvartalsdata

Resultaträkning koncernen 
2003 2002 2001

(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4

Nettoomsättning 508,5 555,8 428,9 449,3 475,6 590,4 389,5 397,6 534,3

Rörelsekostnader - 475,6 - 520,4 - 401,9 - 422,5 - 427,2 - 514,9 - 366,9 - 362,2 - 477,4

Rörelseresultat 32,9 35,4 27,0 26,8 48,4 75,5 22,6 35,4 56,9

Finansiellt netto - 2,8 - 0,3 - 5,2 - 4,3 - 7,2 - 6,0 -3,7 - 4,2 - 0,9

Resultat efter finansiellt netto 30,1 35,1 21,8 22,5 41,2 69,5 18,9 31,2 56,0

Skatt - 10,3 - 12,1 - 8,7 - 7,5 - 12,9 - 20,6 - 7,9 - 9,5 - 16,5

Minoritetens andel av resultat efter skatt + 0,1 - 0,1 + 0,2 + 0,2 - 0,1 + 0,1 + 0,1 0,0 + 0,1

Nettoresultat 19,9 22,9 13,3 15,2 28,2 49,0 11,1 21,7 39,6

Nettoomsättning affärsområdena 
2003 2002 2001

(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4

NIBE Element 258,9 260,3 236,5 223,6 216,8 255,7 187,9 169,7 241,8

NIBE Villavärme 185,7 242,0 156,1 193,4 213,6 252,3 173,0 186,0 227,0

NIBE Brasvärme 68,1 58,8 40,8 35,9 48,2 86,4 32,0 44,7 69,4

Koncernelimineringar - 4,2 - 5,3 - 4,5 - 3,6 - 3,0 - 4,0 - 3,4 - 2,8 - 3,9

Koncernen 508,5 555,8 428,9 449,3 475,6 590,4 389,5 397,6 534,3

Rörelseresultat affärsområdena
2003 2002 2001

(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4

NIBE Element 14,0 4,5 15,1 10,4 14,1 23,3 9,6 6,9 18,1

NIBE Villavärme 15,0 28,6 11,6 16,7 30,3 36,8 14,6 25,2 30,1

NIBE Brasvärme 6,6 6,1 2,8 2,8 6,4 18,1 1,4 5,6 11,1

Koncernelimineringar - 2,7 - 3,8 - 2,5 - 3,1 - 2,4 - 2,7 - 3,0 - 2,3 - 2,4

Koncernen 32,9 35,4 27,0 26,8 48,4 75,5 22,6 35,4 56,9

Redovisningsrådets rekommendationer följes. De rekommendationer som trätt i kraft under 2003 har inte påverkat resultat och ställning för år 2003 eller 2002.
För information om definitioner hänvisas till årsredovisningen för år 2002.

Delårsrapporten har ej varit föremål för särskild granskning av företagets revisorer.
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