skapar varme — I

»  Fortsaft tillvaxt — nettoomsattiningen

dkade till 1.064,3 Mkr (878,2 Mkr)

» Resultatet efter finansnetto dkade

fill 65,2 Mkr (44,3 Mkr)

Vinsten per aktie under senaste
12-ménadersperioden uppgick
fill 5,171 kr (3,83 ki)

Avtal om férvéry av danska

Metro Therm A/S

Delarsrapport
1 januari = 30 juni 2003
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Fortsatta styrkebesked

Av férsta halvérets omsétiningstillvaxt pa 21,2% ar 14,7%
organisk.

Forbatiringen av rérelseresultatet uppgér fill 27,0%.

Okningen av resultatet efter finansnetto uppgér till 47,2%
dér 15,3% utgérs av valutavinster och aktieutdelningar.

S&val omsdtining som rérelseresultat respektive resultat efter
finansnetto har under andra kvartalet utvecklats béttre én under
kvartal eft.

NIBE Element uppvisar en rérelseresultatférsémring frots de
forbétringsatgérder som kontinuerligt genomférs inom afférs-
omrédet.

Detta illustrerar den situation som &ven en kostnadsmedveten
underleverantér kan hamna i nér efterfrégan viker snabbt och
kraftigt samtidigt som man vill behdlla I&ngsiktigheten genom
fortsatt god leveransférméga och konsekvent fullfélier beslutade
rationaliseringsprojekt. Denna langsiktiga hallning kanns emeller-
tid helr riklig, infe minst mot bakgrund av vér beddmning att efter-
frégan aterhdmiat sig mot slutet av kvartal tva.

Vaért beslut om deltagande i strukiuromvandlingen av den euro-
peiska elementmarknaden ligger ocksd fast.

NIBE Villavéirme uppvisar en fortsatt stark omséttnings- och
resultatutveckling.

Samiliga produkiomréden véxer dér markvérmepumpar visar
den kraftigaste dkningen.

Aven om den svenska marknaden star f8r den stérsta dkningen
ar det gladjande aft ocksa kunna notera en fortsatt god utveck-
ling fér utlandsférsaliningen. Detta inte minst mot bakgrund av
den generellt seft svaga Europakonjunkiuren. Férsdliningsfram-
gdngarna férklaras delvis av de héga energipriserna men &r
ocksd eft resuliat av det kompletia produkiprogrammet, den kon-
sekventa pris- och distributionsfilosofin samt en hég kvalitet och
god leveranssakerhet. Vidare har kapacitetshajningen skett med
god framférhalining.

Det strategiska férvérvet av Metro Therm-koncernen férstdarker
sévdl Villavarmes marknadsposition som produkisortiment.

NIBE Brasvdrmes utveckling ar fortsaft mycket stark. De hajda
energipriserna i framférallt Norden &r naturligivis en viktig faktor
bakom volym- och resultattillvéixten men minst lika vikliga fram-
géngsfakiorer &r def tekniskt och designméssigt avancerade pro-
duktsortimentet samt det professionella marknadsféringskonceptet.

Aven inom detta affdrsomréde har kapacitetsékningen skett med
god framférhélining.

Cladjande ér vidare att se Brasvérmes goda utveckling pé fram-
forallt den tyska marknaden som totalt sett uppvisar en ganska
svag efterfrégan.

{-tfa.

Utsikter for ar 2003

Vi &r fortsatt positiva vad géller NIBEs utveckling éven under
resfen av dret och bedémningen &r aft sévél omsatining som
resultat kommer aft éversfiga fioldrets med god marginal.

Finansiell information
17 november 2003; Kvartalsrapport januari — september 2003

13 februari 2004:  Bokslutskommuniké 2003

Rapporterna finns tillgéngliga pa NIBE Industriers hemsida
www.nibe.se under rubriken “Finansiell Information” samma
dag de offentliggérs.
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Koncernen

Omsdttning

Koncernens netioomsétining under perioden januari — juni uppgick

fill 1.064,3 Mkr (878,2 Mki) vilket motsvarar en fillvéxt p& 21,2%.

Av den tofala omsatiningsskningen pd& 186,1 Mkr var 56,8 Mkr
frvérvad.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick fill 65,2 Mkr, vilket
innebér en resultatdkning p& 47,2% jamfért med samma period
2002. Resultatet efter finansnefio uppgick da fill 44,3 Mkr. | resul-
tatféréindringen ingér valutavinster och aktieutdelningar med

6,8 Mkr.
Avkasiningen pd def egna kapitalet uppgick fill 17,0% (13,3%).

Investeringar

Koncernen har under perioden januari — juni investerat 139, 1 Mkr
(91,0 Mki) i anlaggningstillgéngar.

Av investeringarna avser 64,5 Mkr (35,2 Mkr) féretagsférvary.
Resterande 74,6 Mkr (55,8 Mkr) avser investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befinfliga enhefer.

Finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid juni manads
utgang till 237,0 Mkr mot 263,2 Mkr vid érets ingang. Under
perioden har koncernens checkrékningskrediter utékats med
45,3 Mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 36,0%, att jdmféras
med 41,8% vid drets ingéng och med 35,8% vid motsvarande
tid i fiol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och vissa
koncerngemensamma funkfioner. Omsattningen uppgick under
perioden januari — juni fill 1,1 Mkr (2,2 Mkr) med et resultat
efter finansiella poster pa 45,4 Mkr (29,9 Mkr). Disponibla lik-
vida medel var vid periodens utgang 152,7 Mkr mot 177,1 Mkr
vid &refs ingéng.

Ekonomiska mal
= Tillvéixten skall genomsnittligt uppgé fill 20% per ar

= Roérelseresultatet fér respektive afférsomrade skall, ver en
konjunkturcykel, uppgé fill minst 10% av omsétiningen

= Avkastingen pé& eget kapital skall, éver en konjunkturcykel,
uppgé fill minst 20% efter schablonskatt

=« Soliditeten i koncernen skall ej understiga 30%.

NIBE Industrier — koncernen
2003 2002 senaste 2002

Nyckelial kv1-2 kvl=2 12 mén helar
Nettoomsatining Mkr)  1.064,3 878,2 2.130,3 1.944,2
Tillvéxt (%) +21,2 +178 +1/7 +159
varav férvarvad (%) +06,5 +97 +57 + 7.1
Rorelseresultat (Mkr) 68,3 53,8 192,1 1777
Rérelsemarginal (%) 6,4 6,1 9,0 9,1
Resultat efter fin netto (Mkr) 65,2 44,3 176,0 155,0
Nettovinstmarginal (%) 6,1 5,0 8,3 8,0

Koncernens omséttning per land jan — juni 2003

Ovriga 14% —
Polen 3%

Tieckien 3%

Frankrike 5%

Danmark 7%

Norge 5%

Finland 7%J

Sverige 46%

Tyskland 10%

Koncernens omsdittning de senaste nio kvartalen
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Koncernens resultat efter finansiella poster
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NIBE 4

NIBE Element

NIBE Villavdrme

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 519,2 Mkr att j@mféras med 460, 1 Mkr
under motsvarande period féreg&ende ér. Av fakiureringsdkningen
p& sammanlagt 59,1 Mkr hénfér sig 56,8 Mkr till férvéry.

Rorelseresultatet uppgick till 18,5 Mkr att jé@mféras med 25,5 Mkr
under féregdende é&r, vilket innebdr att rérelsemarginalen har
reducerafs till 3,6% fran féregéende ars 5,5%. Rorelsemarginalen
under senasfe 12-ménadersperioden uppgér darmed fill 5,6%.

Marknaden

Marknaden fér flera viktiga produkigrupper utvecklades negativt
under andra kvartalet. Den klart férsémrade efterfrégan galler
framst element fér bygg- och konsumentrelaterade produkter i
Syd- och Mellaneuropa.

Efterfragemdnstret har successivt féréndrats pa grund av kundemas
krav p& kortare leveranstider. Defta medfér att svéingningarna i
efterfrégan snabbt fér konsekvenser fér kapacitetsutnytijandet i pro-

dukfionen. Flera av véra produktionsenheter har haft eft ldgre kapar-

citetsutnytjande, vilket i sin tur &r huvudorsaken fill den férsémrade
rérelsemarginalen.

Under slutet av kvartalet har en viss férbatiring i efferfréigan
kunnat konstateras.

Vi beddmer att NIBE Element, trots den svaga efterfragan, kunnat
dka sina marknadsandelar.

Verksamheten
Under andra kvartalet har produktionen av backspegelelement
i Frankrike avwecklats och éverflytiats fill den polska enheten.

Aven tillverkning av belasiningsmotsténd har siartats upp i Polen.
For aft méjliggéra en forisatt expansion i Polen har en utbyggnad
av den polska enheten pabériats och berdknas vara klar vid slutet
av aret.

Under varen har et investeringsprogram i processanléggningen fér

folieelementtillverkning i Kolbéck slutférts. Detta innebdr bade milje-

och kostnadsmdssiga férdelar genom att behovet av desfruktion av
restkemikalier minskar avsevért.

Kostnadsnivén fér de vikiigaste insatsvaroma har sjunkit négot
under de senaste kvartalen. Inkdpssamordningen fortsatter och
de under dret férvérvade enheferna har integrerats.

Ett antal projekt pagér for att férbétira afférsomrédets I6nsamhet.
Lagkosinadsprodukiionen i Tieckien och Polen uinytijas i en allt
stérre omfatining samfidigt som samordningen mellan de olika
enheterna infensifieras i syfte aff sdnka savél fasta som rérliga
kostnader.

NIBE Element 2003 2002  senaste 2002
Nyckelial kv1-2 kvl=2 12 mén helar
Nettoomsattning Mkr) 5192 460,1 Q91,6 932,6
Tillvaxt %)  +12,8 +239 +138 +19,1
Rorelseresultat [Mkr) 18,5 25,5 55,9 62,9
Rérelsemarginal (%) 3,6 5,5 5,6 6,7
Tillg&ngar Mkr)  790,0 640,4 - 660,8
Skulder Mkr)  679,3 533,4 - 534,4
Investeringar i anl tillg (Mkr) 85,0 479 104,0 66,9
Avskrivningar [Mkr) 23,3 18,7 41,8 37,2

Omsattning och resultat

Fakiureringen uppgick till 427,7 Mkr aft j@mféras med 349,5 Mkr
under motsvarande period féregdende ar. Hela fakiurerings-
skningen p& sammanlagt 78,2 Mkr eller 22,4% utgérs av orgor-
nisk fillvaxt.

Rorelseresultatet uppgick till 43,6 Mkr at j@mféras med 28,3 Mkr
under féregéende ér, vilket innebér en rérelsemarginal pé 10,2%
iamfort med 8,1% féregéende &r. Rérelsemarginalen under
senaste 1 2-ménadersperioden uppgér darmed fill 12,4%.

Marknaden

Hemmamarknaden har préglats av en stigande totalmarknad fér
vérmepumpoar. Frénluftsvérmepumpar stér fér den stérsta procentuella
marknadstillvéxten men Gven markvérmepumpar har Skat i antal
jamfort med féregdende ér. NIBE Villavarme har yiterligare for
stérkt sin redan starka marknadsposition, framférallt inom produkt-
omr&det markvérmepumpar.

Den svenska ftotalmarknaden fér varmvattenberedare har fortsatt att
Ska nagot samtidigt som vi stéirkt vér stéillning yiterligare gentemot
konkurrenterna. Aven totalmarknaden fér villapannor har bériat ut
vecklas posifivt fréin en stagnation pd l&g niva. Vi kan dven inom
detia produktomréde notera en viss marknadsandelstillvéxt.

P& utlandsmarknaderna ékar infresset for vérmepumpslésningar kon-
tinverligt. Samfliga nordiska marknader har utvecklats positivt dar
Finland och Norge uppvisar de kraftigaste fokiureringsdkningama
utanfér Sverige. P& de europeiska marknadema préglas fortfarande
Polen och Tyskland av en viss ekonomisk fillbakagéng men vér egen
férsalining har trots defta utvecklats posifivt.

Verksamheten

Utbyggnaden av NIBE Villavdrmes produkiionsenheter fortsditer.
Den genomférda utbyggnaden av vérmepumpsfabriken under
varen kommer att innebdra bade en rationellare produkfion och
storre kapacitet redan under héstmanaderna. Aven det omfar-
tande investeringsprogrammet som pagér i beredarfabriken
kommer att skapa ytterligare produkfionskapacitet under hésten.

Lanseringen av en ny vdrmepumpsfamilj som dtervinner energi

ur uteluften har, efter en n&got férsenad introduktion, genomférts
under férsta halvaret. Vi efablerar oss dérmed i ett nytt produkt-
omré&de ddr vi har férvéintningar om en god framtida férsélinings-
fillvéxt p& sévél den svenska som utléndska marknaden.

Forvary

| bérian av juli sléts avial om att férvérva Danmarks ledande
beredartillverkare Metro Thermkoncernen. Tilliréide &r planerat fill
okiober manad efter genomférd due diligence. Koncernen har
en arsomsdttning pé cirka 320 Mkr och 250 anstdllda.

NIBE Villavérme 2003 2002 senosie 2002
Nyckeltal kv1-2 kvl1=2 12 mén helar
Nettoomsdttning (Mkr) 4277 349,5 893,6 815,4
Tillveixt (%) +22,4 +10,1 +172 +116
Rorelseresultat (Mkr) 43,6 28,3 110,7 95,4
Rérelsemarginal (%) 10,2 8,1 12,4 11,7
Tillgéngar (Mkr) 5559 503,7 - 484.,6
Skulder Mk} 293,3 294,2 - 2361
Investeringar i anl fillg (Mkr) 33,8 7,3 69,7 43,2

[Mkr) 12,4 13,8 22,7 24,1

Avskrivningar




NIBE Brasvdarme

Omséattning och resultat

Faktureringen uppgick fill 126,9 Mkr att j&@mféras med 76,7 Mkr
under motsvarande period féregdende ar. Hela fakiurerings-
skningen p& sammanlagt 50,2 Mkr @r organisk, vilket innebér
aft den organiska fillvéixien darmed uppgér fill 65,4%.

Rorelseresultatet uppgick till 12,7 Mkr att jémiéras med 5,6 Mkr,
vilket innebdr en rérelsemarginal pa 10,0% jamfért med 7,3%
under samma period féregdende ér. Rérelsemarginalen under

senaste 12-ménadersperioden uppgér darmed fill 14,2%.

Marknaden

Den goda efferfragan pé brasvérmeprodukter i Sverige har fortsatt
Gven under andra kvartalet och férklaras huvudsakligen av konsu-
menternas stora intresse for investeringar i energibesparande
trivselprodukfer.

Vér redan starka, marknadsledande position har férsicirkts yiterligare
under férsta halvéret. Detia &r eff resultat av en konsekvent marknads-
bearbeining av séval dterférséljare som slutkund i kombination med
infressanta produkilanseringar. Férséliningsutvecklingen under férsia
halvéret har varit speciellt god fér latta braskaminer med eft It
monterat skorstenssystem.

P& vara prioriterade uflandsmarknader ér efferfrégesituationen den-
samma som under inledningen av &ret, vilket innebdr en svag efter-
frégan i stora delar av Europa med undantag av de nordiska lén-
derma. Vér egen uflandsférsalining har under perioden emellertid
utvecklats positivt. Med yiterligare en ny modellserie med inferna-
tionell design och konkurrenskraftigt pris ér bedémningen att vi
kommer att flytta fram v&ra positioner yiterligare p& marknaderna
utanfér Sverige.

Verksamheten

Marknadsintroduktionen av den nya braskaminserien &r nu helt

genomférd pé samiliga prioriterade marknader. Reaktionera &r
genomgéende mycket positiva och modellserien kompletterar vért
redan starka sortiment avseende s&val konsumentpris som effekt
och storlek. Leverans fill slutkonsument kommer i huvudsak aft ske
under det avslutande fiérde kvartalet.

For aft méta den kraftigt skade efterfrégan har under véren beslut
tagits om at tidigareldgga eft antal investeringar i produktionsut
rustning. Dessa &r nu genomférda och ger bé&de utdkad produk-
tionskapacitet och rationaliseringseffekter.

NIBE Brasvarme 2003 2002 senaste 2002
Nyckelial kv1-2 kvl-2 12 mén helar
Nettoomsatining [Mkr) 126,9 76,7 261,5 211,3
Tillvaxt (%) +0654 +204 +370 +1838
Rorelseresultat (Mkr) 12,7 5,6 37.2 30,1
Rérelsemarginal (%) 10,0 7.3 14,2 14,2
Tillgéngar (Mkr)  184,5 166,6 - 175,1
Skulder (Mkr)  108,7 107,8 - 99,3
Investeringar i anl fillg (Mkr) 1,5 40,6 12,8 51,9
Avskrivningar (Mkr) 3,6 1.3 8,5 6,3

Omséttning per afférsomrade de senaste 9 kvartalen
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Koncernens utveckling

il

Koncernens resultatrékning

kvartal 2 kvartal 2 jan — juni jan — juni senaste helar
(Mkr) 2003 2002 2003 2002 12 man 2002
Nettoomsdtining 555,8 4493 1.064,3 878,2 2.130,3 1.944,2
Kostnad for salda varor - 4006,8 -329,0 -771,3 -644,2 -1.516,5 -1.389,3
Bruttoresultat 149,0 120,3 293,0 234,0 613,8 554,9
Férsdljningskosinader -84,7 -70,6 -162,7 -130,6 -313,2 -281,0
Administrationskostnader -35,8 -254 -71.9 -54,9 -125,2 -108,3
Ovrigo intcikter + 6,9 + 2,5 +99 +5,3 + 16,7 + 12,1
Rérelseresultat 35,4 26,8 68,3 53,8 1921 177,7
Finansiellt nefto =03 -4,3 =31 -9.5 -16,1 -22,7
Resultat efter finansiellt netto 35,1 22,5 65,2 44,3 176,0 155,0
Skat 12,1 7,5 224 162 56,0 497
Minoritetens andel
av resultat efter skattt -0,1 +0,2 0,0 +04 0,0 +04
Nettoresultat 22,9 15,2 42,8 28,5 120,0 105,7
Planenliga avskrivningar ingdr med 21,1 17,9 41,0 35,6 76,4 70,9
Koncernens balansrékning i sammandrag Férandring i eget kapital
30juni 30 juni 31 dec jon —juni jan—juni  helar
(Mkr) 2003 2002 2002 (Mkr) 2003 2002 2002
Immateriella anléggningstillgéngar 126,6 95,7 99,7 Ingéende eget kapital 5532 4832 4832
Materiella anléggningstillgangar 489,6 410,3 4269 Utdelning fill aktiedgare -32,3 -24,9 -24,9
Finansiella anléggningstillgéngar 43,1 42,8 43,4 Kursdifferenser redovisade
Summa anléggningstillgéngar 659,3 5488  570,0 direkt E‘OT eiegf kapital ~4,6 64 -4.1
Omrakni i -6,8 -6,8 -6,/
Varulager 4209 4162 3777 L : : :
— - Periodens vinst +428 +285 +1057
Kortfristiga fordringar 392,0 310,5  3006,1 .
Korffisiga placeringar 08 0.0 09 Utgéende eget kapital 552,3 4736 5532
Kassa och bank 59,8 459 67,1
Summa omséittningstillgéngar 875,5 772,6 7518
Summa tillgéngar 1.5348 13214 13218 Nyckeh-cd
Eget kapital 5523 4736 5532 jan = juni joan—juni  helar
Minorifetsintresse 1,8 2,2 1,2 2003 2002 2002
Avsdtiningar 127.7 106,3 124,2 Tillvéxt (%) +21,2 +178 +159
Langfristiga skulder, icke rantebérande 6,8 7.9 7.4 Rérelsemarginal (%) 6,4 6,1 9.1
Léngfristiga skulder, rintebdrande 4358 3986 2948 Nettovinsimarginal (%] 6,1 50 8,0
Konpisﬁgo Stu:jer: "‘ike E]"mebjm”de 369,1 296,6 299,6 Investeringar i anléggningstillgéngar Mk~ 139,1 Q1,0 1471
Kortrisfiga skulder, rdnfebdrande 413 362 414 Disponibla likvida medel M) 2370 1399 2632
Summa eget kapital och skulder 15348 13214 13218 Rorelsekapital, inkl kassa och bank — [Mkr] 4650  439,8  410,7
Rantebdrande skulder/Eget kapital (%) 91,0 971 65,7
Soliditet (%) 36,0 35,8 41,8
Kosscﬂédesono|ys Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 15,6 12,7 20,8
jan—juni jan-juni  helar Avkastning p& eget kapital (%) 17,0 13,3 21,5
(Mkr) 2003 2002 2002
Kassaflode frén Data per aktie*)
lspande verksamhet +720 +534 +1760 jan = juni jon—juni  helér
Férandring av rérelsekapital -49,5 -79,1 -34,5 2003 2002 2002
Investeringsverksamhet -100,6 -785 -1363 Netiovinst per akiie
Finansieringsverksamhet +/716  +980 +906 liofalt 23.480.000 akiier) (kr) 1,82 1,22 4,50
Kursdifferens i likvida medel -0,8 -1,3 - 1,1 Eget kapital per oktie ki 2352 2017 23,56
Féréndring av likvida medel 27,3 -75  +137 Balansdagens bérskurs k) 7900 56,00 63,75

* samiliga nyckelial per akiie har omréknats
med hénsyn fill split 4:1, genomférd i juni 2003.
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Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen

2003 2002 2001
(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4
Nettoomsdtining 508,5 5558 4289 4493 4756 5904 389,5 397,6 534,3
Rérelsekostnader -4756 -5204 -401,9 -4225 -4272 -5149 -366,9 -3622 -4774
Rorelseresultat 32,9 354 27,0 26,8 48,4 75,5 22,6 35,4 56,9
Finansiellt netfo -2,8 -0,3 -5,2 -4,3 -7,2 -6,0 3,7 -4,2 -0,9
Resultat efter finansiellt netto 30,1 35,1 21,8 22,5 41,2 69,5 18,9 31,2 56,0
Skatt -10,3 -12,1 -8,7 -7,5 12,9 -20,6 -79 -9,5 -16,5
Minoritefens andel av resultat efter skatt +0,1 -0,1 +0,2 +0,2 -0,1 +0,1 +0,1 0,0 +0,1
Nettoresultat 19,9 22,9 13,3 15,2 28,2 49,0 11,1 21,7 39,6
Nettoomsattning affarsomradena
2003 2002 2001
(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4
NIBE Element 2589  260,3 236,5 2236 2168 2557 187.9 169.7 2418
NIBE Villavérme 185,7 2420 156,1 193,4 2136 252,3 173,0 186,0 227,0
NIBE Brasvarme 68,1 58,8 40,8 35,9 48,2 86,4 32,0 44,7 694
Koncermelimineringar -4,2 -5,3 -4,5 -3,6 -3,0 -4,0 -3,4 -2.8 -39
Koncernen 508,55 5558 4289 4493 4756 5904 389,5 397,6 5343
Rorelseresultat afférsomrédena
2003 2002 2001
(Mkr) kv 1 kv 2 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 2 kv 3 kv 4
NIBE Element 14,0 4,5 15,1 10,4 14,1 23,3 Xe) 6,9 18,1
NIBE Villavéirme 15,0 28,6 11,6 16,7 30,3 36,8 14,6 25,2 30,1
NIBE Brasvérme 6,6 6,1 2.8 2.8 6,4 18,1 1.4 56 11,1
Koncemelimineringar -2.7 -3,8 2,5 -3,1 -24 -2.7 -3,0 -2.3 -24
Koncernen 32,9 35,4 27,0 26,8 48,4 75,5 22,6 35,4 56,9

Redovisningsrédets rekommendationer féljes. De rekommendationer som tréitt i kraff under 2003 har inte péverkat resultat och stdllning fér &r 2003 eller 2002.

Fér information om definitioner héinvisas fill Grsredovisningen fér &r 2002.

Delérsrapporten har ej varit féremdl f6r séirskild granskning av férefagets revisorer.
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